Fonds Solana Cl

Rapport de la direction sur le rendement du Fonds pour la période ou I'exercice clos le 31 mars 2026 (exprimé en $ US)

Le présent rapport annuel de la direction sur le rendement du Fonds contient les faits saillants financiers, mais ne comprend pas les états financiers annuels complets du fonds de placement. Si
vous le souhaitez, vous pouvez obtenir un exemplaire des états financiers annuels sans frais, en composant le 1 800 792-9355, en écrivant a Cl Investments Inc., 15, rue York, 2e étage, Toronto
(Ontario) M5J 0A3, ou en visitant notre site Web, au www.ci.com, ou le site Web de SEDAR+, au www.sedarplus.ca.

Les porteurs de titres peuvent également communiquer avec nous par |'une de ces méthodes pour obtenir un exemplaire des politiques et procédures de vote par procuration du fonds de placement,
du dossier de vote par procuration et de I'information trimestrielle sur le portefeuille.

OBJECTIF ET STRATEGIES DE PLACEMENT
L'objectif de placement du Fonds Solana Cl (le Fonds) est d'offrir a ses porteurs de parts une exposition au Solana (SOL) par I'intermédiaire d'une plateforme de fonds de qualité institutionnelle.
Pour atteindre son objectif de placement, e Fonds investit la totalité ou la quasi-totalité de son actif dans le FNB Solana Cl Galaxy (le « fonds sous-jacent »).

Le fonds sous-jacent investit directement dans le SOL et recourt a des fournisseurs de services de haute qualité dans le secteur des actifs numériques afin de gérer les actifs du fonds sous-
jacent. Le fonds sous-jacent peut également jalonner le SOL détenu dans son portefeuille afin d'obtenir des primes pour le fonds sous-jacent, lesquelles, apres déduction des frais applicables,
seront imputées a la valeur liquidative du fonds sous-jacents au profit des porteurs de parts. Le gestionnaire a I'intention d'adopter une approche mesurée a |'égard des ententes de mise en
jeu, en tenant compte, entre autres facteurs, des besoins de liquidité du fonds sous-jacent et il entend mettre en jeu initialement jusqu'a 50 % des SOL détenus dans le portefeuille du fonds
sous-jacent.

La valeur du portefeuille du fonds sous-jacents et la valeur liquidative du fonds sous-jacent sont calculées en fonction de I'indice Bloomberg Galaxy Solana (I'indice SOL) ou de tout autre
indice sélectionné de temps a autre par le gestionnaire, a son entiére discrétion. L'indice SOL est congu pour mesurer le rendement d'un seul SOL négocié en dollars américains; il appartient
a Bloomberg Index Services Limited et est administré par celle-ci, et fait I'objet d’une alliance de marques avec le sous-conseiller en portefeuille, Galaxy Digital Capital Management LP.
L'indice SOL est calculé principalement au moyen d'un algorithme de Bloomberg Digital Asset Research (le « DAR »). Le DAR est un algorithme de fixation des prix qui utilise un prix moyen
pondéré dans le temps dérivé de transactions non aberrantes admissibles qui ont lieu au cours d'une période de 30 minutes précédant une heure de cl6ture déterminée.

Puisque le fonds sous-jacent d'investir dans le SOL de fagon passive, les placements du fonds-jacents ne sont pas étre gérés activement et, par conséquent, ne sont pas étre couverts ou
repositionnés de fagon défensive en cas de baisse avérée ou attendue du prix du SOL. Le fonds sous-jacent peut également détenir des effets de trésorerie et équivalents de trésorerie ou
d'autres instruments du marché monétaire afin de respecter ses obligations.

Pour une analyse détaillée de I'objectif et des stratégies de placement du Fonds, veuillez vous reporter au prospectus simplifié le plus récent du Fonds.
RISQUE

Durant la période ou I'exercice, aucune modification apportée au Fonds n'a eu d'incidence importante sur le niveau de risque global associé a celui-ci. Les risques liés aux placements dans
ce Fonds sont décrits dans le dernier prospectus simplifié ou ses modifications. Le gestionnaire procede a un examen de la notation du risque du Fonds, au moins chaque exercice, selon la
méthodologie exigée par les Autorités canadiennes en valeurs mobilieres. Toute modification apportée a la notation du risque durant la période ou I'exercice découle d'un tel examen et ne
repose pas sur des changements apportés a |'objectif ou aux stratégies de placement ou a la gestion du Fonds.

RESULTATS D'EXPLOITATION

Au 31 mars 2026, la valeur liquidative du Fonds était a 0,5 M$. Le Fonds a enregistré des ventes nettes de 1,1 M$ au cours de la période. Le rendement du portefeuille a réduit I'actif de
0,5 MS$. Le Fonds a versé des distributions totalisant 0,1 M$.

Le commentaire qui suit s'applique aux résultats d'exploitation du FNB Solana Cl Galaxy (le fonds sous-jacent).

Solana a affiché une volatilité marquée au cours de la période, conformément a son profil a béta élevé parmi les principaux cryptoactifs. Aprés &tre descendu a environ 100 $ US au début
d"avril 2025, Solana s'est redressé au printemps et durant I'été pour atteindre environ 250 $ US en septembre 2025, sans parvenir a dépasser son sommet historique de janvier 2025, puis a
inversé sa trajectoire. A la fin de mars 2026, Solana se négociait entre 83 $ US et 85 $ US.

Le cycle de baisses de taux d'intérét amorcé par la Réserve fédérale américaine (Fed) en septembre 2025 a d'abord soutenu les actifs a risque, dont Solana. Cependant, un épisode majeur
de liquidation de positions a effet de levier survenu en octobre 2025, déclenché par des annonces de droits de douane, a provoqué des liquidations généralisées sur les marchés des
cryptomonnaies et a fait fortement chuter Solana. Des capitaux ont ensuite quitté les altcoins au profit du bitcoin, de I'infrastructure de I'lA et de I'or au quatrieme trimestre de 2025. Sur
le plan institutionnel, des contrats & terme et des options sur Solana ont été lancés au cours de la période, et les fonds négociés en bourse (FNB) de Solana au comptant ont commencé a
se négocier a la fin de 2025, leur actif total ayant dépassé 1 milliard § US. Des partenariats d’entreprise avec de grands processeurs de paiements ont également été annoncés. Au premier
trimestre de 2026, les tensions géopolitiques et la baisse des volumes de négociation sur le réseau Solana ont pesé sur Iactif.
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Le fonds sous-jacent suit le rendement de Solana. S'agissant d’un fonds & actif unique, son rendement est entierement fonction des fluctuations du prix de Solana, déduction faite des frais de
gestion et des dépenses d'exploitation. Le principal facteur ayant favorisé le rendement durant le milieu de la période a été le solide mouvement haussier d'avril a septembre 2025, alimenté
par les attentes d'assouplissement de la politique monétaire, I'adoption institutionnelle croissante et I'expansion de I'écosystéme de finance décentralisée et de jetonisation d'actifs réels sur
Solana. Solana a gardé sa position dominante en matiére de volume de négociation sur les plateformes d'échange décentralisées, devangant Ethereum pendant 10 moais consécutifs en 2025.
Les principaux facteurs ayant nui au rendement ont été la forte correction qui s'est poursuivie au début de la période visée, I'épisode de liquidation de positions a effet de levier d'octobre
2025, la rotation des capitaux hors des altcoins a béta élevé et la baisse de I'activité du réseau découlant de la réduction des volumes de négociation spéculative. Solana a connu une baisse
entre le sommet et le creux d'environ 72 % par rapport a son sommet historique de janvier 2025, ce qui témoigne de sa sensibilité élevée aux mouvements spéculatifs.

Aucune nouvelle position n'a été ouverte ni liquidée au cours de la période. Le fonds sous-jacent maintient un mandat a actif unique consistant a détenir Solana. L'activité du portefeuille
s'est limitée aux rééquilibrages liés aux souscriptions et aux rachats.

EVENEMENTS RECENTS

Nous estimons que Solana demeure une chaine de blocs haute performance de premier plan, dont I'adoption institutionnelle progresse. Le lancement des FNB de Solana au comptant a la fin
de 2025 a élargi la base d'investisseurs de Solana, plusieurs grandes institutions ayant divulgué leur exposition. Les partenariats d'entreprise et le traitement des paiements d'agents d'IA par
Solana témoignent d'une utilité concréte croissante au-dela de la négociation spéculative.

Le fonds sous-jacent reste entierement investi en Solana, conformément a son mandat. Les enjeux a court terme comprennent la baisse de I'activité du réseau et I'incertitude géopolitique
persistante. Cependant, plusieurs facteurs structurels favorables pourraient placer Solana sur la voie d'une reprise éventuelle a mesure que les conditions macroéconomiques se stabilisent :
entrées soutenues dans les FNB, mise a niveau du client validateur Firedancer visant a accroitre le débit du réseau, position dominante de Solana en matiere de volume de négociation
sur les plateformes d'échange décentralisées, partenariats de jetonisation d'actifs institutionnels et forte croissance du nombre de développeurs, avec plus de 11 500 ajouts en 2025. Nous
maintenons notre conviction a I'égard du développement a long terme de I'écosystéme de Solana, malgré la volatilité & court terme.

Comité d'examen indépendant

Le 10 mars 2026, Ross Kappele et Jaclyn Moody ont été nommés membre du comité d'examen indépendant (« CEl ») des Fonds CI.

Depuis le 20 aotit 2025, John Sheedy n'est plus membre du CEl des Fonds CI.

Privatisation

Le 12 ao(t 2025, Mubadala Capital, plateforme mondiale de gestion d'actifs alternatifs et filiale de Mubadala Investment Company, a acquis indirectement la totalité des actions émises et
en circulation de Cl Financial Corp., soit une participation de 100 %, conformément a un plan d"arrangement prévu en vertu de la Loi sur les sociétés par actions (Ontario).
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OPERATIONS ENTRE PARTIES LIEES

Gestionnaire, conseiller en valeurs, fiduciaire et agent chargé de la tenue des registres

Cl Investments Inc. est le gestionnaire, le conseiller en valeurs, le fiduciaire et I'agent chargé de la tenue des registres du Fonds. CI Investments Inc. est une filiale de CI Financial Corp. En
contrepartie de frais de gestion, le gestionnaire fournit les services de gestion nécessaires aux activités courantes du Fonds. Il s'acquitte de tous les frais d'exploitation du Fonds (a I'exception
des impGts et taxes, des colts d'emprunt, des nouveaux frais gouvernementaux ou réglementaires, des nouveaux types de codts et des frais d'exploitation considérés comme hors du cadre
normal des activités) moyennant des frais d'administration.

Les taux des frais de gestion et des frais d'administration au 31 mars 2026, pour la série ou catégorie ou pour chacune des séries ou catégories, selon le cas, sont indiqués ci-apres :

Taux des frais de gestion annuels (%) : Taux des frais d'administration annuels (%) :
Série A 0,800 0,05
Série AH 0,800 0,05
Série F 0,300 0,05
Série FH 0,300 0,05
Sériel Payés directement par les investisseurs Payés directement par les investisseurs
Série IH Payés directement par les investisseurs Payés directement par les investisseurs
Série P Payés directement par les investisseurs 0,05
Serie PH Payés directement par les investisseurs 0,05

Le gestionnaire a pergu des frais de gestion minimes et des frais d'administration minimes pour la période.

Frais de gestion

Environ 25 % des frais de gestion totaux ont servi a payer les commissions de vente et de suivi. Les 75 % restants ont été affectés au paiement des frais de gestion des placements et d'autres
frais d'administration générale.

Opérations entre fonds liés

Ces opérations surviennent lorsqu'un Fonds vend ou achete des parts ou des actions d'un autre Fonds géré par le gestionnaire. Au cours de la période ou de I'exercice clos le 31 mars 2026, le
Fonds a effectué des opérations entre fonds liés ou a détenu une ou des positions dans un ou des fonds liés a la fin de la période ou de I'exercice.

Comité d'examen indépendant

Le gestionnaire, en ce qui concerne le Fonds, a regu les instructions permanentes suivantes de la part du CEl en ce qui concerne les transactions entre parties liées :

Les instructions permanentes applicables exigent, entre autres, que les opérations entre parties liées soient effectuées conformément aux politiques et procédures du gestionnaire et a la
loi applicable et que le gestionnaire rende compte périodiqguement des opérations entre parties liées au CEl et informe le CEl de toute violation importante de ces politiques. Les politiques
et procédures du gestionnaire exigent que les décisions de placement relatives aux opérations entre parties liées a) soient libres de toute influence de la part d'entités liées au gestionnaire

et ne prennent en compte aucun facteur touchant une entité liée au gestionnaire; b) représentent |'appréciation commerciale du gestionnaire sans égard a des facteurs autres que I'intérét
véritable du Fonds; c) respectent les limites fixées par la loi applicable; et d) aboutissent a un résultat juste et raisonnable pour le Fonds.

A moins d'indication contraire ci-dessus dans la section Opérations entre parties liées, le Fonds n'était partie d'aucune opération entre parties liées durant la période ou I'exercice clos le 31
mars 2026. Si le Fonds a investi dans des opérations entre parties liées, il s'est appuyé sur les instructions permanentes du CEl relativement aux opérations entre parties liées au cours de
cette période ou de cet exercice de référence.
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FAITS SAILLANTS FINANCIERS

Le ou les tableaux suivants, qui présentent les principales données financieres relatives au Fonds, ont pour but de vous aider a comprendre les résultats financiers du Fonds pour les cing

dernieres périodes ou derniers exercices, le cas échéant.

Actif net par part ($) Augmentation (diminution) liée aux activités : Distributions :
Profits Profits Actif net
Actif net a (pertes)  (pertes) Revenu net ala
I'ouverture Charges réalisé(e)s latent(e)s Total de de cléture de
dela totales dela dela I'augmentation placement la période
période ou (déduction période  période (la diminution) (déduction Gains ou de
de Revenu faite des ou de ou de liée aux faite des en Remboursement Total des I'exercice
I'exercice total distributions) I'exercice I'exercice activités dividendes) Dividendes capital de capital distributions indiqué
$ $ $ $ $ $ $ $ $ $ $ $
Série A {1)2K3)a)
Début des activités : 22 aodt 2025
31 mars 2026 10,00 0,06 (0,07) 0,53 (6,40) (5,88) (0,02) - (0,63) - (0,65) 3,60
sél’ie AH (1H2)(34a)5)
Début des activités : 22 aolt 2025
31 mars 2026 10,00 0,06 (0,08) 0,53 (6,30) (5,79) (0,01) - (051) - (0,52) 3,63
Série F (21318
Début des activités : 22 ao(t 2025
31 mars 2026 10,00 0,07 (0,05) 0,60 (7,20 (6,58) (0,01) - (067) - (0,68) 3,59
Série FH (1)2)3)a)5)
Début des activités : 22 aolt 2025
31 mars 2026 10,00 0,06 (0,05) 0,51 (6,34) (5,82) (0,01) - (053) - (0,54) 3,63
Sél‘ie I (12)3)a)
Début des activités : 22 ao(t 2025
31 mars 2026 10,00 0,06 (0,04) 0,52 (6,17) (5,63) (0,02) - (0,69) - (0,71) 3,58
série IH (1H2)(3)a)5)
Début des activités : 22 aoiit 2025
31 mars 2026 10,00 0,06 (0,04) 0,51 (6,33) (5,80) (0,01) - (0,56) - (0,57) 3,62
série P (142)3)48)
Début des activités : 22 aolt 2025
31 mars 2026 10,00 0,06 (0,04) 0,51 (6,48) (5,95) (0,01) - (0,69) - (0,70) 3,58
Série PH (1)2)3)a)s)
Début des activités : 22 aodt 2025
31 mars 2026 10,00 0,06 (0,04) 0,51 (6,33) (5,80) (0,01) - (0,56) - (0,57) 3,62

1) Ces données proviennent des états financiers annuels audités du Fonds.

2) L'actif net par part et les distributions par part sont fonction du nombre réel de parts en circulation de la série ou catégorie pertinente au moment considéré. L'augmentation ou la diminution de I'actif net par
part liée aux activités est calculée a partir du nombre moyen pondéré de parts en circulation de la série ou catégorie pertinente au cours de la période ou I'exercice.

3) Les distributions sont automatiquement réinvesties dans des parts supplémentaires du Fonds.

4) Ces données sont fournies pour la période close le 31 mars 2026.
5) Les montants par parts sont présentés en dollars canadiens.
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FAITS SAILLANTS FINANCIERS (suite)

Ratios et données supplémentaires

Ratio des
frais de
gestion

excluant les frais
d'immobilisation
Taux effectif et de service

Ratio des Ratio des dela TVH du valideur
Nombre de frais de Taxe de frais de pour la ettaxes  Ratio des Taux de
Total de parts en gestion vente gestion  période ou applicables, frais rotation du
I'actif net  circulation avanttaxes harmonisée apres taxes I'exercice aprés taxes d'opérations portefeuille
en milliers
de dollars  en milliers % % % % % % %
Série A (1)2)3)a)5)
Début des activités : 22 ao(t 2025
31 mars 2026 132 37 1,57 0,11 1,68 12,93 1,25 0,85 1,47
série AH (142)(3H8)5K6)
Début des activités : 22 aoiit 2025
31 mars 2026 3 1 1,57 0,11 1,68 12,87 1,25 0,85 1,47
série F (1H2)(3)aNS5)
Début des activités : 22 aolt 2025
31 mars 2026 260 72 1,07 0,04 1,1 13,00 0,68 0,85 147
Série FH {1)2)3)aN5)6)
Début des activités : 22 aodt 2025
31 mars 2026 3 1 1,07 0,05 1,12 13,00 0,69 0,85 147
Série I (1)2K3Ha)5)
Début des activités : 22 aodt 2025
31 mars 2026 4 1 0,72 - 0,72 - 0,29 0,85 147
Série IH (142)(344)5N6)
Début des activités : 22 aodt 2025
31 mars 2026 3 1 0,72 - 0,72 - 0,29 0,85 1,47

Série P (1H2)(318)5)
Début des activités : 22 ao(t 2025
31 mars 2026 54 15 0,77 0,01 0,78 13,00 0,35 0,85 1,47

Série PH (1H2)3)a)5H6)
Début des activités : 22 ao(t 2025
31 mars 2026 3 1 0,77 - 0,77 : 0,34 0,85 1,47

1) Ces données proviennent des états financiers annuels audités du Fonds.

2) Le ratio des frais de gestion est établi d'apreés le total des charges (a I'exclusion des commissions et autres co(ts de transaction de portefeuille) imputées au Fonds et est exprimé en pourcentage annualisé
de la valeur liquidative moyenne quotidienne pour la période ou I'exercice, y compris la quote-part du Fonds des charges du ou des fonds sous-jacents, le cas échéant. Le taux effectif de la TVH est calculé en
utilisant le taux applicable a chaque province selon la résidence du porteur de parts et peut étre différent de 13 %.

3) Le ratio des frais d'opérations représente le total des commissions et autres cofits de transaction de portefeuille exprimé sous forme de pourcentage annualisé de I'actif net moyen quotidien au cours de la
période ou I'exercice, y compris la quote-part du Fonds des charges liées au ou aux fonds sous-jacents, le cas échéant.

4) Le taux de rotation du portefeuille du Fonds indique dans quelle mesure le conseiller en valeurs du Fonds gére activement les placements du portefeuille. Un taux de rotation de 100 % signifie que le Fonds
achéte et vend tous les titres de son portefeuille une fois au cours de la période ou I'exercice. Plus le taux de rotation au cours d'une période ou un exercice est élevé, plus les frais d'opérations payables par le
Fonds sont élevés au cours de cette période ou cet exercice, et plus il est probable qu'un investisseur réalise des gains en capital imposables au cours de la période ou I'exercice. Il n'y a pas nécessairement de
lien entre un taux de rotation élevé et le rendement du Fonds. Le taux de rotation du portefeuille correspond au moindre du codt des achats et du produit des ventes de titres en portefeuille au cours de la période
ou I'exercice (déduction faite de la trésorerie et des placements a court terme arrivant a échéance dans moins d'un an et déduction faite des actifs acquis dans le cadre d'une fusion, le cas échéant) divisé par la
juste valeur moyenne mensuelle des placements au cours de la période ou |'exercice.

5) Ces données sont fournies pour la période close le 31 mars 2026.
6) Les montants par parts sont présentés en dollars canadiens.
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RENDEMENT PASSE
Conformément au Réglement 81-106 sur I'information continue des fonds d'investissement, I'information présentée dans la section « RENDEMENT PASSE » et qui comprend le « rendement

annuel » et le « rendement annuel composé » n'est pas requise si un fonds est un émetteur assujetti depuis moins d'un an.

Le Fonds existe depuis moins d'un an, ceci explique pourquoi aucune information n'est présentée dans la section « RENDEMENT PASSE ».
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APERCU DU PORTEFEUILLE au 31 mars 2026

Catégorie* % de I'actif net Catégorie* % de I'actif net Catégorie* % de I'actif net
Répartition par pays Répartition par secteur Répartition de I'actif

Actif(s) numérique(s) 100,5 Actif(s) numérique(s) 1005 Actif(s) numérique(s) 100,5
Trésorerie et équivalents de trésorerie 0,2 Trésorerie et équivalents de trésorerie 0,2 Trésorerie et équivalents de trésorerie 0,2
Contrat(s) de change a terme 0,1) Contrat(s) de change & terme (0,1) Contrat(s) de change a terme (0,1)
Autres actifs (passifs) nets (0,6) Autres actifs (passifs) nets (0,6) Autres actifs (passifs) nets (0,6)

*Il s'agit des titres et de la répartition du fonds sous-jacent.
L'apergu du portefeuille peut changer en raison des opérations continues du Fonds. Des mises a jour seront disponibles sur une base trimestrielle.
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APERCU DU PORTEFEUILLE au 31 mars 2026 (suite)

Les principaux titres* % de I'actif net
Solana (non i bilisés) 58,0
Solana (i bilisé 225
Trésorerie et équivalents de trésorerie 0,2
Total de I'actif net (en milliers de dollars) 462$

*Il s'agit des titres et de la répartition du fonds sous-jacent.
L'apergu du portefeuille peut changer en raison des opérations continues du Fonds. Des mises a jour seront disponibles sur une base trimestrielle.

REMARQUE SUR LES DECLARATIONS PROSPECTIVES
Ce rapport peut contenir des déclarations prospectives sur le Fonds, ses futurs résultats, stratégies et perspectives, et d'éventuelles futures actions du Fonds. L'usage du conditionnel et

I'emploi de termes a connotation prospective tels que « soupgonner », « perspective », « penser », « planifier », « prévoir », « estimer », « s"attendre a ce que », « avoir I'intention de », « prévision
» ou « objectif » permettent de repérer ces déclarations prospectives.

Les déclarations prospectives ne garantissent pas le rendement futur. Etant donné qu'elles comportent, de fagon inhérente, des risques et des incertitudes, qui peuvent aussi bien concerner le
Fonds que les facteurs économiques généraux, il est possible que les prédictions, prévisions, projections et autres déclarations prospectives ne se réalisent pas. Nous vous conseillons de ne
pas vous fier indiment a ces déclarations, car les événements ou résultats réels peuvent différer sensiblement de ceux qui sont exprimés ou sous-entendus dans les déclarations prospectives
en raison d'un certain nombre de facteurs importants, dont les suivants : la conjoncture économique, politique et financiére au Canada, aux Etats-Unis et & I'échelle internationale, les taux
d'intérét et de change, les marchés boursiers et financiers mondiaux, la concurrence, les progres technologiques, les modifications apportées aux lois et reglements, les procédures judiciaires
et réglementaires, les poursuites judiciaires et les catastrophes naturelles.

Cette liste des facteurs importants susceptibles d'influer sur les résultats futurs n'est pas exhaustive. Avant de prendre une décision de placement, nous vous invitons a examiner
soigneusement les différents facteurs, y compris ceux-la. Toutes les opinions exprimées dans les déclarations prospectives peuvent étre modifiées sans préavis et sont émises de bonne foi
sans aucune responsabilité Iégale.






