T
>
N

-INANC
SEMEST
2023

30 JUIN 2023

RS

RIELS

Cl

GGGGGGG



Table des matieres

FNB Indice des obligations gouvernementales coupons détachés échelonnées1-5ans Cl..............
FNB Catégorie Revenu d'options d'achat couvertes sur banques canadiennes Cl............cc.cc.c....
FNB d'obligations convertibles canadiennes Cl...........c.oooveriiiiiiiiiiiiiiieeeceeeeee e
FNB Indice d'actions canadiennes Cl..............coooooiiiiiiiiiiii i
FNB de FPIcanadiennes Cl............ooouiiiiiiiiiicicic e
FNB alpha Marchés émergents Cl............cooooiiiiiiiiiiii
FNB Options d'achat couvertes sur géants de I'énergie Cl.........c.ooovevviiiiiiiiiieiiiieeeee
FNB amélioré d'obligations gouvernementales Cl..........cc.ooveeiiriiiiiniiiiceecceececee
FNB indiciel chaine de blocs Cl Galaxy

(auparavant FNB Chaine de blocs C GAIXY)..........c..covveviiiiiiiiiiiiiiceeeeeee
FNB indiciel métavers Cl Galaxy

(auparavant FNB Métavers Cl Galaxy)

FNB alpha Innovation mondiale CI.

FNB Secteur financier mondial CI

FNB Indice Chefs de file mondiaux des soinsde santé Cl................ccccooiiiiiiiiiiiii i
Fonds de ingots d'or Clh.......eeiiiiiice e
FNB Options d'achat couvertes sur géants de I'or+ Cl.........coveeiiiiiiiiiiiiicccccec
FNB Options d'achat couvertes sur géants delasanté Cl.............cccoooiiiiiiiiiiiiiiiiiceee
FNB d'8pargne ainterét €leVE Cl.........ooviiiiiiiiieei e
FNB d'obligations de qualité SUPEHEUre Cl........c..eeuiiiiiiiiieeieiee e
FNB Indice Morningstar Canada Momentum Cl..........coooviiiiiiiiiiiiiieceee e
FNB Indice Morningstar Canada Valeur Cl............ooveouioiiiiiiiiiicceeecee e
FNB Indice Morningstar International Momentum Cl..........c..oooiviiiiiiiiiiiiecceeceee
FNB Indice Morningstar International Valeur Cl..........c.oooviiiiiiiiiiiiiiicccececee

FNB Indice Morningstar Banque Nationale Québec CI

FNB Indice Morningstar Etats-Unis Momentum Cl.

FNB Indice Morningstar Etats-Unis Valeur Cl.
Catégorie FNB Indice MSCI Canada QUalité Cl..........coooiiiiiiiiiiie e
FNB indiciel MSCI Monde Incidence ESG CI

(auparavant FNB Indice MSCI Monde Incidence ESG Cl)...............cocoevieiiiiiniiiiiiiiiic
FNB d'actions privilEgIBes Cl..........oouiiiiiiiii e
Catégorie FNB Indice des obligations gouvernementales a court terme Cl.......c.oooevviiieeinnnn
FNB Options d'achat couvertes sur géants des technologies Cl............cooveeiiviiiiiiiiiiiiie
FNB Options d'achat couvertes sur compagnies d'assurances américaines et canadiennes Cl.........
FNBINAICE 1000 E-U. Cleio e
FNBINGICE 500 E~U. Clvvoe e
FNB Indice des obligations indexées sur l'inflation du Trésor américain (couverten$ CA) Cl..........

FNB Indice Chefs de file américains Cl

FNB de répartition de I'actif équilibré CI....

FNB de répartition de I'actif de croissance équilibrée Cl....

FNB de répartition de I'actif de revenu @quilibré Cl............cooooeiiiiiiiii
FNB de répartition de I'actif prudent Cl...........ooovooiiiiiii e
FNB de répartition de I'actif enactions Cl.........ccoooveoiiiiiiiiiiieeee

FNB de répartition de I'actif de croissance Cl........coveeviviiiiiiiiiiiceeee e

Notesdes états financiers................c.coooiiiiiiii

AVISJURIAIQUE. ...

17
28
41
51
62
3

86

97
107
117
128
140
149
160
17
179
194
202
210
226
241
250
261
272

280
293
305
314
325

371

Le gestionnaire des Fonds, Cl Investments Inc., nomme un auditeur indépendant pour qu'il réalise I'audit
des états financiers annuels des Fonds. En vertu des lois canadiennes sur les valeurs mobiliéres (Réglement
81-106), si I'auditeur n'a pas effectué I'examen des états financiers semestriels, un avis accompagnant les

états financiers doit en faire état.

L'auditeur indépendant des Fonds n'a pas effectué I'examen des présents états financiers semestriels en

conformité avec les normes établies par Comptables professionnels agréés du Canada (CPA Canada).

Pour demander un autre format de ce document, veuillez communiquer avec nous a

servicefrancais@ci.com ouau1800 792-9355.
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FNB Indice des obligations gouvernementales coupons détachés

échelonnées 1-5 ans (I

Etats financiers (non audité)

Etats de la situation financiére

(en milliers de dollars, sauf les montants par part et les parts en circulation)

Etats de la situation financiére (suite)
(en milliers de dollars, sauf les montants par part et les parts en circulation)

au
30juin2023

au
31déc.2022

Actif netattribuable aux
porteursde partsrachetables,
par série ou par catégorie
(noted):

au au
30juin2023  31déc.2022

Actif netattribuable
auxporteurs de parts
rachetables, parpart:

au au
30juin2023  31déc.2022

Nombre de partsrachetables
encirculation:

au au
30juin2023  31déc.2022

Actif

Actifs courants

Placements

Placements donnés en garantie

Trésorerie

Profit latent sur les contrats a terme standardisés et les
contrats de change a terme

Swaps, options sur swaps et options

Marge de variation quotidienne sur les dérivés

Rabais sur frais a recevoir

Dépot de garantie pour les placements vendus a découvert
Dividendes a recevoir

Intéréts a recevoir

Montant a recevoir pour la vente de placements
Montant a recevoir pour la souscription de parts

86674

27

106 867

17

Parts ordinaires 86675 106853

9,74 9,76

8899969 10949 969

86708

106891

Passif

Passifs courants

Placements vendus a découvert

Découvert bancaire

Perte latente sur les contrats a terme standardisés et les
contrats de change a terme

Swaps, options sur swaps et options

Dividendes a payer sur les placements vendus a découvert
Intéréts a payer sur les placements vendus a découvert
Marge de variation quotidienne sur les dérivés

Montant a payer pour |'achat de placements

Montant a payer pour le rachat de parts

Distributions a payer aux porteurs de parts rachetables
Frais de gestion a payer

Comptes créditeurs et charges a payer

Actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables

86675

106 853

Les notes ci-jointes font partie intégrante de ces états financiers.

Etats financiers semestriels - 30 juin 2023
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FNB Indice des obligations gouvernementales coupons détachés

échelonnées 1-5 ans (I

Etats financiers (non audité)

Etats du résultat global
pour la ou les périodes ou 'exercice ou les exercices clos(es) le(s) 30 juin
(en milliers de dollars, sauf les montants par part et le nombre de parts)

Etats du résultat global (suite)

pour la ou les périodes ou I'exercice ou les exercices clos(es) le(s) 30 juin
(en milliers de dollars, sauf les montants par part et le nombre de parts)

2023

2022

Augmentation (diminution)
del'actif netattribuable aux
porteurs de partsrachetables,
par série ou par catégorie :
2023 2022

Augmentation (diminution)
del‘actif netattribuable
auxporteurs de parts
rachetables, parpart:

2023 2022

Nombre moyen pondéré
departs:
2023 2022

Revenu

Profit (perte) net(te) sur les placements et les dérivés
Dividendes -
Intéréts aux fins des distributions 1130
Distributions de revenu provenant des placements -
Distributions de gains en capital provenant des
placements -
Revenu (perte) sur les dérivés -
Charge au titre des dividendes sur les actifs (passifs)
financiers vendus a découvert -
Charge d'intéréts sur les actifs (passifs) financiers
vendus a découvert -
Profit (perte) net(te) réalisé(e) sur la vente de
placements et de dérivés (921)
Variation de la plus-value (moins-value) latente des
placements et des dérivés 995

984

(1099)

(5388)

Profit (perte) net(te) total(e) sur les placements et les
dérivés 1204

(5503)

Autres revenus
Profit (perte) de change sur la trésorerie -
Revenu tiré des préts de titres (note 6) 7
Rabais sur frais 43
Revenus divers de source étrangere -
Autres revenus -

Total des autres revenus 50

Total des revenus 1254

(5477)

Charges

Frais de gestion (note 5) 92
Commissions et autres codts de transaction de portefeuille 2
Frais du comité d'examen indépendant

Frais d’'emprunt de titres (note 2) -
Droits de garde -
Colits de communication de I'information aux porteurs

de parts -
Honoraires d'audit -
Frais juridiques -
Charge d'intéréts -
Retenues d'impots -
Taxe de vente harmonisée 6
Autres frais -

124

Total des charges 101

Charges prises en charge par le gestionnaire (note 5) -

Augmentation (diminution) de I'actif net attribuable
aux porteurs de parts rachetables 1153

(5619)

Les notes ci-jointes font partie intégrante de ces états financiers.

Parts ordinaires 1153 (5619)

0,12 (0,45)

9490024 12412952

Etats financiers semestriels - 30 juin 2023



FNB Indice des obligations gouvernementales coupons détachés

échelonnées 1-5 ans (|

Etats financiers (non audité)

Etats de I'évolution de I'actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables
pour la ou les périodes ou 'exercice ou les exercices clos(es) le(s) 30 juin (en milliers de dollars)

Parts ordinaires

2023 2022
Actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables a I'ouverture de la période ou de I'exercice 106 853 133614
Augmentation (diminution) de I'actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables 1153 (5619)
Distributions aux porteurs de parts rachetables
Revenu net de placement (1064) (781)
Profits nets réalisés - -
Remboursement de capital - (24)
Total des distributions aux porteurs de parts rachetables (1064) (805)
Transactions sur parts rachetables
Produit de I'émission de parts rachetables 9409 10068
Réinvestissement des distributions aux porteurs de parts rachetables - -
Rachat de parts rachetables (29676) (28812)
Augmentation (diminution) nette au titre des transactions sur parts rachetables (20267) (18744)
Augmentation (diminution) nette de I'actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables (20178) (25168)
Actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables ala cléture de la période ou de I'exercice 86675 108446

Les notes ci-jointes font partie intégrante de ces états financiers.

Etats financiers semestriels - 30 juin 2023



FNB Indice des obligations gouvernementales coupons détachés
échelonnées 1-5 ans Cl

Etats financiers (non audité)

Tableaux des flux de trésorerie
pour la ou les périodes ou l'exercice ou les exercices clos(es) le(s) 30 juin (en milliers de dollars)

2023 2022

Flux de trésorerie provenant des (affectés aux) activités
d'exploitation
Augmentation (diminution) de I'actif net attribuable aux porteurs
de parts rachetables 1153 (5619)
Ajustements au titre des éléments suivants :
(Profit) perte net(te) réalisé(e) sur la vente de placements et

de dérivés 921 1099
(Profit) perte de change latent(e) sur la trésorerie - -
Commissions et autres codts de transaction de portefeuille 2 5
Variation de la (plus-value) moins-value latente des

placements et des dérivés (995) 5388
Produit de la vente et de I'échéance de placements et de

dérivés 451 298

Achat de placements et de dérivés 1069 1086
Distributions hors trésorerie provenant des placements - -
Fluctuation de la marge de variation quotidienne - -
(Augmentation) diminution du dépot de garantie pour les

placements vendus a découvert - -
(Augmentation) diminution des dividendes a recevoir - -
(Augmentation) diminution des intéréts a recevoir - -

Augmentation (diminution) des frais de gestion a payer (6) (4)
Variation des autres comptes débiteurs et créditeurs 1 -
Amortissement des produits d'intéréts (1129) (984)
Flux de trésorerie nets provenant des (affectés aux) activités
d'exploitation 1467 1269

Flux de trésorerie provenant des (affectés aux) activités de
financement
Distributions versées aux porteurs de parts rachetables, déduction

faite des distributions réinvesties (1064) (805)
Produit de I'émission de parts rachetables 187 237
Montant versé au rachat de parts rachetables (580) (692)
Flux de trésorerie nets provenant des (affectés aux) activités

de financement (1457) (1260)

Profit (perte) de change latent(e) sur la trésorerie - -

Augmentation (diminution) nette de la trésorerie 10 9
Trésorerie (découvert bancaire) a I'ouverture de la période ou de
I'exercice 17 8
Trésorerie (découvert bancaire) ala cloture de la période ou
del'exercice 27 17

Informations supplémentaires :

Dividendes recus, déduction faite des retenues d'impots® - -
Intéréts recus, déduction faite des retenues d'impots™ 1 -
Dividendes payés* - -
Intéréts payés* - -
Impots a recouvrer (payés) - -

*Les dividendes et intéréts recus ainsi que les dividendes et intéréts payés sont liés aux activités d‘exploitation du Fonds.
Les notes ci-jointes font partie intégrante de ces états financiers.

Etats financiers semestriels - 30 juin 2023 _4-



FNB Indice des 5obligz%:’tlions gouvernementales coupons détachés
-5ans

échelonnées 1

Inventaire du portefeuille au 30 juin 2023 (non audité)

Nombrede
parts/d‘actions Codt moyen Justevaleur %de
ouvaleurnominale  Description ($) ($) I'actif net
OBLIGATIONS PROVINCIALES
4069000 Hydro-Québec, coupon détaché, 15 aolit 2023 4056395 4046671
4171000  Hydro-Québec, coupon détaché, 15 février 2024 47105689 4045718
3848000 Hydro-Québec, coupon détaché, 15 aolit 2024 3750957 3637869
3851000 Hydro-Québec, coupon détaché, 15 février 2025 3710748 3563182
3428000  Hydro-Québec, coupon détaché, 15 aolt 2025 3302333 3105546
3483000 Hydro-Québec, coupon détaché, 15 février 2026 3321436 3095347
3725000 Hydro Québec, coupon détaché, 15 aolt 2026 3494727 3251309
3718000  Hydro Québec, coupon détaché, 15 février 2027 3447421 3198509
4043883 Hydro Québec, coupon détaché, 15 aott 2027 3474507 3416822
4200403 Hydro Québec, coupon détaché, 15 février 2028 3535386 3486161
4142000  Province de I'Ontario, coupon détaché, 2 décembre 2023 4097 881 4058438
4183000 Province de I'Ontario, coupon détaché, 2 juin 2024 4086269 3996499
3836000 Province de I'Ontario, coupon détaché, 2 décembre 2024 3713066 3579138
3923000  Province de I'Ontario, coupon détaché, 2 juin 2025 3752580 3584925
3468000 Province de I'Ontario, coupon détaché, 2 décembre 2025 3320499 3105100
3487000 Province de I'Ontario, coupon détaché, 2 juin 2026 3306697 3068218
3744000  Province de I'Ontario, coupon détaché, 2 décembre 2026 3486778 3238637
3767000 Province de I'Ontario, coupon détaché, 2 juin 2027 3465202 3207172
4117616  Province de I'Ontario, coupon détaché, 2 décembre 2027 3496314 3442963
4263077 Province de I'Ontario, coupon détaché, 2 juin 2028 3544701 3507658
72469586 69 635 882 80,3
OBLIGATIONS D'ETAT CANADIENNES
4098000  Gouvernement du Canada, coupon détaché, 1*juin 2024 4014925 3919193
3792000 Gouvernement du Canada, coupon détaché, 1*juin 2025 3656506 3482112
3369000  Gouvernement du Canada, coupon détaché, 1*juin 2026 3237018 2995091
3702000  Gouvernement du Canada, coupon détaché, 1 juin 2027 3453866 3202953
4096874 Gouvernement du Canada, coupon détaché, 1*juin 2028 3492971 3439077
17 855 286 17038426 19,7
Total du portefeuille de placements avant commissions et autres colits de transaction de portefeuille 90324872 86674308 100,0
Commissions et autres colts de transaction de portefeuille -
Total du portefeuille de placements 90324 872 86674308 100,0
Autres actifs (passifs) nets 274 0,0
Actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables 86674582 100,0

Les pourcentages indiqués représentent les placements @ la juste valeur par rapport a I'actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables du Fonds.

Etats financiers semestriels - 30 juin 2023
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FNB Indice des obligations gouvernementales coupons détachés
échelonnées 1-5 ans Cl

Notes des états financiers propres au Fonds (non audité)

Commissions (note 2)
pour la ou les périodes ou I'exercice ou les exercices clos(es) le(s) 30 juin (en milliers de dollars)

2023 2022

Commissions de courtage - -
Paiements indirects B} B

Transactions sur parts rachetables (note 4)
pour la ou les périodes ou I'exercice ou les exercices clos(es) le(s) 30 juin

Parts ordinaires

2023 2022
Nombre de parts rachetables al'ouverture de la période ou de I'exercice 10949969 12949969
Parts rachetables émises 950000 1000000
Parts rachetables émises aux fins du réinvestissement des distributions - -
Parts rachetables rachetées (3000000) (2900000)
Nombre de parts rachetables ala cloture de la période ou de I'exercice 8899969 11049969

Tune partie des commissions de courtage payées a été utilisée pour payer les services de recherche et de données du marché; ce sont les accords de paiement indirect. Ce montant a été estimé par le gestionnaire du Fonds.
Les notes ci-jointes font partie intégrante de ces états financiers.

Etats financiers semestriels - 30 juin 2023 _6-



FNB Indice des obligations gouvernementales coupons détachés
échelonnées 1-5 ans Cl

Notes des états financiers propres au Fonds (non audité)

Taux des frais de gestion (note 5)

au 30 juin 2023 (en %)

Taux des frais de

gestionannuels:
Parts ordinaires 0,200
Préts de titres (note 6)
aux 30 juin (en milliers de dollars)

2023 2022

Titres prétés - 15181
Garanties (hors trésorerie) - 16006

Rapprochement du revenu tiré des préts de titres (note 6)
pour la ou les périodes ou I'exercice ou les exercices clos(es) le(s) 30 juin (en milliers de dollars)

2023 2022
Revenu brut tiré des préts de titres 10 6
Charges B )]
Revenu tiré des préts de titres 7 4
Charges en % du revenu brut tiré des préts de titres 300 375

Les notes ci-jointes font partie intégrante de ces états financiers.

Etats financiers semestriels - 30 juin 2023 -7-



FNB Indice des obligations gouvernementales coupons détachés

échelonnées 1-5 ans (I

Notes des états financiers propres au Fonds (non audité)

Risques liés aux instruments financiers (note 10)

Risque de concentration

Risque de taux d'intérét
Le ou les tableaux ci-dessous résument I'exposition du Fonds au risque de taux d'intérét, selon les dates
d'échéance des contrats.

au 30 juin 2023

Pour des informations sur le risque de concentration au 30 juin 2023, consultez I'inventaire du portefeuille. Plus
Moins de lana3 3a5 de
Le ou les tableaux ci-dessous résument I'exposition du Fonds au risque de concentration. Tan ans ans 5ans Total
(enmilliers (enmilliers (enmilliers (enmilliers (enmilliers
au 31 décembre 2022 dedollars) dedollars) dedollars) dedollars) de dollars)
Catégories Actif net (%) Exposition aux taux d'intérét 20066 33217 33391 86674
Obligations - Obligations provinciales et obligations garanties 803
Obligations - Obligations d'état canadiennes et obligations garanties 197
Autres actifs (passifs) nets 0,0 au 31 décembre 2022
Total 100,0 Plus
Moins de lana3 3a5 de
Tan ans ans 5ans Total
Risque de crédit (enmilliers (enmilliers (enmilliers (enmilliers (enmilliers

Le Fonds investissait dans des titres a revenu fixe, des actions privilégiées et des dérivés, le cas échéant,
dont les notes de crédit sont présentées dans le ou les tableaux ci-dessous.

de dollars)
9854

dedollars) dedollars) dedollars)
44326 39822 12865

de dollars)
106867

Exposition aux taux d'intérét

au 30 juin 2023 Au 30 juin 2023, si le taux d'intérét en vigueur avait augmenté ou diminué de 0,25 % (0,25 % au 31 décembre
Note de crédit"* Actif net (%) 2022), toutes les autres variables demeurant constantes, I'actif net attribuable aux porteurs de parts
AAA/Aaa/A++ 238 rachetables du Fonds aurait diminué ou augmenté, respectivement, d'environ 546 000 $ (807 000 $ au
AA/Aa/A+ 56,0 31 décembre 2022). En pratique, les résultats réels peuvent différer de cette analyse et la différence peut
A 16,1 étreimportante.
BB/Ba/B+ 41
Total 100,0

Hiérarchie des justes valeurs
au 31 décembre 2022
Note de crédit"* Actif net (%)
AAA/Aaa/A++ 197 Le ou les tableaux ci-dessous résument les données utilisées par le Fonds pour I'évaluation des placements
AA/Aa/A+ 803 et des dérivés du Fonds comptabilisés a la juste valeur.
Total 100,0

"Les notes de crédit proviennent de S&P Global Ratings, lorsqu'elles sont disponibles, sinon de Moody's Investors Service ou
Dominion Bond Rating Service, respectivement.

*Veuillez consulter la note 10 qui contient un tableau des différentes notes de crédit.

Autre risque de prix
Au 30 juin 2023 et au 31 décembre 2022, le Fonds n'investissait pas dans des actions et n'était donc pas
assujettial'autre risque de prix.

Risque de change
Au 30 juin 2023 et au 31 décembre 2022, les placements du Fonds étaient principalement libellés en dollars
canadiens, la monnaie fonctionnelle du Fonds. Par conséquent, I'exposition du Fonds au risque de change
était peuimportante.

Les notes ci-jointes font partie intégrante de ces états financiers.

Positions acheteur a la juste valeur au 30 juin 2023

Niveau1 Niveau2 Niveau3 Total

(enmilliers (enmilliers (enmilliers (enmilliers

dedollars) dedollars) dedollars) dedollars)

Obligations 86674 86674

Total 86674 86674
Positions acheteur a la juste valeur au 31 décembre 2022

Niveau1l Niveau2 Niveau3 Total

(enmilliers (enmilliers (enmilliers (enmilliers

dedollars) dedollars) dedollars) dedollars)

Obligations 106 867 106 867

Total 106 867 106 867

IIn'yaeuaucuntransfert entre les niveaux 1,2 et 3 au cours de la période close le 30 juin 2023 et de I'exercice
clos le 31décembre 2022.

Etats financiers semestriels - 30 juin 2023



FNB Catégorie Revenu d'options d'achat couvertes sur banques

canadiennes (|

Etats financiers (non audité)

Etats de la situation financiére

(en milliers de dollars, sauf les montants par action et les actions en circulation)

Etats de la situation financiere (suite)
(en milliers de dollars, sauf les montants par action et les actions en circulation)

Actif net attribuable
aux porteurs d'actions Actif netattribuable
rachetables, par série ou par aux porteursd‘actions Nombre d‘actions
catégorie (note4): rachetables, paraction: rachetablesencirculation:
au au au au au au au au
30juin2023  31déc.2022 30juin2023  31déc.2022 | 30juin2023  31déc.2022 | 30juin2023  31déc.2022
Actif Actions FNB 169 842 168 263 10,57 10,84 16071193 15521193
Actifs courants
Placements 169350 168 011
Placements donnés en garantie - -
Trésorerie 361 168
Profit latent sur les contrats a terme standardisés et les
contrats de change a terme - -
Swaps, options sur swaps et options - -
Marge de variation quotidienne sur les dérivés - -
Rabais sur frais a recevoir - -
Dépot de garantie pour les placements vendus a découvert - -
Dividendes a recevoir 710 718
Intéréts a recevoir - -
Montant a recevoir pour la vente de placements - -
Montant a recevoir pour la souscription d'actions - -
170421 168897
Passif
Passifs courants
Placements vendus a découvert - -
Découvert bancaire - -
Perte latente sur les contrats a terme standardisés et les
contrats de change a terme - -
Swaps, options sur swaps et options 441 470
Dividendes a payer sur les placements vendus a découvert - -
Intéréts a payer sur les placements vendus a découvert - -
Marge de variation quotidienne sur les dérivés - -
Montant a payer pour |'achat de placements - -
Montant a payer pour le rachat d'actions - -
Dividendes a payer aux porteurs d'actions rachetables - -
Frais de gestion a payer 90 96
Frais d'administration a payer 11 12
Comptes créditeurs et charges a payer 37 56
579 634
Actif net attribuable aux porteurs d'actions
rachetables 169 842 168 263

Les notes ci-jointes font partie intégrante de ces états financiers.
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FNB Catégorie Revenu d'options d'achat couvertes sur banques

canadiennes (|

Etats financiers (non audité)

Etats du résultat global

pour la ou les périodes ou 'exercice ou les exercices clos(es) le(s) 30 juin

(en milliers de dollars, sauf les montants par action et le nombre d'actions)

Etats du résultat global (suite)

pour la ou les périodes ou I'exercice ou les exercices clos(es) le(s) 30 juin

(en milliers de dollars, sauf les montants par action et le nombre d'actions)

2023

2022

Augmentation (diminution)
del'actif netattribuableaux
porteursd‘actions rachetables,
parsérie oupar catégorie:
2023 2022

Augmentation (diminution)
del‘actif netattribuable
aux porteurs d'actions
rachetables, paraction:
2023 2022

Nombre moyen pondéré
d'actions:
2023 2022

Revenu

Profit (perte) net(te) sur les placements et les dérivés
Dividendes
Intéréts aux fins des distributions
Distributions de revenu provenant des placements
Distributions de gains en capital provenant des
placements
Revenu (perte) sur les dérivés
Charge au titre des dividendes sur les actifs (passifs)
financiers vendus a découvert
Charge d'intéréts sur les actifs (passifs) financiers
vendus a découvert
Profit (perte) net(te) réalisé(e) sur la vente de
placements et de dérivés
Variation de la plus-value (moins-value) latente des
placements et des dérivés

4052
22

1419

(3078)

830

3912

25327

(45517)

Profit (perte) net(te) total(e) sur les placements et les
dérivés

3245

(16278)

Autres revenus
Profit (perte) de change sur la trésorerie
Revenu tiré des préts de titres (note 6)
Rabais sur frais
Revenus divers de source étrangere
Autres revenus

16

25

Total des autres revenus

41

Total des revenus

3286

Charges

Frais de gestion (note 5)

Frais d'administration (note 5)

Commissions et autres codts de transaction de portefeuille
Frais du comité d'examen indépendant

Frais d'emprunt de titres (note 2)

Droits de garde

Cots de communication de I'information aux porteurs
de titres

Honoraires d'audit

Frais juridiques

Charge d'intéréts

Retenues d'impots

Taxe de vente harmonisée

Jetons de présence des administrateurs

Autres frais

558
72
70

769
99
66

Total des charges

768

1027

Charges prises en charge par le gestionnaire (note 5)

Augmentation (diminution) de I'actif net attribuable
aux porteurs d'actions rachetables

2518

(17:300)

Les notes ci-jointes font partie intégrante de ces états financiers.

Actions FNB 2518 (17 300)

0,16 (0,96)

15699094 18009867

Etats financiers semestriels - 30 juin 2023
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FNB Catégorie Revenu d'options d'achat couvertes sur banques

canadiennes (|

Etats financiers (non audité)

Etats de I'évolution de I'actif net attribuable aux porteurs d'actions rachetables
pour la ou les périodes ou 'exercice ou les exercices clos(es) le(s) 30 juin (en milliers de dollars)

Actions FNB
2023 2022
Actif net attribuable aux porteurs d'actions rachetables a I'ouverture de la période ou de I'exercice 168 263 283223
Augmentation (diminution) de I'actif net attribuable aux porteurs d'actions rachetables 2518 (17 300)
Dividendes aux porteurs d'actions rachetables
Revenu net de placement (4658) (4026)
Profits nets réalisés - -
Remboursement de capital (2125) (1753)
Total des dividendes aux porteurs d'actions rachetables (6783) (5779)
Transactions sur actions rachetables
Produit de I'émission d'actions rachetables 11446 7341
Réinvestissement des dividendes aux porteurs d'actions rachetables - -
Rachat d'actions rachetables (5602) (90071)
Augmentation (diminution) nette au titre des transactions sur actions rachetables 5844 (82730)
Augmentation (diminution) nette de I'actif net attribuable aux porteurs d'actions rachetables 1579 (105 809)
Actif net attribuable aux porteurs d'actions rachetables a la cloture de la période ou de I'exercice 169 842 177414

Les notes ci-jointes font partie intégrante de ces états financiers.

Etats financiers semestriels - 30 juin 2023 -11-



FNB Catégorie Revenu d'options d'achat couvertes sur banques
canadiennes (l

Etats financiers (non audité)

Tableaux des flux de trésorerie
pour la ou les périodes ou l'exercice ou les exercices clos(es) le(s) 30 juin (en milliers de dollars)

2023 2022

Flux de trésorerie provenant des (affectés aux) activités
d'exploitation
Augmentation (diminution) de I'actif net attribuable aux porteurs
d'actions rachetables 2518 (17 300)
Ajustements au titre des éléments suivants :
(Profit) perte net(te) réalisé(e) sur la vente de placements et

de dérivés 3078 (25327)
(Profit) perte de change latent(e) sur la trésorerie - -
Commissions et autres codts de transaction de portefeuille 70 66
Variation de la (plus-value) moins-value latente des

placements et des dérivés (830) 45517
Produit de la vente et de I'échéance de placements et de

dérivés 25303 37263

Achat de placements et de dérivés (23171) (34975)
Distributions hors trésorerie provenant des placements - -
Fluctuation de la marge de variation quotidienne - -
(Augmentation) diminution du dépot de garantie pour les

placements vendus a découvert - -

(Augmentation) diminution des dividendes a recevoir 8 748
(Augmentation) diminution des intéréts a recevoir - -
Augmentation (diminution) des frais de gestion a payer (5) (54)
Augmentation (diminution) des frais d'administration a payer (1) (7)

Variation des autres comptes débiteurs et créditeurs (20) (1)
Amortissement des produits d'intéréts - -

Flux de trésorerie nets provenant des (affectés aux) activités

d'exploitation 6950 5930

Flux de trésorerie provenant des (affectés aux) activités de
financement
Dividendes versés aux porteurs d'actions rachetables, déduction

faite des dividendes réinvestis (6782) (5779)
Produit de I'émission d'actions rachetables 49 30
Montant versé au rachat d'actions rachetables (24) (317)
Flux de trésorerie nets provenant des (affectés aux) activités

de financement (6757) (6066)

Profit (perte) de change latent(e) sur la trésorerie - -

Augmentation (diminution) nette de la trésorerie 193 (136)
Trésorerie (découvert bancaire) a l'ouverture de la période ou de
I'exercice 168 230
Trésorerie (découvert bancaire) ala cloture de la période ou
del'exercice 361 94

Informations supplémentaires :

Dividendes recus, déduction faite des retenues d'impots* 4060 4660
Intéréts recus, déduction faite des retenues d'impots* 22 -
Dividendes payés* - -
Intéréts payés* - -
Impots a recouvrer (payés) - -

*Les dividendes et intéréts recus ainsi que les dividendes et intéréts payés sont liés aux activités d‘exploitation du Fonds.
Les notes ci-jointes font partie intégrante de ces états financiers.
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FNB Catégorie Revenu d'options d'achat couvertes sur banques

canadiennes (|

Inventaire du portefeuille au 30 juin 2023 (non audité)

Nombrede
parts/d‘actions Codt moyen Justevaleur %de
ouvaleurnominale  Description ($) ($) I'actif net
ACTIONS ORDINAIRES
238199  Banque de Montréal 28286323 28498128
426031  Banque de Nouvelle-Ecosse (La) 31138814 28237335
482169 Banque Canadienne Impériale de Commerce 29000437 27271479
285049 Banque Nationale du Canada 22329668 28134336
224468  Banque Royale du Canada 24502186 28399691
350 864 Banque Toronto-Dominion (La) 29566117 28809443
164 823 545 169350412 99,7
Total du portefeuille de placements avant commissions et autres colits de transaction de portefeuille 164 823 545 169 350412 99,7
Commissions et autres colts de transaction de portefeuille (208 274)
Total du portefeuille de placements avant les dérivés 164615271 169350412 99,7
Position(s) vendeur sur option(s) (441025) 0.2)
Total du portefeuille de placements 164615271 168909 387 99,5
Autres actifs (passifs) nets 932728 05
Actif net attribuable aux porteurs d'actions rachetables 169 842115 100,0
Position(s) vendeur sur option(s)
Taille dulot par Prix d'exercice Prime payée Juste valeur
Contrat(s) Participation sous-jacente contrat Date d'expiration $) Devise (recue) ($) ($)
(595) Banque de Montréal, (option d'achat) - 120,00 100 21juillet 2023 120,00 CAD (87168) (82408)
(1205) Banque Canadienne Impériale de Commerce,
(option d'achat) - 57,00 100 21juillet 2023 57,00 CAD (36 150) (59 045)
(712) Banque Nationale du Canada, (option d'achat) - 96,00 100 21juillet 2023 96,00 CAD (64 080) (236 740)
(561) Banque Royale du Canada, (option d'achat) - 127,00 100 21juillet 2023 127,00 CAD (83308) (62832)
Valeur totale de la (des) position(s) vendeur sur option(s) (270706) (441025)

Les pourcentages indiqués représentent les placements a la juste valeur par rapport @ I'actif net attribuable aux porteurs d‘actions rachetables du Fonds.

Etats financiers semestriels - 30 juin 2023
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FNB Catégorie Revenu d'options d'achat couvertes sur banques
canadiennes (l

Notes des états financiers propres au Fonds (non audité)

Commissions (note 2)
pour la ou les périodes ou I'exercice ou les exercices clos(es) le(s) 30 juin (en milliers de dollars)

2023 2022
Commissions de courtage 68 60
Paiements indirects’ 24 26
Transactions sur actions rachetables (note 4)
pour la ou les périodes ou I'exercice ou les exercices clos(es) le(s) 30 juin

Actions FNB

2023 2022
Nombre d'actions rachetables a I'ouverture de la période ou de I'exercice 15521193 21571193
Actions rachetables émises 1050000 550000
Actions rachetables émises aux fins du réinvestissement des dividendes - -
Actions rachetables rachetées (500000) (6650 000)
Nombre d'actions rachetables ala cloture de la période ou de I'exercice 16071193 15471193

Tune partie des commissions de courtage payées a été utilisée pour payer les services de recherche et de données du marché; ce sont les accords de paiement indirect. Ce montant a été estimé par le gestionnaire du Fonds.
Les notes ci-jointes font partie intégrante de ces états financiers.
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FNB Catégorie Revenu d'options d'achat couvertes sur banques
canadiennes (l

Notes des états financiers propres au Fonds (non audité)

Frais de gestion et d'administration (note 5)

au 30 juin 2023 (en %)
Taux des frais Taux des frais
de gestion d'administration
annuels : annuels:
Actions FNB 0,650 0,08
Préts de titres (note 6)
aux 30 juin (en milliers de dollars)

2023 2022

Titres prétés
Garanties (hors trésorerie)

Rapprochement du revenu tiré des préts de titres (note 6)
pour la ou les périodes ou I'exercice ou les exercices clos(es) le(s) 30 juin (en milliers de dollars)

2023 2022
Revenu brut tiré des préts de titres 23 7
Charges (7) (2)
Revenu tiré des préts de titres 16 5
Charges en % durevenu brut tiré des préts de titres 30,7 38,7

Les notes ci-jointes font partie intégrante de ces états financiers.
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FNB Catégorie Revenu d'options d'achat couvertes sur banques

canadiennes (|

Notes des états financiers propres au Fonds (non audité)

Risques liés aux instruments financiers (note 10)

Hiérarchie des justes valeurs

Risque de concentration
Pour des informations sur le risque de concentration au 30 juin 2023, consultez I'inventaire du portefeuille.

Le ou les tableaux ci-dessous résument I'exposition du Fonds au risque de concentration.

Le ou les tableaux ci-dessous résument les données utilisées par le Fonds pour I'évaluation des placements
et des dérivés du Fonds comptabilisés a la juste valeur.

Positions acheteur a la juste valeur au 30 juin 2023

Niveau1l Niveau2 Niveau3 Total
au 31 décembre 2022 (enmilliers (enmilliers (enmilliers (enmilliers
Catégories Actif net (%) dedollars) dedollars) dedollars) dedollars)
Position(s) acheteur Actions 169350 169350
Actions 999 Total 169350 169350
Autres actifs (passifs) nets 04
Total de la (des) position(s) acheteur 100,3

Positions vendeur a la juste valeur au 30 juin 2023
Position(s) vendeur Niveau1l Niveau2 Niveau3 Total
Option(s) 03) (enmilliers (enmilliers (enmilliers (enmilliers
Total de la (des) position(s) vendeur 03) dedollars) dedollars) dedollars) dedollars)
Total 100,0 Option(s) (441) (441)
Total (441) (441)
Risque de crédit
Au 30 juin 2023 et au 31 décembre 2022, le Fonds était peu exposé au risque de crédit puisque la presque Positions acheteur a la juste valeur au 31 décembre 2022
totalité de ses actifs était investie dans des actions et options. Niveau1l Niveau2 Niveau3 Total
(enmilliers (enmilliers (enmilliers (enmilliers
dedollars) dedollars) dedollars) dedollars)
Autrerisque de prix Actions 168011 168011
Au 30 juin 2023 et au 31décembre 2022, le Fonds investissait principalement dans des actions canadiennes Total 168011 168011
et était donc sensible a I'évolution de la conjoncture économique générale au Canada.
Au 30 juin 2023, si la juste valeur des actions du portefeuille de placements du fonds sous-jacent avait Positions vendeur a la juste valeur au 31 décembre 2022
augmenté ou diminué de 10 % (10 % au 31 décembre 2022), toutes les autres variables demeurant Niveau1l Niveau2 Niveau3 Total
constantes, l'actif net attribuable aux porteurs d'actions rachetables du Fonds aurait augmenté ou (en milliers (enmilliers (en milliers (en milliers
diminué, respectivement, d'environ 16 935 000 $ (16 801 000 $ au 31 décembre 2022). En pratique, les dedollars) dedollars) dedollars) dedollars)
résultats réels peuvent différer de cette analyse et la différence peut étre importante. Option(s) (470) (470)
Total (470) (470)

Risque de change
Au 30 juin 2023 et au 31décembre 2022, les placements du Fonds étaient principalement libellés en dollars
canadiens, la monnaie fonctionnelle du Fonds. Par conséquent, I'exposition du Fonds au risque de change
était peuimportante.

Risque de taux d'intérét
Au 30 juin 2023 et au 31 décembre 2022, le Fonds était peu exposé au risque de taux d'intérét puisque la
presque totalité de ses actifs était investie dans des actions et des options.

Les notes ci-jointes font partie intégrante de ces états financiers.

IIn'yaeuaucuntransfert entre les niveaux 1,2 et 3 au cours de la période close le 30 juin 2023 et de I'exercice
clos le 31décembre 2022.
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FNB d'obligations convertibles canadiennes Cl

Etats financiers (non audité)

Etats de la situation financiére

(en milliers de dollars, sauf les montants par part et les parts en circulation)

Etats de la situation financiére (suite)
(en milliers de dollars, sauf les montants par part et les parts en circulation)

au
30juin2023

au
31déc.2022

Actif netattribuable aux
porteursde partsrachetables,
par série ou par catégorie
(noted):

au au
30juin2023  31déc.2022

Actif netattribuable
auxporteurs de parts
rachetables, parpart:

au au
30juin2023  31déc.2022

Nombre de partsrachetables
encirculation:

au au
30juin2023  31déc.2022

Actif

Actifs courants

Placements

Placements donnés en garantie

Trésorerie

Profit latent sur les contrats a terme standardisés et les
contrats de change a terme

Swaps, options sur swaps et options

Marge de variation quotidienne sur les dérivés

Rabais sur frais a recevoir

Dépot de garantie pour les placements vendus a découvert
Dividendes a recevoir

Intéréts a recevoir

Montant a recevoir pour la vente de placements
Montant a recevoir pour la souscription de parts

58161

562

57

56334

2682

42

Parts ordinaires 59201 59463

971 9,59

6097 245 6197245

59242

59507

Passif

Passifs courants

Placements vendus a découvert

Découvert bancaire

Perte latente sur les contrats a terme standardisés et les
contrats de change a terme

Swaps, options sur swaps et options

Dividendes a payer sur les placements vendus a découvert
Intéréts a payer sur les placements vendus a découvert
Marge de variation quotidienne sur les dérivés

Montant a payer pour |'achat de placements

Montant a payer pour le rachat de parts

Distributions a payer aux porteurs de parts rachetables
Frais de gestion a payer

Comptes créditeurs et charges a payer

Actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables

59201

59463

Les notes ci-jointes font partie intégrante de ces états financiers.
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FNB d'obligations convertibles canadiennes Cl

Etats financiers (non audité)

Etats du résultat global Etats du résultat global (suite)
pour la ou les périodes ou 'exercice ou les exercices clos(es) le(s) 30 juin pour la ou les périodes ou I'exercice ou les exercices clos(es) le(s) 30 juin
(en milliers de dollars, sauf les montants par part et le nombre de parts) (en milliers de dollars, sauf les montants par part et le nombre de parts)
Augmentation (diminution) | Augmentation (diminution)
del'actif netattribuable aux del‘actif netattribuable
porteurs de partsrachetables, aux porteurs de parts Nombre moyen pondéré
par série ou par catégorie : rachetables, parpart: departs:
2023 2022 2023 2022 2023 2022 2023 2022
Revenu Parts ordinaires 2181 (1786) 0,36 (0,30) 6081499 5930394
Profit (perte) net(te) sur les placements et les dérivés
Dividendes - -
Intéréts aux fins des distributions 1495 1413

Distributions de revenu provenant des placements - -
Distributions de gains en capital provenant des

placements - -
Revenu (perte) sur les dérivés - -
Charge au titre des dividendes sur les actifs (passifs)

financiers vendus a découvert - -
Charge d'intéréts sur les actifs (passifs) financiers

vendus a découvert - -
Profit (perte) net(te) réalisé(e) sur la vente de
placements et de dérivés 308 103
Variation de la plus-value (moins-value) latente des
placements et des dérivés 593 (3094)
Profit (perte) net(te) total(e) sur les placements et les
dérivés 2396 (1578)
Autres revenus
Profit (perte) de change sur la trésorerie (5) -
Revenu tiré des préts de titres (note 6) - -
Rabais sur frais 5 6

Revenus divers de source étrangere - -
Autres revenus - -

Total des autres revenus - 6
Total desrevenus 2396 (1572)
Charges

Frais de gestion (note 5) 191 190
Commissions et autres codts de transaction de portefeuille 5 5
Frais du comité d'examen indépendant 1 1
Frais d'emprunt de titres (note 2) - -
Droits de garde - -
Colits de communication de I'information aux porteurs

de parts - -

Honoraires d'audit - -
Frais juridiques - -
Charge d'intéréts - -
Retenues d'impots - -

Taxe de vente harmonisée 18 18
Autres frais - R
Total des charges 215 214

Charges prises en charge par le gestionnaire (note 5) - -
Augmentation (diminution) de I'actif net attribuable
aux porteurs de parts rachetables 2181 (1786)

Les notes ci-jointes font partie intégrante de ces états financiers.
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FNB d'obligations convertibles canadiennes Cl

Etats financiers (non audité)

Etats de I'évolution de I'actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables
pour la ou les périodes ou 'exercice ou les exercices clos(es) le(s) 30 juin (en milliers de dollars)

Parts ordinaires

2023 2022
Actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables aI'ouverture de la période ou de I'exercice 59463 61828
Augmentation (diminution) de I'actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables 2181 (1786)
Distributions aux porteurs de parts rachetables
Revenu net de placement (1249) (779)
Profits nets réalisés - (653)
Remboursement de capital (213) -
Total des distributions aux porteurs de parts rachetables (1462) (1432)
Transactions sur parts rachetables
Produit de I'émission de parts rachetables 481 1462
Réinvestissement des distributions aux porteurs de parts rachetables - -
Rachat de parts rachetables (1462) (2523)
Augmentation (diminution) nette au titre des transactions sur parts rachetables (981) (1061)
Augmentation (diminution) nette de I'actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables (262) (4279)
Actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables ala cléture de la période ou de I'exercice 59201 57549

Les notes ci-jointes font partie intégrante de ces états financiers.
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FNB d'obligations convertibles canadiennes Cl

Etats financiers (non audité)

Tableaux des flux de trésorerie
pour la ou les périodes ou l'exercice ou les exercices clos(es) le(s) 30 juin (en milliers de dollars)

2023 2022

Flux de trésorerie provenant des (affectés aux) activités
d'exploitation
Augmentation (diminution) de I'actif net attribuable aux porteurs
de parts rachetables 2181 (1786)
Ajustements au titre des éléments suivants :
(Profit) perte net(te) réalisé(e) sur la vente de placements et

de dérivés (308) (103)
(Profit) perte de change latent(e) sur la trésorerie - 1)
Commissions et autres codts de transaction de portefeuille 5 5
Variation de la (plus-value) moins-value latente des

placements et des dérivés (593) 3094
Produit de la vente et de I'échéance de placements et de

dérivés 2358 2569

Achat de placements et de dérivés (4228) (1901)
Distributions hors trésorerie provenant des placements - -
Fluctuation de la marge de variation quotidienne - -
(Augmentation) diminution du dépot de garantie pour les
placements vendus a découvert - -
(Augmentation) diminution des dividendes a recevoir - -
(Augmentation) diminution des intéréts a recevoir (13) (145)
Augmentation (diminution) des frais de gestion a payer (1) (3)
Variation des autres comptes débiteurs et créditeurs - -
Amortissement des produits d'intéréts - -

Flux de trésorerie nets provenant des (affectés aux) activités

d'exploitation (599) 1729

Flux de trésorerie provenant des (affectés aux) activités de
financement
Distributions versées aux porteurs de parts rachetables, déduction

faite des distributions réinvesties (1462) (1432)
Produit de I'émission de parts rachetables 28 62
Montant versé au rachat de parts rachetables (87) (116)
Flux de trésorerie nets provenant des (affectés aux) activités

de financement (1521) (1486)
Profit (perte) de change latent(e) sur la trésorerie - 1
Augmentation (diminution) nette de la trésorerie (2120) 243
Trésorerie (découvert bancaire) a I'ouverture de la période ou de

I'exercice 2682 1061
Trésorerie (découvert bancaire) ala cloture de la période ou

del'exercice 562 1305

Informations supplémentaires :

Dividendes recus, déduction faite des retenues d'impots® - -
Intéréts recus, déduction faite des retenues d'impots* 1483 1268
Dividendes payés* - -
Intéréts payés* - -
Impots a recouvrer (payés) - -

*Les dividendes et intéréts recus ainsi que les dividendes et intéréts payés sont liés aux activités d‘exploitation du Fonds.
Les notes ci-jointes font partie intégrante de ces états financiers.
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FNB d'obligations convertibles canadiennes Cl

Inventaire du portefeuille au 30 juin 2023 (non audité)

Nombrede
parts/d‘actions Codt moyen Justevaleur %de
ouvaleurnominale  Description ($) ($) I'actif net
OBLIGATIONS DE SOCIETES
2813000  Aecon Group Inc., convertibles, 5 %, 31 décembre 2023 2893376 2803998
1722000  AGGrowth International Inc., convertibles, 5 %, 30 juin 2027 1753858 2152500
1471000 AG Growth International Inc., convertibles, 5,2 %, 31 décembre 2027 1403758 1466587
1532000  Alaris Equity Partners Income, convertibles, 5,5 %, 30 juin 2024 1393951 1514995
1366000  Algoma Central Corp., convertibles, 5,25 %, 30 juin 2024 1341155 1425558
usb 768000 FPI American Hotel Income Properties LP, convertibles, 6 %, 31décembre 2026 969134 915667
usb 933000  Argonaut Gold Inc., convertibles, 4,63 %, 30 novembre 2025 1284219 1013513
usb 644000  FPIBSR, convertibles, 5 %, 30 septembre 2025 842101 853139
1845000 Chemtrade Logistics Income Fund, convertibles, 6,25 %, 31ao0t 2027 1837977 1848506
1623000  Chemtrade Logistics Income Fund, convertibles, 7 %, 30 juin 2028 1620555 1605796
790000  Chorus Aviation Inc., convertibles, 6 %, 30 juin 2026 807627 764325
2641000 Cineplex Inc., convertibles, 5,75 %, 30 septembre 2025 2872818 2648395
usb 451861  Cricket Media Inc., coupon détaché, 21septembre 2025 75568 74825
2660000  Element Fleet Management Corp., convertibles, 4,25 %, 30 juin 2024 2933650 4588233
1209000 Exchange Income Corp., convertibles, 5,25 %, 15 janvier 2029 1203176 1209000
1118000 Exchange Income Corp., convertibles, 5,35 %, 30 juin 2025 1162201 1238744
1682000  Exchange Income Corp., convertibles, 5,75 %, 31 mars 2026 1672370 1880140
1984000 Extendicare Inc., convertibles, 5%, 30 avril 2025 1914618 1898 688
usb 701000 Fortuna Silver Mines Inc., convertibles, 4,65 %, 31 octobre 2024 987180 886861
1037610  GASFRACEnergy Services Inc., convertibles, 7 %, 28 février 2017 - -
2187000 Innergex Renewable Energy Inc., convertibles, 4,65 %, 31 octobre 2026 2282175 2012040
2274000 Innergex Renewable Energy Inc., convertibles, 4,75 %, 30 juin 2025 2310148 2234205
806000  Morguard North American Residential REIT, Convertible, 6 %, 31 mars 2028 802042 789799
1803000 Mullen Group Ltd., convertibles, 5,75 %, 30 novembre 2026 1876 605 2145570
3649000 NFI Group Inc., convertibles, 5 %, 15 janvier 2027 3527323 3056037
832000  North American Construction Group Ltd., convertibles, 5 %, 31 mars 2026 813544 989082
1153000 North American Construction Group Ltd., convertibles, 5,5 %, 30 juin 2028 1187508 1368611
1955000 FPI'NorthWest Healthcare Properties, convertibles, 5,5 %, 31 décembre 2023 2038071 1935255
1643000  FPINorthWest Healthcare Properties, convertibles, 6,25 %, 31a00t 2027 1611632 1499238
2257000 Premium Brands Holdings Corp., convertibles, 4,2 %, 30 septembre 2027 2495853 2098559
2590000 Premium Brands Holdings Corp., convertibles, 4,65 %, 30 avril 2025 2637704 2524991
888000  Quarterhill Inc., convertibles, 6 %, 30 octobre 2026 883690 812342
1294000 Slate Office REIT, convertibles, 5,5 %, 31décembre 2026 1246766 1002850
1476000  StorageVault Canada Inc., convertibles, 5%, 31 mars 2028 1475760 1438952
1143000  Tidewater Midstream and Infrastructure Ltd., convertibles, 5,5 %, 30 septembre 2024 1138895 1108710
1008000 Well Health Technologies Corp., convertibles, 5,5 %, 31décembre 2026 999863 926957
1512000  WildBrain Ltd., convertibles, 5,88 %, 30 septembre 2024 1513528 1428689
57810399 58161357 98,2
Total du portefeuille de placements avant commissions et autres coiits de transaction de portefeuille 57810399 58161357 98,2
Commissions et autres colts de transaction de portefeuille (25639)
Total du portefeuille de placements avant les dérivés 57784760 58161357 98,2
Contrat(s) de change a terme 54423 01
Total du portefeuille de placements 57784760 58215780 98,3
Autres actifs (passifs) nets 985339 17
Actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables 59201119 100,0

Les pourcentages indiqués représentent les placements @ la juste valeur par rapport a I'actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables du Fonds.
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Inventaire du portefeuille au 30 juin 2023 (non audité) (suite)

Contrat(s) de change a terme

Notede crédit de Devise Devise Taux Profit (perte)
Contrepartie la contrepartie* Date de reglement achetée Position vendue Position  contractuel latent(e) ($)
Banque de Montréal A1 18 juillet 2023 CAD 337316 usb 251100 134 4742
Banque de Montréal A1 18 juillet 2023 CAD 261504 usb 193932 135 4647
Banque de Montréal A1 15a00t 2023 CAD 172696 usb 127272 136 4205
Banque Canadienne Impériale de Commerce A1 18 juillet 2023 CAD 336621 usb 251100 134 4047
Banque Canadienne Impériale de Commerce A1 15a00t 2023 CAD 198032 usb 147 402 134 2892
Citibank N.A., New York A-1 18 juillet 2023 CAD 337168 usb 251099 134 4596
Citibank N.A., New York A1 15a00t 2023 CAD 196086 usb 147402 133 946
Banque HSBC, Toronto A1 18 juillet 2023 CAD 336715 usb 251099 134 4142
Banque HSBC, Toronto A1 18 juillet 2023 usb 88000 CAD 119506 074 (2953)
Morgan Stanley & Co. International PLC A1 15a00t 2023 CAD 172650 usb 127272 136 4159
Banque Royale du Canada A+ 18 juillet 2023 CAD 336706 usb 251100 134 4132
Banque Royale du Canada A-1+ 18 juillet 2023 CAD 59213 usb 43653 136 1396
Banque Royale du Canada A+ 15a00t 2023 CAD 172659 usb 127273 136 4166
Banque Toronto-Dominion (La) A-1+ 18 juillet 2023 CAD 261617 usb 193925 135 4769
Banque Toronto-Dominion (La) A+ 18 juillet 2023 CAD 337033 usb 251099 134 4460
Banque Toronto-Dominion (La) A-1+ 15ao0t 2023 CAD 172568 usb 127272 136 4077
Valeur totale du (des) contrat(s) de change a terme 54423

*Note de crédit selon S&P Global Ratings.
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Notes des états financiers propres au Fonds (non audité)

Compensation des instruments financiers (note 2)

Le ou les tableaux suivants montrent I'incidence nette sur les états de la situation financiére du Fonds de I'exercice de tous les droits a compensation.

au 30 juin 2023
Montants admissibles a la compensation
Actif (passif) Instruments Garantie recue Exposition
brut financiers (payée) nette
(enmilliers de (en milliers de (enmilliers de (enmilliers de
dollars) dollars) dollars) dollars)
Actifs dérivés - Contrats de change a terme 57 (3) - 54
Actifs dérivés - Swaps et options sur swaps - - -
Total 57 (3) - 54
Passifs dérivés - Contrats de change a terme 3) 3 - -
Passifs dérivés - Swaps et options sur swaps - - -
Total (3) 3 - -
au 31 décembre 2022
Montants admissibles ala compensation
Actif (passif) Instruments Garantie recue Exposition
brut financiers (payée) nette
(enmilliers de (enmilliers de (en milliers de (enmilliers de
dollars) dollars) dollars) dollars)
Actifs dérivés - Contrats de change a terme 42 (3) - 39
Actifs dérivés - Swaps et options sur swaps - - -
Total 2 (3) - 39
Passifs dérivés - Contrats de change a terme (4) 3 - (1)
Passifs dérivés - Swaps et options sur swaps - - -
(4) 3 - (1)

Total

Les notes ci-jointes font partie intégrante de ces états financiers.
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Notes des états financiers propres au Fonds (non audité)

Commissions (note 2)
pour la ou les périodes ou I'exercice ou les exercices clos(es) le(s) 30 juin (en milliers de dollars)

2023 2022
Commissions de courtage 5 4
Paiements indirects 2 2

Transactions sur parts rachetables (note 4)
pour la ou les périodes ou I'exercice ou les exercices clos(es) le(s) 30 juin

Parts ordinaires

2023 2022
Nombre de parts rachetables al'ouverture de la période ou de I'exercice 6197 245 6097 245
Parts rachetables émises 50000 150000

Parts rachetables émises aux fins du réinvestissement des distributions
Parts rachetables rachetées

(150000) (250000)

Nombre de parts rachetables ala cloture de la période ou de I'exercice

6097 245 5997 245

Tune partie des commissions de courtage payées a été utilisée pour payer les services de recherche et de données du marché; ce sont les accords de paiement indirect. Ce montant a été estimé par le gestionnaire du Fonds.

Les notes ci-jointes font partie intégrante de ces états financiers.
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Notes des états financiers propres au Fonds (non audité)

Taux des frais de gestion (note 5)

au 30 juin 2023 (en %)

Taux des frais de

gestionannuels:
Parts ordinaires 0,650
Préts de titres (note 6)
aux 30 juin (en milliers de dollars)

2023 2022

Titres prétés 193 251
Garanties (hors trésorerie) 203 265

Rapprochement du revenu tiré des préts de titres (note 6)
pour la ou les périodes ou I'exercice ou les exercices clos(es) le(s) 30 juin (en milliers de dollars)

2023 2022
Revenu brut tiré des préts de titres -
Charges -
Revenu tiré des préts de titres -
Charges en % du revenu brut tiré des préts de titres -

Les notes ci-jointes font partie intégrante de ces états financiers.
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Notes des états financiers propres au Fonds (non audité)

Risques liés aux instruments financiers (note 10)

Risque de change
Le ou les tableaux ci-dessous résument I'exposition du Fonds au risque de change.

au 30 juin 2023~
Risque de concentration Exposition aux
Pour des informations sur le risque de concentration au 30 juin 2023, consultez I'inventaire du portefeuille. instruments Exposition
financiers Dérivés nette
Le ou les tableaux ci-dessous résument I'exposition du Fonds au risque de concentration. (enmilliers (en milliers (enmilliers Actif net
Devise dedollars) de dollars) dedollars) (%)
au 31 décembre 2022 Dollar américain 3798 (3515) 283 05
Catégories Actif net (%) Total 3798 (3515) 283 05
Obligations - Produits industriels 304
Obligations - Immobilier 114
Obligations - Matériaux 10,2 au 31 décembre 2022~
Obligations - Services financiers 95 Exposition aux
Obligations - Biens de consommation de base 77 instruments Exposition
Obligations - Services publics 76 financiers Dérivés nette
Obligations - Services de communication 65 (enmilliers (en milliers (enmilliers Actif net
Obligations - Energie 53 Devise de dollars) de dollars) de dollars) (%)
Autres actifs (passifs) nets 52 Dollar américain 4032 (3712 320 05
Obligations - Soins de santé 47 Total 4032 (3712 320 05
Obligations - Technologies de I'information 14
Contrat(s) de change a terme 01 ~Comprend les instruments monétaires et non monétaires, le cas échéant.
Total 100,0
Au 30 juin 2023, si le dollar canadien avait augmenté ou diminué de 10 % (10 % au 31 décembre 2022)
par rapport a toutes les autres devises détenues dans le Fonds, toutes les autres variables demeurant
Risque de crédit constantes, 'actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables du Fonds aurait diminué ou augmenté,

Le Fonds investissait dans des titres a revenu fixe, des actions privilégiées et des dérivés, le cas échéant,
dont les notes de crédit sont présentées dans le ou les tableaux ci-dessous.

respectivement, d'environ 28 000 $ (32 000 $ au 31décembre 2022). En pratique, les résultats réels peuvent
différer de cette analyse et la différence peut étre importante.

au 30 juin 2023
Note de crédit"* Actif net (%) Risque de taux d'intérét
AAA/Aaa/A++ 829 Le ou les tableaux ci-dessous résument I'exposition du Fonds au risque de taux d'intérét, selon les dates
AA/Aa/A+ 01 d'échéance des contrats.
BBB/Baa/B++ 77
B 24 au 30 juin 2023
Aucune 52 Plus
Total 983 Moins de lana3 3a5s de
Tan ans ans 5ans Total
(enmilliers (enmilliers (enmilliers (enmilliers (enmilliers
au 31 décembre 2022 dedollars) dedollars) dedollars) dedollars) dedollars)
Note de crédit"* Actif net (%) Exposition aux taux d'intérét 4739 26309 22930 4183 58161
AA/Aa/A+ 01
BBB/Baa/B++ 146
BB/Ba/B+ 34 au 31 décembre 2022
B 43 Plus
Aucune 724 Moins de lana3 3a5s de
Total 94,8 Tan ans ans 5ans Total
(enmilliers (enmilliers (enmilliers (enmilliers (enmilliers
"Les notes de crédit proviennent de S&P Global Ratings, lorsqu'elles sont disponibles, sinon de Moody's Investors Service ou dedollars) dedollars) dedollars) dedollars) dedollars)
Dominion Bond Rating Service, respectivement. Exposition aux taux d'intérét - 30208 22275 3851 56334

*Veuillez consulter la note 10 qui contient un tableau des différentes notes de crédit.

Autrerisque de prix
Au 30 juin 2023 et au 31 décembre 2022, le Fonds n'investissait pas dans des actions et n'était donc pas
assujettial'autre risque de prix.

Les notes ci-jointes font partie intégrante de ces états financiers.

Au30juin 2023, sile taux d'intérét en vigueur avait augmenté ou diminué de 0,25 % (0,25 % au 31 décembre
2022), toutes les autres variables demeurant constantes, I'actif net attribuable aux porteurs de parts
rachetables du Fonds aurait diminué ou augmenté, respectivement, d'environ 362 000 $ (386 000 $ au
31 décembre 2022). En pratique, les résultats réels peuvent différer de cette analyse et la différence peut
étreimportante.
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Notes des états financiers propres au Fonds (non audité)

Hiérarchie des justes valeurs

Hiérarchie des justes valeurs (suite)

Positions acheteur a la juste valeur au 31 décembre 2022

Niveau1l Niveau2 Niveau3 Total
Le ou les tableaux ci-dessous résument les données utilisées par le Fonds pour I'évaluation des placements (enmilliers (enmilliers (enmilliers (enmilliers
et des dérivés du Fonds comptabilisés a la juste valeur. dedollars) dedollars) dedollars) dedollars)
Obligations 56258 76 56334
Positions acheteur a la juste valeur au 30 juin 2023 Contrat(s) de change a terme (montant net) 38 38
Niveau1 Niveau2 Niveau3 Total Total 56296 76 56372
(enmilliers (enmilliers (enmilliers (en milliers
dedollars) dedollars) dedollars) dedollars) IIn'yaeuaucuntransfert entre les niveaux 1,2 et 3 au cours de la période close le 30 juin 2023 et de I'exercice
Obligations - 58086 75 58161 clos le 31décembre 2022.
Contrat(s) de change a terme (montant net) - 54 - 54
Total - 58140 75 58215

Niveau 3 - Rapprochement

Le ou les tableaux ci-dessous résument le mouvement des instruments financiers classés au niveau 3.

pour la période ou I'exercice clos le 30 juin 2023

Solde au Transferts Transferts Profit (perte) Profit (perte) Solde au
31déc. 2022 Achats Ventes entrants (sortants) réalisé(e) latent(e)* 30juin2023
(en milliers (en milliers (en milliers (en milliers (en milliers (en milliers (en milliers (en milliers
de dollars) de dollars) de dollars) de dollars) de dollars) de dollars) de dollars) de dollars)
Position(s) acheteur/actifs :
Obligations 76 - - - - - (1) 75
Total 76 - - - - - (1) 75
*La variation des profits (pertes) latent(e)s sur les placements détenus au 30 juin 2023 s'est établie a (1652 $).
pour la période ou I'exercice clos le 31 décembre 2022
Solde au Transferts Transferts Profit (perte) Profit (perte) Solde au
31déc.2021 Achats Ventes entrants (sortants) réalisé(e) latent(e)** 31déc.2022
(en milliers (en milliers (en milliers (en milliers (en milliers (en milliers (en milliers (en milliers
de dollars) de dollars) de dollars) de dollars) de dollars) de dollars) de dollars) de dollars)
Position(s) acheteur/actifs :
Obligations 71 - - - - - 5 76
Total 71 - - - - - 5 76

**La variation des profits (pertes) latent(e)s sur les placements détenus au 31décembre 2022 s'est établie a5000 $.

Les placements classés au niveau 3 sont évalués a la juste valeur selon des hypothéses et des données non observables, qui peuvent comprendre des écarts de taux, des multiples sectoriels et des taux d'actualisation.
Selon la direction, le fait de remplacer ces données par d'autres raisonnablement possibles n'aurait pas une incidence importante sur |'actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables du Fonds au 30 juin 2023 et au

31décembre 2022.

Les notes ci-jointes font partie intégrante de ces états financiers.
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Etats financiers (non audité)

Etats de la situation financiére

(en milliers de dollars, sauf les montants par part et les parts en circulation)

Etats de la situation financiére (suite)
(en milliers de dollars, sauf les montants par part et les parts en circulation)

au
30juin2023

au
31déc.2022

Actif netattribuable aux
porteursde partsrachetables,
par série ou par catégorie
(noted):

au au
30juin2023  31déc.2022

Actif netattribuable
auxporteurs de parts
rachetables, parpart:

au au
30juin2023  31déc.2022

Nombre de partsrachetables
encirculation:

au au
30juin2023  31déc.2022

Actif

Actifs courants

Placements

Placements donnés en garantie

Trésorerie

Profit latent sur les contrats a terme standardisés et les
contrats de change a terme

Swaps, options sur swaps et options

Marge de variation quotidienne sur les dérivés

Rabais sur frais a recevoir

Dépot de garantie pour les placements vendus a découvert
Dividendes a recevoir

Intéréts a recevoir

Montant a recevoir pour la vente de placements
Montant a recevoir pour la souscription de parts

145120

421

134133

286

Parts ordinaires

non couvertes 145891 134701

19,88 1913

7339999 7039999

145968

134765

Passif

Passifs courants

Placements vendus a découvert

Découvert bancaire

Perte latente sur les contrats a terme standardisés et les
contrats de change a terme

Swaps, options sur swaps et options

Dividendes a payer sur les placements vendus a découvert
Intéréts a payer sur les placements vendus a découvert
Marge de variation quotidienne sur les dérivés

Montant a payer pour |'achat de placements

Montant a payer pour le rachat de parts

Distributions a payer aux porteurs de parts rachetables
Frais de gestion a payer

Comptes créditeurs et charges a payer

Actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables

145891

134701

Les notes ci-jointes font partie intégrante de ces états financiers.
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Etats financiers (non audité)

Etats du résultat global Etats du résultat global (suite)
pour la ou les périodes ou 'exercice ou les exercices clos(es) le(s) 30 juin pour la ou les périodes ou I'exercice ou les exercices clos(es) le(s) 30 juin
(en milliers de dollars, sauf les montants par part et le nombre de parts) (en milliers de dollars, sauf les montants par part et le nombre de parts)
Augmentation (diminution) | Augmentation (diminution)
del'actif netattribuable aux del‘actif netattribuable
porteurs de partsrachetables, aux porteurs de parts Nombre moyen pondéré
par série ou par catégorie : rachetables, parpart: departs:
2023 2022 2023 2022 2023 2022 2023 2022
Revenu Parts ordinaires
Profit (perte) net(te) sur les placements et les dérivés non couvertes 7436 (8113) 1,03 (2,02) 7253811 4014640
Dividendes 2493 1140
Intéréts aux fins des distributions 8 -

Distributions de revenu provenant des placements - -
Distributions de gains en capital provenant des

placements - -
Revenu (perte) sur les dérivés - -
Charge au titre des dividendes sur les actifs (passifs)

financiers vendus a découvert - -
Charge d'intéréts sur les actifs (passifs) financiers

vendus a découvert - -
Profit (perte) net(te) réalisé(e) sur la vente de
placements et de dérivés 235 37
Variation de la plus-value (moins-value) latente des
placements et des dérivés 4745 (9244)
Profit (perte) net(te) total(e) sur les placements et les
dérivés 7481 (8067)
Autres revenus
Profit (perte) de change sur la trésorerie (2)
Revenu tiré des préts de titres (note 6) 21 9
Rabais sur frais - -

Revenus divers de source étrangere - -
Autres revenus - -

Total des autres revenus 19 10
Total desrevenus 7500 (8057)
Charges

Frais de gestion (note 5) 36 20
Commissions et autres codts de transaction de portefeuille 22 30
Frais du comité d'examen indépendant 1 1
Frais d'emprunt de titres (note 2) - -
Droits de garde - -
Colits de communication de I'information aux porteurs

de parts - -

Honoraires d'audit - -
Frais juridiques - -
Charge d'intéréts - -
Retenues d'impots - -

Taxe de vente harmonisée 5 5
Autres frais - R
Total des charges 64 56

Charges prises en charge par le gestionnaire (note 5) - -
Augmentation (diminution) de I'actif net attribuable
aux porteurs de parts rachetables 7436 (8113)

Les notes ci-jointes font partie intégrante de ces états financiers.
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Etats financiers (non audité)

Etats de I'évolution de I'actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables

pour la ou les périodes ou 'exercice ou les exercices clos(es) le(s) 30 juin (en milliers de dollars)

Parts ordinaires non couvertes

2023 2022

Actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables aI'ouverture de la période ou de I'exercice 134701 86031
Augmentation (diminution) de I'actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables 7436 (8113)
Distributions aux porteurs de parts rachetables

Revenu net de placement (2092) (1067)

Profits nets réalisés - -

Remboursement de capital (41) -
Total des distributions aux porteurs de parts rachetables (2133) (1067)
Transactions sur parts rachetables

Produit de I'émission de parts rachetables 14923 -

Réinvestissement des distributions aux porteurs de parts rachetables - -

Rachat de parts rachetables (9036) (7674)
Augmentation (diminution) nette au titre des transactions sur parts rachetables 5887 (7674)
Augmentation (diminution) nette de I'actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables 11190 (16 854)
Actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables ala cléture de la période ou de I'exercice 145891 69177

Les notes ci-jointes font partie intégrante de ces états financiers.
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Etats financiers (non audité)

Tableaux des flux de trésorerie
pour la ou les périodes ou l'exercice ou les exercices clos(es) le(s) 30 juin (en milliers de dollars)

2023 2022

Flux de trésorerie provenant des (affectés aux) activités
d'exploitation
Augmentation (diminution) de I'actif net attribuable aux porteurs
de parts rachetables 7436 (8113)
Ajustements au titre des éléments suivants :
(Profit) perte net(te) réalisé(e) sur la vente de placements et

de dérivés (235) (37)
(Profit) perte de change latent(e) sur la trésorerie - -
Commissions et autres codts de transaction de portefeuille 22 30
Variation de la (plus-value) moins-value latente des

placements et des dérivés (4745) 9244
Produit de la vente et de I'échéance de placements et de

dérivés 5972 3224

Achat de placements et de dérivés (6158) (3361)
Distributions hors trésorerie provenant des placements - -
Fluctuation de la marge de variation quotidienne - -
(Augmentation) diminution du dépot de garantie pour les
placements vendus a découvert - -
(Augmentation) diminution des dividendes a recevoir (81) 37
(Augmentation) diminution des intéréts a recevoir - -
Augmentation (diminution) des frais de gestion a payer - -
Variation des autres comptes débiteurs et créditeurs 13 18
Amortissement des produits d'intéréts - -

Flux de trésorerie nets provenant des (affectés aux) activités

d'exploitation 2224 1042

Flux de trésorerie provenant des (affectés aux) activités de
financement
Distributions versées aux porteurs de parts rachetables, déduction

faite des distributions réinvesties (2133) (1067)
Produit de I'émission de parts rachetables 86 -
Montant versé au rachat de parts rachetables (42) (45)
Flux de trésorerie nets provenant des (affectés aux) activités

de financement (2089) (1112

Profit (perte) de change latent(e) sur la trésorerie - -

Augmentation (diminution) nette de la trésorerie 135 (70)
Trésorerie (découvert bancaire) a I'ouverture de la période ou de
I'exercice 286 144
Trésorerie (découvert bancaire) ala cloture de la période ou
del'exercice 421 74

Informations supplémentaires :

Dividendes recus, déduction faite des retenues d'impots® 2412 1177
Intéréts recus, déduction faite des retenues d'impots™ 8 -
Dividendes payés* - -
Intéréts payés* - -

Impdts a recouvrer (payés) - R

*Les dividendes et intéréts recus ainsi que les dividendes et intéréts payés sont liés aux activités d‘exploitation du Fonds.
Les notes ci-jointes font partie intégrante de ces états financiers.
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FNB Indice d'actions canadiennes (l

Inventaire du portefeuille au 30 juin 2023 (non audité)

Nombrede
parts/d‘actions Codt moyen Justevaleur %de
ouvaleurnominale  Description ($) ($) I'actif net
SERVICES FINANCIERS
2972 LaSociété de Gestion AGF Limitée, catégorie B 21517 23360
2182 Alaris Equity Partners Income 37205 33057
35569  Banque de Montréal 4567369 4255475
59710 Banque de Nouvelle-Ecosse (La) 4436422 3957579
17512 Brookfield Asset Management Ltd., catégorie A 577535 757219
74149  Brookfield Corp., catégorie A 4031093 3307045
441  Brookfield Reinsurance Ltd. 25777 19766
3271  Groupe Canaccord Genuity Inc. 34254 27313
45415  Banque Canadienne Impériale de Commerce 3044747 2568672
4674  Banque Canadienne de I'Ouest 137607 115541
8101  CIFinancial Corp. 148531 121839
4027  Definity Financial Corp. 139925 141549
11196  ECN Capital Corp. 50365 29893
19122 Element Fleet Management Corp. 317754 385882
1337 EQBInc. 87506 93590
1129  Fairfax Financial Holdings Ltd. 785491 1120295
4105  Corporation Fiera Capital 36361 26518
628  goeasy Ltd. 89187 69444
13709  Great-West Lifeco Inc. 481459 527385
1874 Home Capital Group Inc. 75907 80788
5183  iASociété financiereinc. 388287 467766
4476 Société financiere IGM Inc. 185549 180517
8762 Intact Corporation financiere 1644719 1792180
2163  Banque Laurentienne du Canada 80450 71509
93088  Société Financiere Manuvie 2271108 2330924
16847  Banque Nationale du Canada 1643494 1662799
3151  NuveiCorp. 229099 123267
3306  Onex Corp. 252719 241900
26643  Power Corporation du Canada 985120 950089
69451  Banque Royale du Canada 9120854 8786942
1051  Sprottinc. 49443 45077
29356  Financiére Sun Lifeinc. 1884600 2027325
13813  Groupe TMX Limitée 378491 411766
91210 Banque Toronto-Dominion (La) 7984350 7489 254
2256 Trisura Group Ltd. 94716 84758
46319011 44328283 304
ENERGIE
8110  Advantage Energy Ltd. 69746 70153
20221 AfricaOil Corp. 57042 57023
30586  ARCResources Ltd. 452517 540455
29059  Athabasca Qil Corp. 59145 83399
26978  Baytex Energy Corp. 131359 116 545
13092 Birchcliff Energy Ltd. 107743 102 641
1382  BonterraEnergy Corp. 11036 7725
21636 Cameco Corp. 640454 897678
53993  Canadian Natural Resources Ltd. 3480840 4021399
6036  Cardinal Energy Ltd. 38081 39717
68155  Cenovus Energy Inc. 1405334 1533489
12283 CESEnergy Solutions Corp. 34042 32181
27339 Crescent Point Energy Corp. 221691 243 864
7009  Crew Energy Inc. 35318 38129
41139  Denison Mines Corp. 63384 68291
101337  Enbridge Inc. 5341327 4989834
6156  Enerflex Ltd. 50491 55527
7742 Energy FuelsInc. 63618 63717
10416  Enerplus Corp. 179854 199987

Les pourcentages indiqués représentent les placements @ la juste valeur par rapport a I'actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables du Fonds.
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Inventaire du portefeuille au 30 juin 2023 (non audité) (suite)

Nombrede
parts/d‘actions Codt moyen Justevaleur %de
ouvaleurnominale  Description ($) ($) I'actif net
ENERGIE (suite)
6891  Ensign Energy Services Inc. 25213 13024
29381  Fission Uranium Corp. 27436 17922
7521  Freehold Royalties Ltd. 102387 101082
11975  GearEnergy Ltd. 15852 11496
7189  GibsonEnergy Inc. 169446 149747
10596  Headwater Exploration Inc. 62599 67285
8899  Imperial Oil Ltd. 531004 603174
4359 International Petroleum Corp. de Suéde 64791 47295
2367  Journey Energy Inc. 12934 12947
7827  Kelt Exploration Ltd. 37150 43753
11026  Keyera Corp. 334218 336844
6273  LoganEnergy Corp. - 63
6273 Logan Energy Corp., bons de souscription, 31juillet 2023 - 63
12930 MEGEnergy Corp. 195974 271530
20321 NexGen Energy Ltd. 113596 127006
8792  NuVistaEnergy Ltd. 84204 93371
4023  Obsidian Energy Ltd. 33754 31178
3818 Paramount Resources Ltd., catégorie A 97259 109958
5288  Parex ResourcesInc. 105597 140449
6970  Corporation Parkland 221167 230010
4082  Pason SystemsInc. 51665 46902
27555  Pembina Pipeline Corp. 1217705 1147666
8294  PeytoExploration & Development Corp. 95329 90902
10142  Pipestone Energy Corp. 35189 23022
11830  PrairieSky Royalty Ltd. 221780 273983
662  Precision Drilling Corp. 50969 42812
15239  Secure Energy Services Inc. 93041 96615
3522 ShawCor Ltd. 32545 67482
6367  Spartan Delta Corp. 75051 30243
1541  STEPEnergy Services Ltd. 8990 5024
66220  Suncor Energie Inc. 2459535 2573309
3953 SurgeEnergy Inc. 32482 27829
25667  Tamarack Valley Energy Ltd. 104003 82391
50110  Corporation TC Energie 3079058 2682889
4529  TopazEnergy Corp. 92332 93433
15905  Tourmaline Oil Corp. 962079 992790
11568  Trican Well Service Ltd. 38677 40835
4967  ValeuraEnergy Inc. 11397 9040
7939  Vermilion Energy Inc. 151835 131152
30161  Whitecap Resources Inc. 260187 279592
23751452 24307 862 16,7
PRODUITS INDUSTRIELS
651  ADENTRAInc. 20835 21158
3002  GroupeAeconInc. 42404 37135
930  AGGrowth International Inc. 34758 47123
17934 AirCanada 375350 448171
4569  ATSCorp. 207627 278481
1709  BadgerInfrastructure Solutions Ltd. 53274 45972
11960  Ballard Power Systems Inc. 145365 69368
4268  Bombardier Inc., catégorie B 194030 278743
1065  Boyd Group Services Inc. 237140 269179
15916  CAEInc. 504 801 471909
29750  Compagnie des chemins de fer nationaux du Canada 4668697 4772495
46652  Canadian Pacific Kansas City Ltd. 4724213 4991764
834  C(argojetinc. 128708 80247
10033 Chorus Aviation Inc. 33871 30400

Les pourcentages indiqués représentent les placements @ la juste valeur par rapport a I'actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables du Fonds.
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Inventaire du portefeuille au 30 juin 2023 (non audité) (suite)

Nombrede
parts/d‘actions Codt moyen Justevaleur %de
ouvaleurnominale  Description ($) ($) I'actif net
PRODUITS INDUSTRIELS (suite)
3464  Doman Building Materials Group Ltd. 22039 22689
2074 Exchange Income Corp. 97427 108698
7530  Finning International Inc. 249825 306848
8913  GFLEnvironmental Inc. 366 643 458485
5049  Lion Electric Co.(The) 38044 12370
4373 Mullen Group Ltd. 62732 66382
3805  NFIGroupInc. 64745 43453
9067  RBGloballInc. 689674 720827
2577  Richelieu Hardware Ltd. 102621 107976
3095  MétauxRussel Inc. 98383 113587
2527 Savaria Corp. 43038 42706
8782  Groupe SNC-Lavalininc. 252751 305174
5527  StantecInc. 363026 478030
3423  TELUSInternational (CDA) Inc. 112058 68768
3875  TFlInternational Inc. 540718 584 854
7227  Thomson Reuters Corp. 1133160 1292621
4104  Industries Toromont Limitée 430944 446638
12852 Waste Connections Inc. 2289353 2433269
1821  Westshore Terminals Investment Corp. 45145 56888
6209  WSPGloballnc. 1011131 1086699
19384530 20599107 141
MATERIAUX
22898  MinesAgnico Eagle Limitée 1535186 1514703
875  AirBoss of America Corp. 16308 5994
19704  Alamos Gold Inc., catégorie A 231242 310929
4661  Algoma Steel Group Inc. 48676 43627
1936 Altius Minerals Corp. 37415 42398
41581  Argonaut Gold Inc. 34036 22038
4938  AyaGold &Silver Inc. 45112 41924
61142  B2Gold Corp. 297684 288590
87420  Société aurifere Barrick 1991131 1959082
2941 Canfor Corp. 71757 69937
19570  Capstone Copper Corp. 96 166 117616
3380  CascadesInc. 37601 39512
7221  CCLIndustries Inc., catégorie B 476542 470232
10929  Centerra Gold Inc. 92293 86776
5764  Chemtrade Logistics Income Fund 47014 47207
9494 Dundee Precious Metals Inc. 67410 83073
9191  Eldorado Gold Corp. 95855 123251
9486  Endeavour Silver Corp. 45947 36521
14279 Equinox Gold Corp. 86713 86674
3993  ERO Copper Corp. 76924 107012
3999  Filo Corp. 66587 103214
13413 First Majestic Silver Corp. 168 001 100463
27818  First Quantum Minerals Ltd. 781154 871816
14356 FortunaSilver Mines Inc. 70242 61874
9539  Franco-Nevada Corp. 1784326 1801059
9040  Global Atomic Corp. 33027 26939
13608  GoGold Resources Inc. 31913 20684
16189  Hudbay Minerals Inc. 110175 102800
8209  i-80 Gold Corp. 29578 24463
22666  IAMGOLD Corp. 63380 79558
2564 Interfor Corp. 66130 64049
28488 Ivanhoe Mines Ltd., catégorie A 294669 344705
11087 K92 Mining Inc. 81690 63750
8536  KaroraResourcesInc. 33403 34571

Les pourcentages indiqués représentent les placements @ la juste valeur par rapport a I'actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables du Fonds.
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Inventaire du portefeuille au 30 juin 2023 (non audité) (suite)

Nombrede
parts/d‘actions Codt moyen Justevaleur %de
ouvaleurnominale  Description ($) ($) I'actif net
MATERIAUX (suite)

60910 Kinross Gold Corp. 376058 384951
3205  LabradorIron Ore Royalty Corp. 114129 99611
5005 Lithium Americas Corp. 148525 134184

430 Lithium Royalty Corp. 6399 5680
4802  Lundin Gold Inc. 61190 76112

33828  Lundin Mining Corp. 303 664 351135
5105  MAG SSilver Corp. 103988 75299
3704 Major Drilling Group International Inc. 31883 33855

19485 Marathon Gold Corp. 26442 15783
3433 Methanex Corp. 172284 187922
1797 Neo Performance Materials Inc. 24031 14735

34080 New Gold Inc. 48867 49075

11449 NovaGold Resources Inc. 91547 60107

25018  Nutrien Ltd. 2388628 1956 658

35190  OceanaGold Corp. 81922 91846

10162  OrlaMining Ltd. 51850 56501
9179  Redevances auriféres Osisko Ltée 149286 186884

15929  Osisko Mining Inc. 52540 51291

18199 Pan American Silver Corp. 458254 351241

12408  Sandstorm Gold Ltd. 91497 84250
3370  Seabridge Gold Inc. 62543 53819
8464  Silvercorp Metals Inc. 36745 31909
7071 SilverCrest Metals Inc. 62381 54871
3306  SkeenaResources Ltd. 29763 21125
2328  Solaris Resources Inc. 19548 13782

10286  SSRMining Inc. 205178 193274
1641  StelcoHoldings Inc. 71200 70924
2977 Stella-Jones Inc. 137402 203091

25289  Ressources Teck Limitée, catégorie B 1020603 1409609
4290  Torex Gold Resources Inc. 56752 80738
3609  Transcontinental Inc., catégorie A 68463 52908
8960  Triple Flag Precious Metals Corp. 207935 163341
1805  Victoria Gold Corp. 19240 13935
7105  Wesdome Gold Mines Ltd. 71980 49024
2744 West Fraser Timber Co., Ltd. 280643 312295

22635  Wheaton Precious Metals Corp. 1191021 1296759
1539  Winpak Ltd. 65962 63422

17435630 17548987 12,0
TECHNOLOGIES DE L'INFORMATION
2579  Absolute Software Corp. 35582 39098

10510  BitfarmsLtd. 21712 20600

28746  BlackBerry Ltd. 252768 210996
5041  Celesticalnc. 68939 96938

10503 CGlinc. 1204664 1467269

998  Constellation Software Inc. 2141012 2739270
9975  Converge Technology Solutions Corp. 70389 31920
4236  Descartes Systems Group Inc. (The) 395591 449524

859 Docebo Inc. 52520 45046
2030  Dye&Durham Ltd. 52206 36763
2148  Enghouse Systems Ltd. 89153 69144

10435 Hut 8 Mining Corp. 47945 45914
1379 Kinaxis Inc. 226734 261045
6701  Lightspeed Commerce Inc. 385050 150169

13337  Open Text Corp. 685592 734869

57767  Shopify Inc., catégorie A 5668090 4946011

11397947 11344576 78

Les pourcentages indiqués représentent les placements @ la juste valeur par rapport a I'actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables du Fonds.
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Inventaire du portefeuille au 30 juin 2023 (non audité) (suite)

Nombrede
parts/d‘actions Codt moyen Justevaleur %de
ouvaleurnominale  Description ($) ($) I'actif net
SERVICES DE COMMUNICATION
45696  BCEInc. 2915515 2760038
3151  CineplexInc. 35025 27949
897  Cogeco Communications Inc. 81065 63409
394 Cogecoinc. 24022 22013
9457  Corus Entertainment Inc., catégorie B 34961 12389
7674 Québecor Inc., catégorie B 228304 250556
17584 Rogers Communications Inc., catégorie B 1080298 1062777
71965  TELUS Corp. 2058411 1855258
6457601 6054389 41
BIENS DE CONSOMMATION DE BASE
38967  Alimentation Couche-Tard Inc. 2236312 2647028
7881 Empire Co., Ltd., catégorie A 299178 296562
3083  George Weston Limitée 474454 482859
2065  Jamieson Wellness Inc. 70958 61971
7317 Les Compagnies Loblaw limitée 784624 887406
3688  Aliments Maple Leaf Inc. 95231 95445
11770 Metroinc. 839410 880632
2380 North West Co., Inc. (The) 86479 74732
2194 Premium Brands Holdings Corp. 226365 229339
12155  Saputoinc. 412343 360760
5525354 6016734 41
BIENS DE CONSOMMATION DISCRETIONNAIRE
4486  AritziaInc. 203440 164995
1094  AutoCanadalnc. 37644 21027
1773 BRPInc.duCanada 180286 198558
2690  Canada Goose Holdings Inc. 88137 63430
2651 La Société Canadian Tire Limitée, catégorie A 445883 480149
14073 DollaramaInc. 1021314 1262630
8819  GildanActivewear Inc. 372466 376659
2048  Linamar Corp. 137119 142582
13294 MagnaInternational Inc. 1174686 994 258
3455 Martinrea International Inc. 40988 45779
985 MTY Food Group Inc. 61279 59681
1694  Park Lawn Corp. 51096 41215
1842  PetValuHoldings Ltd. 65398 55997
13873 Restaurant Brands International Inc. 1173599 1424896
1749  Sleep Country Canada Holdings Inc. 47597 50214
1654  Spin Master Corp. 64551 57973
1966  Uni-Sélectinc. 65860 92500
5231343 5532543 3,8
SERVICES PUBLICS
34183  Algonquin Power & Utilities Corp. 483673 374304
13997  AltaGasLtd. 337176 333129
3688  ATCOLtd. catégoriel 158448 145455
5062 Boralex Inc., catégorie A 193073 182586
5542 Brookfield Infrastructure Corp., catégorie A 321267 334792
6060  Canadian Utilities Ltd., catégorie A 221349 207919
5821  Capital Power Corp. 257652 245064
13588  Emeralnc. 752842 741361
24247 FortisInc. 1359077 1384261
15832  HydroOne Ltd. 548096 599241
7595 Innergex énergie renouvelable inc. 134607 93722
12198  Northland Power Inc. 468677 337031
8221  Superior Plus Corp. 94885 78017
12582 TransAlta Corp. 158290 156017

Les pourcentages indiqués représentent les placements @ la juste valeur par rapport a I'actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables du Fonds.
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Inventaire du portefeuille au 30 juin 2023 (non audité) (suite)

Nombrede
parts/d‘actions Codt moyen Justevaleur %de
ouvaleurnominale  Description ($) ($) I'actif net
SERVICES PUBLICS (suite)
5336  TransAlta Renewables Inc. 86973 60724
5576 085 5273623 3,6
IMMOBILIER
6306  FPIAllied Properties 202582 136966
2222 Altus Group Ltd. 125368 97612
4029  ArtisREIT 41968 29130
1850  Boardwalk REIT 92402 115051
8787  FPId'immeubles résidentiels canadien 445903 446907
12966  FPIPropriétés de Choix 188875 175949
1817  Colliers International Group Inc. 260736 236210
5226  FPICrombie 87980 71492
3655  FPICT 59757 55154
12354 FPlindustriel Dream 166398 174315
1282 FPIde bureaux Dream 22402 16589
1081 Dream Unlimited Corp., catégorie A 30397 22301
10653  FPIFirst Capital 181892 155746
1939 FirstService Corp. 381039 395595
3172 FPIGranite 265874 248621
13019  FPIH&R 165540 133445
6807 InterRent REIT 95607 87266
5770 Killam Apartment REIT 104 242 101898
1956  MintoApartment REIT 35076 29379
3125 Nexus Industrial REIT 32008 26500
10449 NorthWest Healthcare Properties REIT 113597 65620
4837  Primaris REIT, série A 70843 65154
15185  FPIRioCan 325984 292767
2486  Slate Grocery REIT 35538 32393
6495  SmartCentres REIT 182786 157764
11868  StorageVault CanadaInc. 77990 69428
12910  Tricon Residential Inc. 175462 150789
4151  True North Commercial REIT 24328 9879
3992574 3599920 25
SOINS DE SANTE
897  Andlauer Healthcare Group Inc. 45593 39917
16357  Bausch Health Cos., Inc. 306419 173384
16185  Canopy Growth Corp. 141095 8254
11706  Chartwell, résidences pour retraités 113849 110856
10447  Cronos Group Inc. 54164 27 267
5013  dentalcorp Holdings Ltd. 56775 36795
3570 Extendicare Inc. 25730 25454
3635 Sienna Senior Living Inc. 47585 41875
10530  WELL Health Technologies Corp. 48807 50018
840017 513820 04
Total du portefeuille de placements avant commissions et autres colits de transaction de portefeuille 145911544 145119844 99,5
Commissions et autres colts de transaction de portefeuille (120334)
Total du portefeuille de placements 145791210 145119844 99,5
Autres actifs (passifs) nets 770840 05
Actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables 145890684 100,0

Les pourcentages indiqués représentent les placements @ la juste valeur par rapport a I'actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables du Fonds.
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Notes des états financiers propres au Fonds (non audité)

Commissions (note 2)
pour la ou les périodes ou I'exercice ou les exercices clos(es) le(s) 30 juin (en milliers de dollars)

2023 2022
Commissions de courtage 11 4
Paiements indirects 4 2

Transactions sur parts rachetables (note 4)
pour la ou les périodes ou I'exercice ou les exercices clos(es) le(s) 30 juin

Parts ordinaires non couvertes

2023 2022
Nombre de parts rachetables al'ouverture de la période ou de I'exercice 7039999 4129999
Parts rachetables émises 750000 -

Parts rachetables émises aux fins du réinvestissement des distributions
Parts rachetables rachetées

(450000) (390000)

Nombre de parts rachetables ala cloture de la période ou de I'exercice

7339999 3739999

Tune partie des commissions de courtage payées a été utilisée pour payer les services de recherche et de données du marché; ce sont les accords de paiement indirect. Ce montant a été estimé par le gestionnaire du Fonds.

Les notes ci-jointes font partie intégrante de ces états financiers.
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Notes des états financiers propres au Fonds (non audité)

Taux des frais de gestion (note 5)

au 30 juin 2023 (en %)
Taux des frais de
gestionannuels:
Parts ordinaires non couvertes 0,050
Préts de titres (note 6)

aux 30 juin (en milliers de dollars)

2023 2022
Titres prétés - 1917
Garanties (hors trésorerie) - 2017

Rapprochement du revenu tiré des préts de titres (note 6)
pour la ou les périodes ou I'exercice ou les exercices clos(es) le(s) 30 juin (en milliers de dollars)

2023 2022
Revenu brut tiré des préts de titres 30 14
Charges [C)] )
Revenu tiré des préts de titres 21 9
Charges en % du revenu brut tiré des préts de titres 30,5 379
Placements dans des parties liées (note 9)
aux 30 juin (en milliers de dollars)
Placements 2023
(I Financial Corp. 122
Placements 2022
(I Financial Corp. 60

Les notes ci-jointes font partie intégrante de ces états financiers.
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Notes des états financiers propres au Fonds (non audité)

Risques liés aux instruments financiers (note 10)

Risque de concentration
Pour des informations sur le risque de concentration au 30 juin 2023, consultez I'inventaire du portefeuille.

Le ou les tableaux ci-dessous résument I'exposition du Fonds au risque de concentration.

Risque de change
Au 30 juin 2023 et au 31 décembre 2022, les placements du Fonds étaient principalement libellés en dollars
canadiens, la monnaie fonctionnelle du Fonds. Par conséquent, I'exposition du Fonds au risque de change
était peuimportante.

Risque de taux d'intérét
Au 30 juin 2023 et au 31 décembre 2022, le Fonds était peu exposé au risque de taux d'intérét puisque la
presque totalité de ses actifs était investie dans des actions.

au 31 décembre 2022

Catégories Actif net (%)

Actions - Services financiers 303 Hiérarchie des justes valeurs

Actions - Energie 18,0

Actions - Produits industriels 138

Actions - Matériaux 124

Actions - Technologies de I'information 55 Le ou les tableaux ci-dessous résument les données utilisées par le Fonds pour |'évaluation des placements

Actions - Services de communication 48 et des dérivés du Fonds comptabilisés a la juste valeur.

Actions - Biens de consommation de base 42

Actions - Services publics 38 Positions acheteur & la juste valeur au 30 juin 2023

Actions - Biens de consommation discrétionnaire 37 Niveau1l Niveau2 Niveau3 Total

Actions - Immobilier 27 (enmilliers (enmilliers (enmilliers (enmilliers

Autres actifs (passifs) nets 04 dedollars) dedollars) dedollars) dedollars)

Actions - Soins de santé 04 Actions 145120 - - 145120

Total 100,0 Total 145120 - - 145120

Risque de crédit Positions acheteur a la juste valeur au 31 décembre 2022

Au 30 juin 2023 et au 31 décembre 2022, le Fonds était peu exposé au risque de crédit puisque la presque Niveau1l Niveau2 Niveau3 Total

totalité de ses actifs était investie dans des actions. (enmilliers (enmilliers (enmilliers (enmilliers

dedollars) dedollars) dedollars) dedollars)

Actions 134133 - - 134133

Autre risque de prix Total 134133 - - 134133

Au30juin 2023 et au 31 décembre 2022, le Fonds investissait principalement dans des actions canadiennes
et était donc sensible a I'évolution de la conjoncture économique générale au Canada.

Le ou les tableaux ci-aprés indiquent dans quelle mesure I'actif net attribuable aux porteurs de parts
rachetables aurait augmenté ou diminué si la valeur de I'indice ou des indices de référence du Fonds s'était
raffermie ou affaiblie de 10 %. La variation est estimée d'apreés la corrélation historique entre le rendement
des titres du Fonds et celui de I'indice ou des indices de référence a la fin de la période ou de I'exercice, toute
autre variable demeurant constante. La corrélation historique n'est pas nécessairement représentative
de la corrélation future; par conséquent, l'incidence sur l'actif net attribuable aux porteurs de parts
rachetables pourrait étre différente.

Incidence sur I'actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables

au 30 juin 2023

Indice de référence ($)
Indice Solactive Canada Broad Market 14452110

au 31 décembre 2022

Indice de référence ($)
Indice Solactive Canada Broad Market 13392833

Les notes ci-jointes font partie intégrante de ces états financiers.

IIn'y aeuaucuntransfert entre les niveaux 1,2 et 3 au cours de la période close le 30 juin 2023 et de I'exercice
clos le 31décembre 2022.
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Etats financiers (non audité)

Etats de la situation financiére

(en milliers de dollars, sauf les montants par part et les parts en circulation)

Etats de la situation financiére (suite)
(en milliers de dollars, sauf les montants par part et les parts en circulation)

au
30juin2023

au
31déc.2022

Actif netattribuable aux
porteursde partsrachetables,
par série ou par catégorie
(noted):

au au
30juin2023  31déc.2022

Actif netattribuable
auxporteurs de parts
rachetables, parpart:

au au
30juin2023  31déc.2022

Nombre de partsrachetables
encirculation:

au au
30juin2023  31déc.2022

Actif

Actifs courants

Placements

Placements donnés en garantie

Trésorerie

Profit latent sur les contrats a terme standardisés et les
contrats de change a terme

Swaps, options sur swaps et options

Marge de variation quotidienne sur les dérivés

Rabais sur frais a recevoir

Dépot de garantie pour les placements vendus a découvert
Dividendes a recevoir

Intéréts a recevoir

Montant a recevoir pour la vente de placements
Montant a recevoir pour la souscription de parts

537816

19096

1466

572052

16783

506

Parts ordinaires 559765 590409

16,04 16,09

34896068 36696068

560469

591498

Passif

Passifs courants

Placements vendus a découvert

Découvert bancaire

Perte latente sur les contrats a terme standardisés et les
contrats de change a terme

Swaps, options sur swaps et options

Dividendes a payer sur les placements vendus a découvert
Intéréts a payer sur les placements vendus a découvert
Marge de variation quotidienne sur les dérivés

Montant a payer pour |'achat de placements

Montant a payer pour le rachat de parts

Distributions a payer aux porteurs de parts rachetables
Frais de gestion a payer

Frais d'administration a payer

Comptes créditeurs et charges a payer

704

1089

Actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables

559765

590409

Les notes ci-jointes font partie intégrante de ces états financiers.
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Etats financiers (non audité)

Etats du résultat global

pour la ou les périodes ou 'exercice ou les exercices clos(es) le(s) 30 juin
(en milliers de dollars, sauf les montants par part et le nombre de parts)

Etats du résultat global (suite)

pour la ou les périodes ou I'exercice ou les exercices clos(es) le(s) 30 juin
(en milliers de dollars, sauf les montants par part et le nombre de parts)

2023

Augmentation (diminution)
del'actif netattribuable aux
porteurs de partsrachetables,
par série ou par catégorie :
2022 2023 2022

Augmentation (diminution)
del‘actif netattribuable
auxporteurs de parts
rachetables, parpart:

2023 2022

Nombre moyen pondéré
departs:
2023 2022

Revenu

Profit (perte) net(te) sur les placements et les dérivés
Dividendes
Intéréts aux fins des distributions
Distributions de revenu provenant des placements
Distributions de gains en capital provenant des
placements
Revenu (perte) sur les dérivés
Charge au titre des dividendes sur les actifs (passifs)
financiers vendus a découvert
Charge d'intéréts sur les actifs (passifs) financiers
vendus a découvert
Profit (perte) net(te) réalisé(e) sur la vente de
placements et de dérivés
Variation de la plus-value (moins-value) latente des
placements et des dérivés

11113
460

17169

(12765)

Parts ordinaires 12832 (151852)

035 (4,06)

36236123 37416786

5818

12772

(167 390)

Profit (perte) net(te) total(e) sur les placements et les
dérivés

15977

(148797)

Autres revenus
Profit (perte) de change sur la trésorerie
Revenu tiré des préts de titres (note 6)
Rabais sur frais
Revenus divers de source étrangere
Autres revenus

377
37

48

242
96

Total des autres revenus

(292)

338

Total des revenus

15685

(148459)

Charges

Frais de gestion (note 5)

Frais d'administration (note 5)

Commissions et autres codts de transaction de portefeuille
Frais du comité d'examen indépendant

Frais d'emprunt de titres (note 2)

Droits de garde

Cots de communication de I'information aux porteurs
de parts

Honoraires d'audit

Frais juridiques

Charge d'intéréts

Retenues d'impots

Taxe de vente harmonisée

Autres frais

2243
119
118

2744
146
139

1

Total des charges

2853

3393

Charges prises en charge par le gestionnaire (note 5)

Augmentation (diminution) de I'actif net attribuable
aux porteurs de parts rachetables

12832

(151852)

Les notes ci-jointes font partie intégrante de ces états financiers.
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Etats financiers (non audité)

Etats de I'évolution de I'actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables

pour la ou les périodes ou 'exercice ou les exercices clos(es) le(s) 30 juin (en milliers de dollars)

Parts ordinaires

2023 2022

Actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables aI'ouverture de la période ou de I'exercice 590409 791527
Augmentation (diminution) de I'actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables 12832 (151 852)
Distributions aux porteurs de parts rachetables

Revenu net de placement (3611) (3307)

Profits nets réalisés (5778) (10497)

Remboursement de capital (5236) (1372
Total des distributions aux porteurs de parts rachetables (14 625) (15176)
Transactions sur parts rachetables

Produit de I'émission de parts rachetables 17131 32197

Réinvestissement des distributions aux porteurs de parts rachetables - -

Rachat de parts rachetables (45982) (22720)
Augmentation (diminution) nette au titre des transactions sur parts rachetables (28 851) 9477
Augmentation (diminution) nette de I'actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables (30644) (157 551)
Actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables ala cléture de la période ou de I'exercice 559765 633976

Les notes ci-jointes font partie intégrante de ces états financiers.
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Etats financiers (non audité)

Tableaux des flux de trésorerie
pour la ou les périodes ou l'exercice ou les exercices clos(es) le(s) 30 juin (en milliers de dollars)

2023 2022

Flux de trésorerie provenant des (affectés aux) activités
d'exploitation
Augmentation (diminution) de I'actif net attribuable aux porteurs
de parts rachetables 12832 (151 852)
Ajustements au titre des éléments suivants :
(Profit) perte net(te) réalisé(e) sur la vente de placements et

de dérivés (17 169) (12772)
(Profit) perte de change latent(e) sur la trésorerie 74 (290)
Commissions et autres codts de transaction de portefeuille 118 139
Variation de la (plus-value) moins-value latente des

placements et des dérivés 12765 167390
Produit de la vente et de I'échéance de placements et de

dérivés 56741 56679

Achat de placements et de dérivés (46 950) (47 438)
Distributions hors trésorerie provenant des placements - -
Fluctuation de la marge de variation quotidienne - -
(Augmentation) diminution du dépot de garantie pour les

placements vendus a découvert - -

(Augmentation) diminution des dividendes a recevoir 66 1125
(Augmentation) diminution des intéréts a recevoir - -
Augmentation (diminution) des frais de gestion a payer (37) (79)
Augmentation (diminution) des frais d'administration a payer (2) (4)

Variation des autres comptes débiteurs et créditeurs (53) (8)
Amortissement des produits d'intéréts - -

Flux de trésorerie nets provenant des (affectés aux) activités

d'exploitation 18385 12890

Flux de trésorerie provenant des (affectés aux) activités de
financement
Distributions versées aux porteurs de parts rachetables, déduction

faite des distributions réinvesties (14 626) (15176)
Produit de I'émission de parts rachetables 792 1005
Montant versé au rachat de parts rachetables (2164) (695)
Flux de trésorerie nets provenant des (affectés aux) activités

de financement (15998) (14 866)
Profit (perte) de change latent(e) sur la trésorerie (74) 290
Augmentation (diminution) nette de la trésorerie 2387 (1976)
Trésorerie (découvert bancaire) a l'ouverture de la période ou de

I'exercice 16783 22290
Trésorerie (découvert bancaire) ala cloture de la période ou

del'exercice 19096 20604

Informations supplémentaires :

Dividendes recus, déduction faite des retenues d'impots* 11047 6875
Intéréts recus, déduction faite des retenues d'impots* 460 3
Dividendes payés* - -
Intéréts payés* - -
Impots a recouvrer (payés) - -

*Les dividendes et intéréts recus ainsi que les dividendes et intéréts payés sont liés aux activités d‘exploitation du Fonds.
Les notes ci-jointes font partie intégrante de ces états financiers.
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Inventaire du portefeuille au 30 juin 2023 (non audité)

Nombrede
parts/d‘actions Codt moyen Justevaleur %de
ouvaleurnominale  Description ($) ($) I'actif net
IMMOBILIER
601841  FPIAllied Properties 22957099 13071987
1689573 American Hotel Income Properties REIT LP 6444028 4004288
usb 11039  American Tower Corp. 3542568 2836162
368408  Boardwalk REIT 17303273 22911294
usb 996095  BSRREIT 14586978 16930171
544929 FPId'immeubles résidentiels canadien 23006823 27715088
1596833  FPIPropriétés de Choix 21552296 21669024
usb 10565  Colliers International Group Inc. 1402444 1374266
1532714 FPICrombie 22468023 20967528
1114129  FPICT 16139901 16812207
2141617 FPlindustriel Dream 20826614 30218215
334874  FPldebureaux Dream 5829234 4333270
usb 8258  EquinixInc. 7714699 8576135
3184845  European Residential REIT 13527625 9108 657
1732455  FPIFirst Capital 31398691 25328492
usb 23043 First Industrial Realty Trust Inc. 1598135 1606900
usb 931638  Flagship Communities REIT 18547882 20055546
342153 FPlGranite 23064842 26817952
1542265  FPIH&R 22075381 15808216
1919085  InterRent REIT 20726218 24602670
1586480 Killam Apartment REIT 23888321 28017236
1454403  Minto Apartment REIT 27953824 21845133
1156728  Morguard North American Residential REIT 15448062 19490867
7760667 NexLiving Communities Inc. 1414982 1008887
140893  Nexus Industrial REIT 1528944 1194773
869611  NorthWest Healthcare Properties REIT 10205701 5461157
1207020 Primaris REIT, série A 18950 246 16 258 559
usb 58283  Prologis Inc. 6816383 9468312
1258426  FPIRioCan 29049252 24262 453
usb 33666  SBA Communications Corp. 12005074 10336272
2866424  StorageVault Canada Inc. 8963921 16768580
usb 33755  SunCommunities Inc. 6364054 5833772
2261000  Tricon Residential Inc. 24016 064 26408 480
501317582 501102549 89,5
SOINS DE SANTE
2445900 Chartwell, résidences pour retraités 26140458 23162673
654974 Sienna Senior Living Inc. 10714652 7545300
36855110 30707973 55
SERVICES FINANCIERS
27154 Brookfield Asset Management Ltd., catégorie A 574872 1174139
108336  Brookfield Corp., catégorie A 4111145 4831786
4686017 6005925 11
Total du portefeuille de placements avant commissions et autres coiits de transaction de portefeuille 542858709 537816447 96,1
Commissions et autres co(ts de transaction de portefeuille (1177 473)
Total du portefeuille de placements avant les dérivés 541681236 537816447 96,1
Contrat(s) de change a terme 1167669 02
Total du portefeuille de placements 541681236 538984116 96,3
Autres actifs (passifs) nets 20781027 37
Actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables 559765143 100,0

Les pourcentages indiqués représentent les placements @ la juste valeur par rapport a I'actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables du Fonds.

Etats financiers semestriels - 30 juin 2023

-45-



FNB de FPI canadiennes (l

Inventaire du portefeuille au 30 juin 2023 (non audité) (suite)

Contrat(s) de change a terme

Notede crédit de Devise Devise Taux Profit (perte)
Contrepartie la contrepartie* Date de reglement achetée Position vendue Position  contractuel latent(e) ($)
Banque de Montréal A1 18 juillet 2023 CAD 5732581 usb 4267371 134 80585
Banque de Montréal A1 18 juillet 2023 CAD 4444184 usb 3295821 135 78975
Banque de Montréal A1 15a00t 2023 CAD 4750383 usb 3500896 136 115671
Banque de Montréal A1 13 septembre 2023 CAD 3022997 usb 2221526 136 83336
Banque Canadienne Impériale de Commerce A1 18 juillet 2023 CAD 5720773 usb 4267371 134 68778
Banque Canadienne Impériale de Commerce A-1 15 a0t 2023 CAD 5447318 usb 4054617 134 79553
Banque Canadienne Impériale de Commerce A1 15a00t 2023 CAD 499292 usb 367197 136 13173
Banque Canadienne Impériale de Commerce A1 13 septembre 2023 CAD 3022442 usb 2221526 136 82781
Citibank N.A., New York A-1 18 juillet 2023 CAD 5730097 usb 4267371 134 78102
Citibank N.A., New York A1 15a00t 2023 CAD 5393777 usb 4054618 133 26012
Citibank N.A., New York A1 13 septembre 2023 CAD 1766269 usb 1317251 134 23201
Goldman Sachs & Co., New York A-1 15 a0t 2023 usb 2012000 CAD 2736244 0,74 (72629)
Banque HSBC, Toronto A1 18 juillet 2023 CAD 5722395 usb 4267371 134 70399
Banque HSBC, Toronto A1 13 septembre 2023 CAD 2387325 usb 1777221 134 35596
Banque HSBC, Toronto A1 13 septembre 2023 CAD 1766289 usb 1317251 134 23221
JPMorgan Chase Bank, New York A1 15ao0t 2023 usb 3310000 CAD 4458090 0,74 (76 098)
Morgan Stanley & Co. International PLC A1 15a00t 2023 CAD 4749105 usb 3500896 136 114392
Banque Royale du Canada A1+ 18 juillet 2023 CAD 5722224 usb 4267371 134 70229
Banque Royale du Canada A+ 18 juillet 2023 CAD 1628770 usb 1200764 136 38397
Banque Royale du Canada A-1+ 15a00t 2023 CAD 4749315 usb 3500896 136 114602
Banque Toronto-Dominion (La) A-1+ 18 juillet 2023 CAD 4446086 usb 3295690 135 81050
Banque Toronto-Dominion (La) A-1+ 18 juillet 2023 CAD 5727793 usb 4267371 134 75797
Banque Toronto-Dominion (La) A-1+ 18 juillet 2023 usb 2618000 CAD 3564565 0,73 (97 108)
Banque Toronto-Dominion (La) A1+ 15a00t 2023 CAD 4746 868 usb 3500896 136 112156
Banque Toronto-Dominion (La) A-1+ 15ao00t 2023 usb 2885000 CAD 3871852 0,75 (52502)
Valeur totale du (des) contrat(s) de change a terme 1167669

*Note de crédit selon S&P Global Ratings.
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Notes des états financiers propres au Fonds (non audité)

Compensation des instruments financiers (note 2)

Le ou les tableaux suivants montrent I'incidence nette sur les états de la situation financiére du Fonds de I'exercice de tous les droits a compensation.

au 30 juin 2023
Montants admissibles a la compensation
Actif (passif) Instruments Garantie recue Exposition
brut financiers (payée) nette
(enmilliers de (en milliers de (enmilliers de (enmilliers de
dollars) dollars) dollars) dollars)
Actifs dérivés - Contrats de change a terme 1466 (150) - 1316
Actifs dérivés - Swaps et options sur swaps - - - -
Total 1466 (150) - 1316
Passifs dérivés - Contrats de change a terme (298) 150 - (148)
Passifs dérivés - Swaps et options sur swaps - - -
Total (298) 150 - (148)
au 31 décembre 2022
Montants admissibles ala compensation
Actif (passif) Instruments Garantie recue Exposition
brut financiers (payée) nette
(enmilliers de (enmilliers de (en milliers de (enmilliers de
dollars) dollars) dollars) dollars)
Actifs dérivés - Contrats de change a terme 506 (215) - 291
Actifs dérivés - Swaps et options sur swaps - - - -
Total 506 (215) - 291
Passifs dérivés - Contrats de change a terme (512) 215 - (297)
Passifs dérivés - Swaps et options sur swaps - - -
Total (512) 215 - (297)

Les notes ci-jointes font partie intégrante de ces états financiers.
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Notes des états financiers propres au Fonds (non audité)

Commissions (note 2)
pour la ou les périodes ou I'exercice ou les exercices clos(es) le(s) 30 juin (en milliers de dollars)

2023 2022
Commissions de courtage 113 129
Paiements indirects 40 55

Transactions sur parts rachetables (note 4)
pour la ou les périodes ou I'exercice ou les exercices clos(es) le(s) 30 juin

Parts ordinaires
2023 2022

Nombre de parts rachetables al'ouverture de la période ou de I'exercice
Parts rachetables émises

Parts rachetables émises aux fins du réinvestissement des distributions

Parts rachetables rachetées

36696 068 37296068
1000000 1650000

(2800000) (1200000)

Nombre de parts rachetables ala cloture de la période ou de I'exercice

34896 068 37746068

Tune partie des commissions de courtage payées a été utilisée pour payer les services de recherche et de données du marché; ce sont les accords de paiement indirect. Ce montant a été estimé par le gestionnaire du Fonds.

Les notes ci-jointes font partie intégrante de ces états financiers.
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Notes des états financiers propres au Fonds (non audité)

Frais de gestion et d'administration (note 5)

au 30 juin 2023 (en %)
Taux des frais Taux des frais
de gestion d'administration
annuels : annuels:
Parts ordinaires 0,750 0,04
Préts de titres (note 6)
aux 30 juin (en milliers de dollars)
2023 2022
Titres prétés - 235332
Garanties (hors trésorerie) - 247265

Rapprochement du revenu tiré des préts de titres (note 6)
pour la ou les périodes ou I'exercice ou les exercices clos(es) le(s) 30 juin (en milliers de dollars)

2023 2022
Revenu brut tiré des préts de titres 55 156
Charges (18) (60)
Revenu tiré des préts de titres 37 96
Charges en % durevenu brut tiré des préts de titres 334 385

Les notes ci-jointes font partie intégrante de ces états financiers.
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Notes des états financiers propres au Fonds (non audité)

Risques liés aux instruments financiers (note 10)

Risque de concentration
Pour des informations sur le risque de concentration au 30 juin 2023, consultez I'inventaire du portefeuille.

Le ou les tableaux ci-dessous résument I'exposition du Fonds au risque de concentration.

Risque de change (suite)

Au 30 juin 2023, si le dollar canadien avait augmenté ou diminué de 10 % (10 % au 31 décembre 2022)
par rapport a toutes les autres devises détenues dans le Fonds, toutes les autres variables demeurant
constantes, I'actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables du Fonds aurait diminué ou augmentg,
respectivement, d'environ 2155 000 $ (1924 000 $ au 31 décembre 2022). En pratique, les résultats réels
peuvent différer de cette analyse et la différence peut étre importante.

Risque de taux d'intérét

au 31 décembre 2022 Au 30 juin 2023 et au 31 décembre 2022, le Fonds était peu exposé au risque de taux d'intérét puisque la

Catégories Actif net (%) presque totalité de ses actifs était investie dans des actions et des dérivés.

Actions - Immobilier 914

Actions - Soins de santé 45

Autres actifs (passifs) nets 31 Hiérarchie des justes valeurs

Actions - Services financiers 10

Contrat(s) de change a terme 0,0

Total 1000
Le ou les tableaux ci-dessous résument les données utilisées par le Fonds pour I'évaluation des placements
et des dérivés du Fonds comptabilisés a la juste valeur.

Risque de crédit

Au 30 juin 2023 et au 31 décembre 2022, I'exposition du Fonds au risque de crédit lié aux dérivés était peu
importante.

Autrerisque de prix
Au 30 juin 2023 et au 31décembre 2022, le Fonds investissait principalement dans des actions canadiennes
et était donc sensible a I'évolution de la conjoncture économique générale au Canada.

Au 30 juin 2023, si la juste valeur des actions du portefeuille de placements du fonds sous-jacent avait
augmenté ou diminué de 10 % (10 % au 31 décembre 2022), toutes les autres variables demeurant
constantes, l'actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables du Fonds aurait augmenté ou diminué,
respectivement, d'environ 53782 000 $ (57 205 000 $ au 31décembre 2022). En pratique, les résultats réels
peuvent différer de cette analyse et la différence peut étre importante.

Risque de change
Le ou les tableaux ci-dessous résument I'exposition du Fonds au risque de change.

au 30 juin 2023~
Exposition aux
instruments Exposition
financiers Dérivés nette
(en milliers (en milliers (en milliers Actif net
Devise de dollars) dedollars) de dollars) (%)
Dollar américain 92927 (71378) 21549 38
Total 92927 (71378) 21549 38
au 31 décembre 2022~
Exposition aux
instruments Exposition
financiers Dérivés nette
(en milliers (enmilliers (en milliers Actif net
Devise de dollars) dedollars) de dollars) (%)
Dollar américain 107593 (88354) 19239 33
Total 107593 (88354) 19239 33

~Comprend les instruments monétaires et non monétaires, le cas échéant.

Les notes ci-jointes font partie intégrante de ces états financiers.

Positions acheteur a la juste valeur au 30 juin 2023
Niveau1l Niveau2 Niveau3 Total
(enmilliers (enmilliers (enmilliers (enmilliers
dedollars) dedollars) dedollars) dedollars)

Actions 537816 - - 537816
Contrat(s) de change a terme (montant net) - 1168 - 1168
Total 537816 1168 - 538984

Positions acheteur a la juste valeur au 31 décembre 2022
Niveau1l Niveau2 Niveau3 Total
(enmilliers (enmilliers (enmilliers (enmilliers
dedollars) dedollars) dedollars) dedollars)

Actions 572052 - - 572052
Contrat(s) de change a terme (montant net) - (6) - (6)
Total 572052 (6) - 572046

IIn'yaeuaucuntransfert entre les niveaux 1,2 et 3 au cours de la période close le 30 juin 2023 et de I'exercice
clos le 31décembre 2022.
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Etats financiers (non audité)

Etats de la situation financiére

(en milliers de dollars, sauf les montants par part et les parts en circulation)

Etats de la situation financiére (suite)
(en milliers de dollars, sauf les montants par part et les parts en circulation)

Actif netattribuable aux
porteursde partsrachetables,
par série ou par catégorie

Actif netattribuable
auxporteurs de parts

Nombre de partsrachetables

(noted): rachetables, parpart: encirculation:
au au au au au au au au
30juin2023  31déc.2022 30juin2023  31déc.2022 | 30juin2023  31déc.2022 | 30juin2023  31déc.2022
Actif Série FNBen $ CA 84462 67097 16,73 16,17 5050000 4150000
Actifs courants Série FNB
Placements 84496 67144 couverteen$ US 1116 1100 16,84* 16,25* 50000 50000
Placements donnés en garantie - -
Trésorerie 962 2113
Profit latent sur les contrats a terme standardisés et les
contrats de change a terme - -
Swaps, options sur swaps et options - -
Marge de variation quotidienne sur les dérivés - -
Rabais sur frais a recevoir 45 34
Dépot de garantie pour les placements vendus a découvert - -
Dividendes a recevoir 331 117
Intéréts a recevoir - -
Montant a recevoir pour la vente de placements - 544
Montant a recevoir pour la souscription de parts - -
85834 69952
Passif
Passifs courants
Placements vendus a découvert - -
Découvert bancaire - -
Perte latente sur les contrats a terme standardisés et les
contrats de change a terme 10 11
Swaps, options sur swaps et options - -
Dividendes a payer sur les placements vendus a découvert - -
Intéréts a payer sur les placements vendus a découvert - -
Marge de variation quotidienne sur les dérivés - -
Montant a payer pour |'achat de placements 78 1609
Montant a payer pour le rachat de parts - -
Distributions a payer aux porteurs de parts rachetables - -
Frais de gestion a payer 60 50
Frais d'administration a payer 12 10
Comptes créditeurs et charges a payer 96 75
256 1755
Actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables 85578 68197

*L'actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables, par part, des série FNB couverte en $ US est présenté en dollars américains.

Les notes ci-jointes font partie intégrante de ces états financiers.
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Etats financiers (non audité)

Etats du résultat global
pour la ou les périodes ou 'exercice ou les exercices clos(es) le(s) 30 juin
(en milliers de dollars, sauf les montants par part et le nombre de parts)

Etats du résultat global (suite)

pour la ou les périodes ou I'exercice ou les exercices clos(es) le(s) 30 juin
(en milliers de dollars, sauf les montants par part et le nombre de parts)

Augmentation (diminution)
del'actif netattribuable aux

Augmentation (diminution)
del‘actif netattribuable

porteurs de partsrachetables, aux porteurs de parts Nombre moyen pondéré
par série ou par catégorie : rachetables, parpart: departs:
2023 2022 2023 2022 2023 2022 2023 2022
Revenu SérieFNBen$ CA 2718 (8117) 0,56 (3,50 4830110 2318508
Profit (perte) net(te) sur les placements et les dérivés Série FNB
Dividendes 1546 590 couverteen$ US 21 (395) 0,42 (4,41) 50000 89503
Intéréts aux fins des distributions 2 -
Distributions de revenu provenant des placements - -
Distributions de gains en capital provenant des
placements - -
Revenu (perte) sur les dérivés - -
Charge au titre des dividendes sur les actifs (passifs)
financiers vendus a découvert - -
Charge d'intéréts sur les actifs (passifs) financiers
vendus a découvert - -
Profit (perte) net(te) réalisé(e) sur la vente de
placements et de dérivés (1364) (4 666)
Variation de la plus-value (moins-value) latente des
placements et des dérivés 3077 (4096)
Profit (perte) net(te) total(e) sur les placements et les
dérivés 3261 (8172)
Autres revenus
Profit (perte) de change sur la trésorerie (73) (72)
Revenu tiré des préts de titres (note 6) 7 2
Rabais sur frais 257 174
Revenus divers de source étrangere - -
Autres revenus 1 -
Total des autres revenus 192 104
Total desrevenus 3453 (8068)
Charges
Frais de gestion (note 5) 349 182
Frais d'administration (note 5) 69 36
Commissions et autres codts de transaction de portefeuille 170 129
Frais du comité d'examen indépendant 1 1
Frais d'emprunt de titres (note 2) - -
Droits de garde - -
Cots de communication de I'information aux porteurs
de parts - -
Honoraires d'audit - -
Frais juridiques - -
Charge d'intéréts - 9
Retenues d'impots 105 79
Taxe de vente harmonisée 16 8
Autres frais 4 -
Total des charges 714 444
Charges prises en charge par le gestionnaire (note 5) - -
Augmentation (diminution) de I'actif net attribuable
aux porteurs de parts rachetables 2739 (8512)

Les notes ci-jointes font partie intégrante de ces états financiers.
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Etats financiers (non audité)

Etats de I'évolution de I'actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables

pour la ou les périodes ou 'exercice ou les exercices clos(es) le(s) 30 juin (en milliers de dollars)

Série FNB
Série FNBen$ CA couverteen$ US Total du Fonds
2023 2022 2023 2022 2023 2022

Actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables al'ouverture de la période ou de I'exercice 67097 40908 1100 1233 68197 42141
Augmentation (diminution) de I'actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables 2718 (8117) 21 (395) 2739 (8512)
Distributions aux porteurs de parts rachetables

Revenu net de placement (704) (156) (5) (2) (709) (158)

Profits nets réalisés - (158) - (3) - (161)

Remboursement de capital - - - (1) - (1)
Total des distributions aux porteurs de parts rachetables (704) (314) (5) (6) (709) (320)
Transactions sur parts rachetables

Produit de I'émission de parts rachetables 19583 6359 - 2368 19583 8727

Réinvestissement des distributions aux porteurs de parts rachetables - - - - - -

Rachat de parts rachetables (4232 - - (1153) (4232 (1153)
Augmentation (diminution) nette au titre des transactions sur parts rachetables 15351 6359 - 1215 15351 7574
Augmentation (diminution) nette de I'actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables 17365 (2072) 16 814 17381 (1258)
Actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables a la cloture de la période ou de I'exercice 84462 38836 1116 2047 85578 40883

Les notes ci-jointes font partie intégrante de ces états financiers.
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Etats financiers (non audité)

Tableaux des flux de trésorerie
pour la ou les périodes ou l'exercice ou les exercices clos(es) le(s) 30 juin (en milliers de dollars)

2023 2022

Flux de trésorerie provenant des (affectés aux) activités
d'exploitation
Augmentation (diminution) de I'actif net attribuable aux porteurs
de parts rachetables 2739 (8512)
Ajustements au titre des éléments suivants :
(Profit) perte net(te) réalisé(e) sur la vente de placements et

de dérivés 1364 4666
(Profit) perte de change latent(e) sur la trésorerie 2) 9
Commissions et autres codts de transaction de portefeuille 170 129
Variation de la (plus-value) moins-value latente des

placements et des dérivés (3077) 4096
Produit de la vente et de I'échéance de placements et de

dérivés 34050 22912

Achat de placements et de dérivés (50 847) (29774)
Distributions hors trésorerie provenant des placements - -
Fluctuation de la marge de variation quotidienne - -
(Augmentation) diminution du dépot de garantie pour les

placements vendus a découvert - -

(Augmentation) diminution des dividendes a recevoir (214) (58)
(Augmentation) diminution des intéréts a recevoir - -
Augmentation (diminution) des frais de gestion a payer 10 -
Augmentation (diminution) des frais d'administration a payer 2 -
Variation des autres comptes débiteurs et créditeurs 10 9

Amortissement des produits d'intéréts - -
Flux de trésorerie nets provenant des (affectés aux) activités
d'exploitation (15795) (6541)

Flux de trésorerie provenant des (affectés aux) activités de
financement
Distributions versées aux porteurs de parts rachetables, déduction

faite des distributions réinvesties (709) (320)
Produit de I'émission de parts rachetables 19583 8727
Montant versé au rachat de parts rachetables (4232) (1153)
Flux de trésorerie nets provenant des (affectés aux) activités

de financement 14642 7254
Profit (perte) de change latent(e) sur la trésorerie 2 9)
Augmentation (diminution) nette de la trésorerie (1153) 713
Trésorerie (découvert bancaire) a l'ouverture de la période ou de

I'exercice 2113 164
Trésorerie (découvert bancaire) ala cloture de la période ou

del'exercice 962 868

Informations supplémentaires :

Dividendes recus, déduction faite des retenues d'impots* 1226 454
Intéréts recus, déduction faite des retenues d'impots* 2 -
Dividendes payés* - -
Intéréts payés* - 9)

Impdts a recouvrer (payés) - R

*Les dividendes et intéréts recus ainsi que les dividendes et intéréts payés sont liés aux activités d‘exploitation du Fonds.
Les notes ci-jointes font partie intégrante de ces états financiers.
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Inventaire du portefeuille au 30 juin 2023 (non audité)

Nombrede
parts/d‘actions Codt moyen Justevaleur %de
ouvaleurnominale  Description ($) ($) I'actif net
CHINE
CNY 392443 Aier Eye Hospital Group Co., Ltd. 1843301 1327626
HKD 191793  Alibaba Group Holding Ltd. 3308393 2632863
usb 37433 Atour Lifestyle Holdings Ltd., CAAE 915487 805331
CNY 1752500 Industrial & Commercial Bank of China Ltd. 1711796 1540495
CNY 4943 Kweichow Moutai Co., Ltd. 1657687 1524366
usb 30347  LiAutolnc., CAAE 950490 1411097
HKD 105663  LiNing Co., Ltd. 1123933 752939
CNY 162700  Luxshare Precision Industry Co., Ltd. 882336 962 847
HKD 60900 Meituan, catégorie B 1697 669 1259167
usb 40153 MINISO Group Holding Ltd., CAAE 955080 903744
usb 9468  NetEase Inc., CAAE 1116245 1212757
usb 10102  PDDHoldings Inc., CAAE 1133260 925275
CNY 459469  SANY Heavy Industry Co., Ltd. 1436633 1393489
HKD 100047  Tencent Holdings Ltd. 6132902 5608 647
usb 19690  Trip.com Group Ltd., CAAE 762 492 912951
25627704 23173594 270
MEXIQUE
usb 7548 Coca-Cola FEMSA SAB de CV, CAAE, série L 885928 833034
MXN 282633 Fomento Econémico Mexicano SAB de CV 3121948 4143163
MXN 413741 Grupo Financiero Banorte SAB de CV 4045101 4509197
MXN 541409 Wal-Mart de Mexico SAB de CV, série V 2690934 2844707
10743911 12330101 14,4
INDE
INR 67409  AxisBank Ltd. 998228 1074 883
INR 51524  DaburIndia Ltd. 459677 476710
INR 31097 Housing Development Finance Corp., Ltd. 1275402 1417085
INR 66132 ICICI Bank Ltd. 944322 998081
INR 43592 Infosys Ltd. 905616 940110
INR 52725  Llarsen & Toubro Ltd. 1850124 2107737
INR 6607 Maruti Suzuki India Ltd. 946179 1044415
INR 48590  Reliance Industries Ltd. 2026586 2001049
INR 7671  Shriram Transport Finance Co., Ltd. 191873 214946
INR 22742 Titan Co., Ltd. 945 806 1119237
INR 607461  Zomato Ltd. 536420 736202
11080233 12130455 14,2
TAIWAN
TWD 11115  Alchip Technologies Ltd. 435962 848646
TWD 105601  Elite Material Co., Ltd. 801583 1093754
TWD 36867  LOTES Co., Ltd. 1275820 1348618
usb 59660  Taiwan Semiconductor Manufacturing Co., Ltd., CAAE 7374263 7976170
9887628 11267188 13,2
COREE DU SUD
KRW 83872  Samsung Electronics Co., Ltd. 5744572 6088188 71
HONG KONG
HKD 174105  AlAGroup Ltd. 2366055 2328237
HKD 73109  ASMPT Ltd. 951384 953556
HKD 76199  China Resources Beer (Holdings) Co., Ltd. 787307 664720
HKD 20484  HongKong Exchanges & Clearing Ltd. 1194238 1022282
HKD 72792  Techtronic Industries Co., Ltd. 1004751 1047871
6303735 6016 666 70
BRESIL
BRL 47536 Banco do Brasil SA 485339 651013
usb 132728  Petrdleo Brasileiro SA, CAAE 2160779 2431749
usb 41350  ValeSA, CAAE 936725 735126
3582843 3817888 45

Les pourcentages indiqués représentent les placements @ la juste valeur par rapport a I'actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables du Fonds.
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Inventaire du portefeuille au 30 juin 2023 (non audité) (suite)

Nombrede
parts/d‘actions Codt moyen Justevaleur %de
ouvaleurnominale  Description ($) ($) I'actif net
INDONESIE
IDR 1379969  PTBank Mandiri (Persero) TBK 561797 634063
IDR 4857129 PT Telkom Indonesia (Persero) TBK 1754126 1716720
2315923 2350783 27
SINGAPOUR
usb 7432 Sealtd., CAAE 857214 571435
SGD 709851  Singapore Telecommunications Ltd. 1813192 1738345
2670406 2309780 27
THAILANDE
THB 182612 Bumrungrad Hospital PCL 1413494 1542035
THB 79296  Kasikornbank PCL 484721 383687
1898215 1925722 23
E-u.
usb 809  MercadolLibre Inc. 1046925 1269563 15
CHILI
usb 12389  Sociedad Quimicay Minera de Chile SA, CAAE 1458814 1191863 14
CANADA
19909  First Quantum Minerals Ltd. 598 691 623948 07
Total du portefeuille de placements avant commissions et autres coiits de transaction de portefeuille 82959600 84495739 98,7
Commissions et autres colts de transaction de portefeuille (137 825)
Total du portefeuille de placements avant les dérivés 82821775 84495739 98,7
Contrat(s) de change a terme (10022) -
Total du portefeuille de placements 82821775 84485717 98,7
Autres actifs (passifs) nets 1092606 13
Actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables 85578323 100,0
Contrat(s) de change a terme
Notede crédit de Devise Devise Taux Profit (perte)
Contrepartie la contrepartie* Date de réglement achetée Position vendue Position  contractuel latent(e) ($)
Bank of New York Mellon (The), New York A-1+ 14 juillet 2023 CAD 4062 usb 3065 133 2
Bank of New York Mellon (The), New York A-1+ 14 juillet 2023 CAD 16278 usb 12313 132 (31)
Bank of New York Mellon (The), New York A-1+ 14 juillet 2023 CAD 14669 usb 11142 132 (90)
Bank of New York Mellon (The), New York A1+ 14 juillet 2023 CAD 14511 usb 11042 131 (115)
Bank of New York Mellon (The), New York A-1+ 14 juillet 2023 usb 9065 CAD 11969 0,76 38
Bank of New York Mellon (The), New York A-1+ 14 juillet 2023 usb 13859 CAD 18411 0,75 (54)
Bank of New York Mellon (The), New York A1+ 14 juillet 2023 usb 847437 CAD 1132249 0,75 9772
Bank of New York Mellon (The), New York A-1+ 13 janvier 2023 usb 828591 CAD 1132550 073 (10688)
Valeur totale du (des) contrat(s) de change a terme (10022)

*Note de crédit selon S&P Global Ratings.

Les pourcentages indiqués représentent les placements @ la juste valeur par rapport a I'actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables du Fonds.
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Notes des états financiers propres au Fonds (non audité)

Compensation des instruments financiers (note 2)

Le ou les tableaux suivants montrent I'incidence nette sur les états de la situation financiére du Fonds de I'exercice de tous les droits a compensation.

au 30 juin 2023
Montants admissibles a la compensation
Actif (passif) Instruments Garantie recue Exposition
brut financiers (payée) nette
(enmilliers de (en milliers de (enmilliers de (enmilliers de
dollars) dollars) dollars) dollars)
Actifs dérivés - Contrats de change a terme - - -
Actifs dérivés - Swaps et options sur swaps - - -
Total - - -
Passifs dérivés - Contrats de change a terme (10) - (10)
Passifs dérivés - Swaps et options sur swaps - - -
Total (10) - (10)
au 31 décembre 2022
Montants admissibles ala compensation
Actif (passif) Instruments Garantie recue Exposition
brut financiers (payée) nette
(enmilliers de (enmilliers de (en milliers de (enmilliers de
dollars) dollars) dollars) dollars)
Actifs dérivés - Contrats de change a terme - - -
Actifs dérivés - Swaps et options sur swaps - - -
Total - - -
Passifs dérivés - Contrats de change a terme (11) - (11)
Passifs dérivés - Swaps et options sur swaps - - -
Total (11) - (11)

Les notes ci-jointes font partie intégrante de ces états financiers.
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Notes des états financiers propres au Fonds (non audité)

Commissions (note 2)
pour la ou les périodes ou I'exercice ou les exercices clos(es) le(s) 30 juin (en milliers de dollars)

2023 2022
Commissions de courtage 156 94
Paiements indirects’ 55 40
Transactions sur parts rachetables (note 4)
pour la ou les périodes ou I'exercice ou les exercices clos(es) le(s) 30 juin
Série FNB
SérieFNBen$ CA couverteen $ US
2023 2022 2023 2022
Nombre de parts rachetables al'ouverture de la période ou de I'exercice 4150000 2100000 50000 50000
Parts rachetables émises 1150000 350000 - 100000
Parts rachetables émises aux fins du réinvestissement des distributions - - - -
Parts rachetables rachetées (250 000) - - (50 000)
Nombre de parts rachetables ala cloture de la période ou de I'exercice 5050000 2450000 50000 100000

Tune partie des commissions de courtage payées a été utilisée pour payer les services de recherche et de données du marché; ce sont les accords de paiement indirect. Ce montant a été estimé par le gestionnaire du Fonds.

Les notes ci-jointes font partie intégrante de ces états financiers.
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Notes des états financiers propres au Fonds (non audité)

Frais de gestion et d'administration (note 5)

au 30 juin 2023 (en %)
Taux des frais Taux des frais
de gestion d'administration
annuels : annuels:
SérieFNBen$ CA 0,850 017
Série FNB couverte
en$US 0,850 017
Préts de titres (note 6)
aux 30 juin (en milliers de dollars)
2023 2022
Titres prétés - 851
Garanties (hors trésorerie) - 901

Rapprochement du revenu tiré des préts de titres (note 6)
pour la ou les périodes ou I'exercice ou les exercices clos(es) le(s) 30 juin (en milliers de dollars)

2023 2022
Revenu brut tiré des préts de titres 10 3
Charges (3) 1)
Revenu tiré des préts de titres 7 2
Charges en % du revenu brut tiré des préts de titres 300 385

Les notes ci-jointes font partie intégrante de ces états financiers.
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Notes des états financiers propres au Fonds (non audité)

Risques liés aux instruments financiers (note 10)

Risque de concentration
Pour des informations sur le risque de concentration au 30 juin 2023, consultez I'inventaire du portefeuille.

Le ou les tableaux ci-dessous résument I'exposition du Fonds au risque de concentration.

Autre risque de prix
Au30juin2023 et au 31décembre 2022, le Fonds était principalement investi dans des actions étrangeres et
était donc sensible a I'évolution de la conjoncture économique générale a I'échelle mondiale.

Au 30 juin 2023, si la juste valeur des actions du portefeuille de placements du fonds sous-jacent avait
augmenté ou diminué de 10 % (10 % au 31 décembre 2022), toutes les autres variables demeurant
constantes, I'actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables du Fonds aurait augmenté ou diminué,
respectivement, d'environ 8 450 000 $ (6 714 000 $ au 31 décembre 2022). En pratique, les résultats réels
peuvent différer de cette analyse et la différence peut étre importante.

au 31 décembre 2022

Catégories Actif net (%)

Actions - Chine 317 Risque de change

Actions - Mexique 116 Le ou les tableaux ci-dessous résument |'exposition du Fonds au risque de change.

Actions - Taiwan 113

Actions - Inde 112 au 30 juin 2023~

Actions - Corée du Sud 6,6 Exposition aux

Actions - Hong Kong 56 instruments Exposition

Actions-R.-U. 51 financiers Dérivés nette

Actions - Brésil 43 (en milliers (en milliers (en milliers Actif net

Actions - Indonésie 33 Devise dedollars) de dollars) dedollars) (%)

Actions - Singapour 20 Dollar américain 21472 1103 22575 264

Actions - Thailande 16 Dollar de Hong Kong 16384 - 16384 191

Autres actifs (passifs) nets 16 Roupie indienne 12157 - 12157 14,2

Actions - République tcheque 13 Peso mexicain 11720 - 11720 137

Actions - Canada 12 Renminbi chinois 6798 - 6798 79

Actions - E.-U. 10 Won coréen 6114 - 6114 71

Actions - Afrique du Sud 06 Dollar taiwanais 3291 - 3291 38

Contrat(s) de change a terme 0,0 Roupie indonésienne 2414 - 2414 28

Total 1000 Baht thailandais 1926 - 1926 23
Dollar de Singapour 1738 - 1738 20
Réal brésilien 664 - 664 08

Risque de crédit Total 84678 1103 85781 1001

Au30juin 2023, I'exposition du Fonds au risque de crédit lié aux dérivés était peu importante.

Le Fonds investissait dans des titres a revenu fixe, des actions privilégiées et des dérivés, le cas échéant, au 31 décembre 2022~

dont les notes de crédit sont présentées dans le ou les tableaux ci-dessous. Exposition aux

instruments Exposition

au 31 décembre 2022 financiers Dérivés nette

Note de crédit"* Actif net (%) (enmilliers (en milliers (enmilliers Actif net

Aucune 23 Devise de dollars) de dollars) de dollars) (%)

Total 23 Dollar de Hong Kong 16429 - 16429 241
Dollar américain 14866 1106 15972 234

"Les notes de crédit proviennent de S&P Global Ratings, lorsqu'elles sont disponibles, sinon de Moody's Investors Service ou Peso mexicain 7290 - 7290 107

Dominion Bond Rating Service, respectivement. Roupie indienne 6773 - 6773 99

*Veuillez consulter la note 10 qui contient un tableau des différentes notes de crédit. Won coréen 4396 - 4396 6,4
Renminbi chinois 4287 - 4287 6,3
Dollar taiwanais 3421 - 3421 50
Livre sterling 2517 - 2517 37
Roupie indonésienne 2252 - 2252 33
Réal brésilien 1800 - 1800 26
Dollar de Singapour 1389 - 1389 20
Baht thailandais 1109 - 1109 16
Couronne tcheque 891 - 891 13
Rand sud-africain 425 - 425 0,6
Euro 48 - 48 01
Peso chilien 7 - 7 0,0
Total 67900 1106 69006 101,0

Les notes ci-jointes font partie intégrante de ces états financiers.

~Comprend les instruments monétaires et non monétaires, le cas échéant.
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Notes des états financiers propres au Fonds (non audité)

Risque de change (suite)

Au 30 juin 2023, si le dollar canadien avait augmenté ou diminué de 10 % (10 % au 31 décembre 2022)
par rapport a toutes les autres devises détenues dans le Fonds, toutes les autres variables demeurant
constantes, l'actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables du Fonds aurait diminué ou augmenté,
respectivement, d'environ 8 578 000 $ (6 901000 $ au 31 décembre 2022). En pratique, les résultats réels
peuvent différer de cette analyse et la différence peut étre importante.

Risque de taux d'intérét
Au 30 juin 2023 et au 31 décembre 2022, le Fonds était peu exposé au risque de taux d'intérét puisque la
presque totalité de ses actifs était investie dans des actions et des dérivés.

Hiérarchie des justes valeurs

Le ou les tableaux ci-dessous résument les données utilisées par le Fonds pour I'évaluation des placements
et des dérivés du Fonds comptabilisés alajuste valeur.

Positions acheteur a la juste valeur au 30 juin 2023
Niveau1 Niveau2 Niveau3 Total
(enmilliers (enmilliers (enmilliers (enmilliers
dedollars) dedollars) dedollars) dedollars)

Actions 84496 - - 84496
Contrat(s) de change a terme (montant net) - (10) - (10)
Total 84496 (10) - 84486

Positions acheteur a la juste valeur au 31 décembre 2022
Niveau1 Niveau 2 Niveau3 Total
(enmilliers (enmilliers (enmilliers (enmilliers
dedollars) dedollars) dedollars) dedollars)

Actions 67144 - - 67144
Contrat(s) de change a terme (montant net) - (11) - (11)
Total 67144 (11) - 67133

lIn'yaeuaucuntransfert entre les niveaux 1,2 et 3 au cours de la période close le 30 juin 2023 et de I'exercice
clos le 31décembre 2022.

Les notes ci-jointes font partie intégrante de ces états financiers.
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Etats financiers (non audité)

Etats de la situation financiére

(en milliers de dollars, sauf les montants par part et les parts en circulation)

Etats de la situation financiére (suite)
(en milliers de dollars, sauf les montants par part et les parts en circulation)

Actif netattribuable aux

porteursde partsrachetables, Actif netattribuable
par série ou par catégorie auxporteursdeparts | Nombre de partsrachetables
(noted): rachetables, parpart: encirculation:
au au au au au au au au
30juin2023  31déc.2022 30juin2023  31déc.2022 | 30juin2023  31déc.2022 | 30juin2023  31déc.2022
Actif Parts ordinaires
Actifs courants couvertes 301036 325602 5,75 6,21 52377939 52427939
Placements 496302 534011 Parts ordinaires
Placements donnés en garantie - - non couvertes 199385 208168 723 791 27577693 26327693
Trésorerie 2495 4413 Parts ordinaires
Profit latent sur les contrats a terme standardisés et les couvertes en
contrats de change a terme 1399 556 $US 1379 2261 10,41* 11,13* 100000 150000
Swaps, options sur swaps et options - -
Marge de variation quotidienne sur les dérivés - -
Rabais sur frais a recevoir 125 156
Dépot de garantie pour les placements vendus a découvert - -
Dividendes a recevoir 3505 2624
Intéréts a recevoir - -
Montant a recevoir pour la vente de placements - -
Montant a recevoir pour la souscription de parts 9 -
503 835 541760
Passif
Passifs courants
Placements vendus a découvert - -
Découvert bancaire - -
Perte latente sur les contrats a terme standardisés et les
contrats de change a terme 11 100
Swaps, options sur swaps et options 1544 5107
Dividendes a payer sur les placements vendus a découvert - -
Intéréts a payer sur les placements vendus a découvert - -
Marge de variation quotidienne sur les dérivés - -
Montant a payer pour |'achat de placements - -
Montant a payer pour le rachat de parts 5 -
Distributions a payer aux porteurs de parts rachetables - -
Frais de gestion a payer 270 298
Comptes créditeurs et charges a payer 205 224
2035 5729
Actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables 501800 536031

*L'actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables, par part, pour les parts ordinaires couvertes en $ US est présenté en dollars américains.

Les notes ci-jointes font partie intégrante de ces états financiers.
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Etats financiers (non audité)

Etats du résultat global
pour la ou les périodes ou 'exercice ou les exercices clos(es) le(s) 30 juin
(en milliers de dollars, sauf les montants par part et le nombre de parts)

Etats du résultat global (suite)

pour la ou les périodes ou I'exercice ou les exercices clos(es) le(s) 30 juin

(en milliers de dollars, sauf les montants par part et le nombre de parts)

Augmentation (diminution)
del'actif netattribuable aux

Augmentation (diminution)
del‘actif netattribuable

porteurs de partsrachetables, aux porteurs de parts Nombre moyen pondéré
par série ou par catégorie : rachetables, parpart: departs:
2023 2022 2023 2022 2023 2022 2023 2022
Revenu Parts ordinaires
Profit (perte) net(te) sur les placements et les dérivés couvertes (7903) 42498 (0,15) 1,01 53089541 41890 646
Dividendes 17600 20916 Parts ordinaires
Intéréts aux fins des distributions 87 - non couvertes (7899) 65985 (0,29) 1,60 27666091 41282776
Distributions de revenu provenant des placements - - Parts ordinaires
Distributions de gains en capital provenant des couvertes en
placements - - $US (82) 37 (0,56) 0,39 148619 95217
Revenu (perte) sur les dérivés 11073 -
Charge au titre des dividendes sur les actifs (passifs)
financiers vendus a découvert - -
Charge d'intéréts sur les actifs (passifs) financiers
vendus a découvert - -
Profit (perte) net(te) réalisé(e) sur la vente de
placements et de dérivés 17560 62193
Variation de la plus-value (moins-value) latente des
placements et des dérivés (59169) 28240
Profit (perte) net(te) total(e) sur les placements et les
dérivés (12849) 111349
Autres revenus
Profit (perte) de change sur la trésorerie (78) 109
Revenu tiré des préts de titres (note 6) 63 39
Rabais sur frais 863 1148
Revenus divers de source étrangere - -
Autres revenus 1 -
Total des autres revenus 849 1296
Total desrevenus (12 000) 112645
Charges
Frais de gestion (note 5) 1704 1775
Commissions et autres codts de transaction de portefeuille 472 561
Frais du comité d'examen indépendant 1 -
Frais d'emprunt de titres (note 2) - -
Droits de garde - -
Colits de communication de I'information aux porteurs
de parts - -
Honoraires d'audit - -
Frais juridiques - -
Charge d'intéréts - 2
Retenues d'impots 1625 1726
Taxe de vente harmonisée 82 61
Autres frais - -
Total des charges 3884 4125
Charges prises en charge par le gestionnaire (note 5) - -
Augmentation (diminution) de I'actif net attribuable
aux porteurs de parts rachetables (15884) 108520

Les notes ci-jointes font partie intégrante de ces états financiers.
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Etats financiers (non audité)

Etats de I'évolution de I'actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables
pour la ou les périodes ou 'exercice ou les exercices clos(es) le(s) 30 juin (en milliers de dollars)

Parts ordinaires

Parts ordinaires

Parts ordinaires

couvertes non couvertes couvertesen$ US
2023 2022 2023 2022 2023 2022

Actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables al'ouverture de la période ou de I'exercice 325602 166990 208168 219280 2261 -
Augmentation (diminution) de I'actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables (7903) 42498 (7899) 65985 (82) 37
Distributions aux porteurs de parts rachetables

Revenu net de placement (7 864) (5004) (3258) (5099) (43) (40)

Profits nets réalisés (7536) (12488) (7502) (13088) (54) -

Remboursement de capital - 3) - @) - -
Total des distributions aux porteurs de parts rachetables (15400) (17 495) (10760) (18191) 97) (40)
Transactions sur parts rachetables

Produit de I'émission de parts rachetables 89744 111948 38976 99507 3672 2621

Réinvestissement des distributions aux porteurs de parts rachetables - 5013 - 6102 - 25

Rachat de parts rachetables (91007) (41342) (29100) (106 484) (4375) (1362)
Augmentation (diminution) nette au titre des transactions sur parts rachetables (1263) 75619 9876 (875) (703) 1284
Augmentation (diminution) nette de I'actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables (24 566) 100622 (8783) 46919 (882) 1281
Actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables a la cloture de la période ou de I'exercice 301036 267612 199385 266199 1379 1281

Total du Fonds
2023 2022

Actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables al'ouverture de la période ou de I'exercice 536031 386270
Augmentation (diminution) de I'actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables (15884) 108520
Distributions aux porteurs de parts rachetables

Revenu net de placement (11165) (10143)

Profits nets réalisés (15092) (25576)

Remboursement de capital - @)
Total des distributions aux porteurs de parts rachetables (26 257) (35726)
Transactions sur parts rachetables

Produit de I'émission de parts rachetables 132392 214076

Réinvestissement des distributions aux porteurs de parts rachetables - 11140

Rachat de parts rachetables (124482) (149188)
Augmentation (diminution) nette au titre des transactions sur parts rachetables 7910 76028
Augmentation (diminution) nette de I'actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables (34231) 148822
Actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables a la cloture de la période ou de I'exercice 501800 535092

Les notes ci-jointes font partie intégrante de ces états financiers.
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Etats financiers (non audité)

Tableaux des flux de trésorerie
pour la ou les périodes ou l'exercice ou les exercices clos(es) le(s) 30 juin (en milliers de dollars)

2023 2022

Flux de trésorerie provenant des (affectés aux) activités
d'exploitation
Augmentation (diminution) de I'actif net attribuable aux porteurs
de parts rachetables (15884) 108520
Ajustements au titre des éléments suivants :
(Profit) perte net(te) réalisé(e) sur la vente de placements et

de dérivés (17 560) (62193)
(Profit) perte de change latent(e) sur la trésorerie 50 (5)
Commissions et autres codts de transaction de portefeuille 472 561
Variation de la (plus-value) moins-value latente des

placements et des dérivés 59169 (28 240)
Produit de la vente et de I'échéance de placements et de

dérivés 141915 241298

Achat de placements et de dérivés (143 095) (195063)
Distributions hors trésorerie provenant des placements - -
Fluctuation de la marge de variation quotidienne - -
(Augmentation) diminution du dépot de garantie pour les

placements vendus a découvert - -

(Augmentation) diminution des dividendes a recevoir (881) (2339)
(Augmentation) diminution des intéréts a recevoir - -
Augmentation (diminution) des frais de gestion a payer (27) 102
Variation des autres comptes débiteurs et créditeurs 12 7

Amortissement des produits d'intéréts - -
Flux de trésorerie nets provenant des (affectés aux) activités
d'exploitation 24171 62648

Flux de trésorerie provenant des (affectés aux) activités de
financement
Distributions versées aux porteurs de parts rachetables, déduction

faite des distributions réinvesties (26 256) (24 585)
Produit de I'émission de parts rachetables 1034 6385
Montant versé au rachat de parts rachetables (817) (40276)
Flux de trésorerie nets provenant des (affectés aux) activités

de financement (26 039) (58 476)
Profit (perte) de change latent(e) sur la trésorerie (50) 5
Augmentation (diminution) nette de la trésorerie (1868) 4172
Trésorerie (découvert bancaire) a I'ouverture de la période ou de

I'exercice 4413 781
Trésorerie (découvert bancaire) ala cloture de la période ou

del'exercice 2495 4958

Informations supplémentaires :

Dividendes recus, déduction faite des retenues d'impots® 15094 16851
Intéréts recus, déduction faite des retenues d'impots* 87 -
Dividendes payés* - -
Intéréts payés* - 2)

Impdts a recouvrer (payés) - R

*Les dividendes et intéréts recus ainsi que les dividendes et intéréts payés sont liés aux activités d‘exploitation du Fonds.
Les notes ci-jointes font partie intégrante de ces états financiers.
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Inventaire du portefeuille au 30 juin 2023 (non audité)

Nombrede
parts/d‘actions Codt moyen Justevaleur %de
ouvaleurnominale  Description ($) ($) I'actif net
E-u.
usb 158577 Chevron Corp. 32586808 33055283
usb 238888  ConocoPhillips Co. 30122952 32789133
usb 221691 EOG Resources Inc. 33158806 33609329
usb 236908  Exxon Mobil Corp. 29926158 33659755
usb 186122  Hess Corp. 33460050 33520528
usb 426524 Occidental Petroleum Corp. 26838962 33224215
usb 121959 Pioneer Natural Resources Co. 31683445 33473075
217777181 233331318 46,5
R-U.
usb 706730  BPPLC, CAAE 31827223 33039930
usb 411565  Shell PLC, CAAE 29625555 32920428
61452778 65960358 13,2
CANADA
450236  Canadian Natural Resources Ltd. 30957375 33533577
830400  Suncor Energie Inc. 30751764 32269344
61709139 65802921 131
ITALIE
usb 871212 EniSPA, CAAE 30562968 33227636 6,6
BRESIL
usb 1810654  Petrdleo Brasileiro SA, CAAE 28767 167 33173522 6,6
FRANCE
usb 428885  TotalEnergies SE, CAAE 31398916 32749054 6,5
NORVEGE
usb 828438  Equinor ASA, CAAE 30961901 32057193 6,4
Total du portefeuille de placements avant commissions et autres coiits de transaction de portefeuille 462630050 496302 002 98,9
Commissions et autres co(ts de transaction de portefeuille (544 694)
Total du portefeuille de placements avant les dérivés 462 085356 496302 002 989
Contrat(s) de change a terme 1388407 03
Position(s) vendeur sur option(s) (1543 883) 03)
Total du portefeuille de placements 462085356 496146 526 989
Autres actifs (passifs) nets 5653652 11
Actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables 501800178 100,0
Contrat(s) de change a terme
Note de crédit de Devise Devise Taux Profit (perte)
Contrepartie la contrepartie* Date dereglement achetée Position vendue Position  contractuel latent(e) ($)
Bank of New York Mellon (The), New York A-1+ 24 juillet 2023 CAD 262698794 usb 197321237 133 1378839
Bank of New York Mellon (The), New York A-1+ 24 juillet 2023 CAD 6958 usD 5264 132 (13)
Bank of New York Mellon (The), New York A-1+ 24 juillet 2023 CAD 255439 usb 193145 132 (350)
Bank of New York Mellon (The), New York A-1+ 24 juillet 2023 CAD 245122 usb 185903 132 (1076)
Bank of New York Mellon (The), New York A-1+ 24 juillet 2023 CAD 241900 usD 183951 132 (1713)
Bank of New York Mellon (The), New York A-1+ 24 juillet 2023 CAD 503510 usb 382675 132 (3280)
Bank of New York Mellon (The), New York A-1+ 24 juillet 2023 CAD 508895 usb 387128 131 (3794)
Bank of New York Mellon (The), New York A1+ 24 juillet 2023 usb 3984036 CAD 5266633 0,76 9577
Bank of New York Mellon (The), New York A-1+ 24 juillet 2023 usb 3669 746 CAD 4853344 0,76 6638
Bank of New York Mellon (The), New York A-1+ 24 juillet 2023 usb 367902 CAD 483800 0,76 3427
Bank of New York Mellon (The), New York A-1+ 24 juillet 2023 usb 186 614 CAD 245 886 0,76 1254
Bank of New York Mellon (The), New York A-1+ 24 juillet 2023 usb 3098 CAD 4105 0,75 (3)
Bank of New York Mellon (The), New York A-1+ 24 juillet 2023 usb 184232 CAD 244118 0,75 (132
Bank of New York Mellon (The), New York A1+ 24 juillet 2023 usD 137186 CAD 182648 0,75 (967)
Valeur totale du (des) contrat(s) de change a terme 1388407

*Note de crédit selon S&P Global Ratings.

Les pourcentages indiqués représentent les placements @ la juste valeur par rapport a I'actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables du Fonds.
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Inventaire du portefeuille au 30 juin 2023 (non audité) (suite)

Position(s) vendeur sur option(s)

Taille dulot par Prix d'exercice Prime payée Juste valeur
Contrat(s) Participation sous-jacente contrat Date d'expiration $) Devise (recue) ($) ($)
(1787) BP PLC, CAAE, (option d'achat) - 36,00 100 21juillet 2023 36,00 usb (176 932) (97 060)
(1138) Canadian Natural Resources Ltd., (option d'achat)
-74,00 100 21juillet 2023 74,00 CAD (180942) (229 876)
(401) Chevron Corp., (option d'achat) - 160,00 100 21juillet 2023 160,00 usb (183 164) (89511)
(604) ConocoPhillips Co., (option d'achat) - 110,00 100 21juillet 2023 110,00 usb (106 049) (36007)
(560) EOG Resources Inc., (option d'achat) - 114,00 100 21juillet 2023 114,00 usb (253572) (209 575)
(2095) Equinor ASA, CAAE, (option d'achat) - 30,91 100 21juillet 2023 30,91 usb (149 347) (41630)
(599) Exxon Mobil Corp., (option d'achat) - 110,00 100 21juillet 2023 110,00 usb (106 737) (80543)
(465) Hess Corp., (option d'achat) - 140,00 100 21juillet 2023 140,00 usb (220611) (112422)
(1078) Occidental Petroleum Corp., (option d'achat) - 60,00 100 21juillet 2023 60,00 usb (175 043) (109 962)
(4580) Petroleo Brasileiro SA, CAAE, (option d'achat) - 14,00 100 21juillet 2023 14,00 usb (311261) (257 863)
(308) Pioneer Natural Resources Co., (option d'achat) - 210,00 100 21juillet 2023 210,00 usb (202492) (142 808)
(1041) Shell PLC, CAAE, (option d'achat) - 62,50 100 21juillet 2023 62,50 usb (129195) (51715)
(2100) Suncor Energie Inc., (option d'achat) - 41,00 100 21juillet 2023 41,00 CAD (130200) (34 650)
(1084) TotalEnergies SE, CAAE, (option d'achat) - 60,00 100 21juillet 2023 60,00 usb (108 758) (50261)
Valeur totale de la (des) position(s) vendeur sur option(s) (2434 303) (1543 883)
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Notes des états financiers propres au Fonds (non audité)

Compensation des instruments financiers (note 2)

Le ou les tableaux suivants montrent I'incidence nette sur les états de la situation financiére du Fonds de I'exercice de tous les droits a compensation.

au 30 juin 2023
Montants admissibles a la compensation
Actif (passif) Instruments Garantie recue Exposition
brut financiers (payée) nette
(enmilliers de (en milliers de (enmilliers de (enmilliers de
dollars) dollars) dollars) dollars)
Actifs dérivés - Contrats de change a terme 1399 (11) - 1388
Actifs dérivés - Swaps et options sur swaps - - - -
Total 1399 (11) - 1388
Passifs dérivés - Contrats de change a terme (11) 11 - -
Passifs dérivés - Swaps et options sur swaps - - -
Total (11) 11 - -
au 31 décembre 2022
Montants admissibles ala compensation
Actif (passif) Instruments Garantie recue Exposition
brut financiers (payée) nette
(enmilliers de (enmilliers de (en milliers de (enmilliers de
dollars) dollars) dollars) dollars)
Actifs dérivés - Contrats de change a terme 556 (100) - 456
Actifs dérivés - Swaps et options sur swaps - - - -
Total 556 (100) - 456
Passifs dérivés - Contrats de change a terme (100) 100 - -
Passifs dérivés - Swaps et options sur swaps - - -
Total (100) 100 - -

Les notes ci-jointes font partie intégrante de ces états financiers.
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Notes des états financiers propres au Fonds (non audité)

Commissions (note 2)
pour la ou les périodes ou I'exercice ou les exercices clos(es) le(s) 30 juin (en milliers de dollars)

2023 2022
Commissions de courtage 457 529
Paiements indirects 161 227

Transactions sur parts rachetables (note 4)
pour la ou les périodes ou I'exercice ou les exercices clos(es) le(s) 30 juin

Parts ordinaires

Parts ordinaires

Parts ordinaires

couvertes non couvertes couvertesen$ US
2023 2022 2023 2022 2023 2022
Nombre de parts rachetables al'ouverture de la période ou de I'exercice 52427939 34527939 26327693 38772693 150000 -
Parts rachetables émises 14750000 19250000 5050000 13905000 250000 200000
Parts rachetables émises aux fins du réinvestissement des distributions - - - - - -
Parts rachetables rachetées (14800 000) (7200 000) (3800000)  (14150000) (300000) (100 000)
Nombre de parts rachetables ala cloture de la période ou de I'exercice 52377939 46577939 27577693 38527693 100000 100000

Tune partie des commissions de courtage payées a été utilisée pour payer les services de recherche et de données du marché; ce sont les accords de paiement indirect. Ce montant a été estimé par le gestionnaire du Fonds.

Les notes ci-jointes font partie intégrante de ces états financiers.
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Notes des états financiers propres au Fonds (non audité)

Taux des frais de gestion (note 5)

au 30 juin 2023 (en %)

Taux des frais de

gestionannuels:
Parts ordinaires couvertes 0,650
Parts ordinaires non couvertes 0,650
Parts ordinaires couvertes en $ US 0,650
Préts de titres (note 6)
aux 30 juin (en milliers de dollars)

2023 2022

Titres prétés - 157
Garanties (hors trésorerie) - 165

Rapprochement du revenu tiré des préts de titres (note 6)
pour la ou les périodes ou I'exercice ou les exercices clos(es) le(s) 30 juin (en milliers de dollars)

2023 2022
Revenu brut tiré des préts de titres 116 78
Charges (53) 39)
Revenu tiré des préts de titres 63 39
Charges en % durevenu brut tiré des préts de titres 45,6 50,5

Les notes ci-jointes font partie intégrante de ces états financiers.
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Notes des états financiers propres au Fonds (non audité)

Risques liés aux instruments financiers (note 10)

Risque de change
Le ou les tableaux ci-dessous résument I'exposition du Fonds au risque de change.

au 30 juin 2023~
Risque de concentration Exposition aux
Pour des informations sur le risque de concentration au 30 juin 2023, consultez I'inventaire du portefeuille. instruments Exposition
financiers Dérivés nette
Le ou les tableaux ci-dessous résument I'exposition du Fonds au risque de concentration. (enmilliers (en milliers (enmilliers Actif net
Devise dedollars) de dollars) dedollars) (%)
au 31 décembre 2022 Dollar américain 433965 (253071) 180894 36,0
Catégories Actif net (%) Total 433965 (253071) 180894 36,0
Position(s) acheteur
Actions - E-U. 46,5
Actions - Canada 134 au 31 décembre 2022~
Actions-R.-U. 132 Exposition aux
Actions - Brésil 72 instruments Exposition
Actions - France 6,6 financiers Dérivés nette
Actions - Italie 65 (enmilliers (en milliers (enmilliers Actif net
Actions - Norvege 63 Devise de dollars) de dollars) de dollars) (%)
Autres actifs (passifs) nets 13 Dollar américain 465,500 (276,750) 188,750 35,2
Contrat(s) de change a terme 01 Total 465,500 (276,750) 188,750 35,2
Total dela (des) position(s) acheteur 101,0
~Comprend les instruments monétaires et non monétaires, le cas échéant.
Position(s) vendeur
Option(s) (1,0) Au 30 juin 2023, si le dollar canadien avait augmenté ou diminué de 10 % (10 % au 31 décembre 2022)
Total de la (des) position(s) vendeur (1,0 par rapport a toutes les autres devises détenues dans le Fonds, toutes les autres variables demeurant
Total 100,0 constantes, 'actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables du Fonds aurait diminué ou augmenté,
respectivement, d'environ 18 089 000 $ (18 875 000 $ au 31 décembre 2022). En pratique, les résultats réels
peuvent différer de cette analyse et la différence peut étre importante.
Risque de crédit

Au 30 juin 2023 et au 31 décembre 2022, I'exposition du Fonds au risque de crédit lié aux dérivés était peu
importante.

Autre risque de prix
Au30juin 2023 et au 31décembre 2022, le Fonds investissait principalement dans des actions étrangeres et
était donc sensible a I'évolution de la conjoncture économique générale al'échelle mondiale.

Au 30 juin 2023, si la juste valeur des actions du portefeuille de placements du fonds sous-jacent avait
augmenté ou diminué de 10 % (10 % au 31 décembre 2022), toutes les autres variables demeurant
constantes, I'actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables du Fonds aurait augmenté ou diminué,
respectivement, d'environ 49 630 000 $ (53 401000 $ au 31décembre 2022). En pratique, les résultats réels
peuvent différer de cette analyse et la différence peut étre importante.

Les notes ci-jointes font partie intégrante de ces états financiers.

Risque de taux d'intérét
Au 30 juin 2023 et au 31 décembre 2022, le Fonds était peu exposé au risque de taux d'intérét puisque la
presque totalité de ses actifs était investie dans des actions et des dérivés.

Hiérarchie des justes valeurs

Le ou les tableaux ci-dessous résument les données utilisées par le Fonds pour I'évaluation des placements
et des dérivés du Fonds comptabilisés a la juste valeur.

Positions acheteur a la juste valeur au 30 juin 2023

Niveau1l Niveau2 Niveau3 Total

(enmilliers (enmilliers (enmilliers (en milliers

dedollars) dedollars) dedollars) dedollars)

Actions 496302 496302

Contrat(s) de change a terme (montant net) 1388 1388

Total 496302 1388 497690
Positions vendeur a la juste valeur au 30 juin 2023

Niveau1l Niveau2 Niveau3 Total

(enmilliers (enmilliers (enmilliers (enmilliers

dedollars) dedollars) dedollars) dedollars)

Option(s) (1544) (1544)

Total (1544) (1544)
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Notes des états financiers propres au Fonds (non audité)

Hiérarchie des justes valeurs (suite)

Positions acheteur a la juste valeur au 31 décembre 2022
Niveau1 Niveau 2 Niveau3 Total
(enmilliers (enmilliers (enmilliers (enmilliers
dedollars) dedollars) dedollars) dedollars)

Actions 534011 - - 534011
Contrat(s) de change a terme (montant net) - 456 - 456
Total 534011 456 - 534467

Positions vendeur a la juste valeur au 31 décembre 2022
Niveau1 Niveau2 Niveau3 Total
(enmilliers (enmilliers (enmilliers (enmilliers
dedollars) dedollars) dedollars) dedollars)
Option(s) (5107) - - (5107)
Total (5107) - - (5107)

IIn'y aeuaucun transfert entre les niveaux 1,2 et 3 au cours de la période close le 30 juin 2023 et de I'exercice
clos le 31décembre 2022.

Les notes ci-jointes font partie intégrante de ces états financiers.
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Etats financiers (non audité)

Etats de la situation financiére Etats de la situation financiére (suite)
(en milliers de dollars, sauf les montants par part et les parts en circulation) (en milliers de dollars, sauf les montants par part et les parts en circulation)
Actif netattribuable aux
porteursde partsrachetables, Actif netattribuable
par série ou par catégorie auxporteursdeparts | Nombre de partsrachetables
(noted): rachetables, parpart: encirculation:
au au au au au au au au
30juin2023  31déc.2022 30juin2023  31déc.2022 | 30juin2023  31déc.2022 | 30juin2023  31déc.2022
Actif Parts ordinaires
Actifs courants couvertes 731435 684826 9,97 988 | 73336200 69299300
Placements 747 884 699105 Parts ordinaires
Placements donnés en garantie - - couvertes en
Trésorerie 14513 324 $US 36543 20419 10,07* 9,95* 2739000 1515000
Profit latent sur les contrats a terme standardisés et les
contrats de change a terme 3071 2357
Swaps, options sur swaps et options - -
Marge de variation quotidienne sur les dérivés - 12
Rabais sur frais a recevoir 189 222
Dépot de garantie pour les placements vendus a découvert 443 444
Dividendes a recevoir - -
Intéréts a recevoir 4411 3856
Montant a recevoir pour la vente de placements 973 4
Montant a recevoir pour la souscription de parts 794 1385
772278 707709
Passif

Passifs courants

Placements vendus a découvert - -
Découvert bancaire - -
Perte latente sur les contrats a terme standardisés et les

contrats de change a terme 318 234
Swaps, options sur swaps et options - -
Dividendes a payer sur les placements vendus a découvert - -
Intéréts a payer sur les placements vendus a découvert - -
Marge de variation quotidienne sur les dérivés - -
Montant a payer pour |'achat de placements 3407 1605
Montant a payer pour le rachat de parts - -
Distributions a payer aux porteurs de parts rachetables - -

Frais de gestion a payer 346 337
Frais d'administration a payer 19 18
Comptes créditeurs et charges a payer 210 270

4300 2464
Actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables 767978 705 245

*L'actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables, par part, pour les parts ordinaires couvertes en $ US est présenté en dollars américains.
Les notes ci-jointes font partie intégrante de ces états financiers.
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Etats financiers (non audité)

Etats du résultat global
pour la ou les périodes ou 'exercice ou les exercices clos(es) le(s) 30 juin
(en milliers de dollars, sauf les montants par part et le nombre de parts)

Etats du résultat global (suite)

pour la ou les périodes ou I'exercice ou les exercices clos(es) le(s) 30 juin

(en milliers de dollars, sauf les montants par part et le nombre de parts)

2023 2022

Augmentation (diminution)
del'actif netattribuable aux
porteurs de partsrachetables,
par série ou par catégorie :
2023 2022

Augmentation (diminution)
del‘actif netattribuable
auxporteurs de parts
rachetables, parpart:

2023 2022

Nombre moyen pondéré

2023

departs:
2022

Revenu

Profit (perte) net(te) sur les placements et les dérivés
Dividendes - -
Intéréts aux fins des distributions 10030 5676
Distributions de revenu provenant des placements - -
Distributions de gains en capital provenant des
placements - -
Revenu (perte) sur les dérivés - -
Charge au titre des dividendes sur les actifs (passifs)
financiers vendus a découvert - -
Charge d'intéréts sur les actifs (passifs) financiers
vendus a découvert - -
Profit (perte) net(te) réalisé(e) sur la vente de
placements et de dérivés 1008 (15103)
Variation de la plus-value (moins-value) latente des
placements et des dérivés 4997 (42828)

Profit (perte) net(te) total(e) sur les placements et les
dérivés 16035 (52255)

Autres revenus
Profit (perte) de change sur la trésorerie (2051) 732
Revenu tiré des préts de titres (note 6) 54 60
Rabais sur frais 1201 1233
Revenus divers de source étrangere - -
Autres revenus 25 -

Total des autres revenus (771) 2025

Total desrevenus 15264 (50 230)

Charges

Frais de gestion (note 5) 2006 1867
Frais d'administration (note 5) 109 102
Commissions et autres codts de transaction de portefeuille 4 8
Frais du comité d'examen indépendant

Frais d'emprunt de titres (note 2) - -
Droits de garde - -
Cots de communication de I'information aux porteurs

de parts - -
Honoraires d'audit - -
Frais juridiques - -
Charge d'intéréts - -
Retenues d'impots - -
Taxe de vente harmonisée 84 70
Autres frais - -

Total des charges 2204 2048

Charges prises en charge par le gestionnaire (note 5) - -

Augmentation (diminution) de I'actif net attribuable
aux porteurs de parts rachetables 13060 (52 278)

Les notes ci-jointes font partie intégrante de ces états financiers.

Parts ordinaires
couvertes

Parts ordinaires
couvertesen
$US

13488 (50800)

(428) (1478)

0,19 (0,80)

(0,20) (0,92)

70179572

2117967

63761545

1602983
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Etats financiers (non audité)

Etats de I'évolution de I'actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables

pour la ou les périodes ou 'exercice ou les exercices clos(es) le(s) 30 juin (en milliers de dollars)

Parts ordinaires

Parts ordinaires

couvertes couvertes en$ US Total du Fonds
2023 2022 2023 2022 2023 2022

Actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables al'ouverture de la période ou de I'exercice 684 826 505568 20419 23550 705 245 529118
Augmentation (diminution) de I'actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables 13488 (50 800) (428) (1478) 13060 (52278)
Distributions aux porteurs de parts rachetables

Revenu net de placement (7920) (5383) (287) (109) (8207) (5492)

Profits nets réalisés - - - - - -

Remboursement de capital - 8) - (11) - (19)
Total des distributions aux porteurs de parts rachetables (7920) (5391) (287) (120) (8207) (5511)
Transactions sur parts rachetables

Produit de I'émission de parts rachetables 128936 501269 23930 5817 152 866 507086

Réinvestissement des distributions aux porteurs de parts rachetables - - - - - -

Rachat de parts rachetables (87 895) (99991) (7091) (7157) (94 986) (107 148)
Augmentation (diminution) nette au titre des transactions sur parts rachetables 41041 401278 16839 (1340) 57880 399938
Augmentation (diminution) nette de I'actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables 46609 345087 16124 (2938) 62733 342149
Actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables a la cloture de la période ou de I'exercice 731435 850655 36543 20612 767978 871267

Les notes ci-jointes font partie intégrante de ces états financiers.
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Etats financiers (non audité)

Tableaux des flux de trésorerie
pour la ou les périodes ou l'exercice ou les exercices clos(es) le(s) 30 juin (en milliers de dollars)

2023 2022

Flux de trésorerie provenant des (affectés aux) activités
d'exploitation
Augmentation (diminution) de I'actif net attribuable aux porteurs
de parts rachetables 13060 (52 278)
Ajustements au titre des éléments suivants :
(Profit) perte net(te) réalisé(e) sur la vente de placements et

de dérivés (1008) 15103
(Profit) perte de change latent(e) sur la trésorerie 22 (507)
Commissions et autres codts de transaction de portefeuille 4 8
Variation de la (plus-value) moins-value latente des

placements et des dérivés (4997) 42828
Produit de la vente et de I'échéance de placements et de

dérivés 819659 648948
Achat de placements et de dérivés (862232) (1086 607)
Distributions hors trésorerie provenant des placements - -
Fluctuation de la marge de variation quotidienne 12 (77)
(Augmentation) diminution du dépot de garantie pour les

placements vendus a découvert 1 112
(Augmentation) diminution des dividendes a recevoir - -
(Augmentation) diminution des intéréts a recevoir (555) (2983)
Augmentation (diminution) des frais de gestion a payer 8 165
Augmentation (diminution) des frais d'administration a payer - 9
Variation des autres comptes débiteurs et créditeurs (28) 16

Amortissement des produits d'intéréts
Flux de trésorerie nets provenant des (affectés aux) activités
d'exploitation (36054) (435263)

Flux de trésorerie provenant des (affectés aux) activités de
financement
Distributions versées aux porteurs de parts rachetables, déduction

faite des distributions réinvesties (8207) (5511)
Produit de I'émission de parts rachetables 153457 507 086
Montant versé au rachat de parts rachetables (94 985) (101327)
Flux de trésorerie nets provenant des (affectés aux) activités

de financement 50265 400248
Profit (perte) de change latent(e) sur la trésorerie (22) 507
Augmentation (diminution) nette de la trésorerie 14211 (35015)
Trésorerie (découvert bancaire) a l'ouverture de la période ou de

I'exercice 324 90835
Trésorerie (découvert bancaire) ala cloture de la période ou

del'exercice 14513 56327

Informations supplémentaires :

Dividendes recus, déduction faite des retenues d'impots* - -
Intéréts recus, déduction faite des retenues d'impots* 9475 2693
Dividendes payés* - -
Intéréts payés* - -
Impots a recouvrer (payés) - -

*Les dividendes et intéréts recus ainsi que les dividendes et intéréts payés sont liés aux activités d‘exploitation du Fonds.
Les notes ci-jointes font partie intégrante de ces états financiers.
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Inventaire du portefeuille au 30 juin 2023 (non audité)

Nombrede
parts/d‘actions Codt moyen Justevaleur %de
ouvaleurnominale  Description ($) ($) I'actif net
OBLIGATIONS D'ETAT CANADIENNES
22825000  Gouvernement du Canada, 0,25 %, 1" mars 2026 21037216 20569 086
12389000  Gouvernement du Canada, 0,5 %, 1* septembre 2025 12459581 11394475
34075000 Gouvernement du Canada, 0,5 %, 1" décembre 2030 30907486 27725452
9870000  Gouvernement du Canada, 0,75 %, 1 février 2024 9611371 9639364
17670000  Gouvernement du Canada, 1,25 %, 1 mars 2025 17308371 16735020
15940000 Gouvernement du Canada, 1,25 %, 1" mars 2027 14820909 14528793
7985000  Gouvernement du Canada, 1,5 %, 1* septembre 2024 7851906 7682642
260000  Gouvernement du Canada, 1,5 %, 1 juin 2026 260016 242008
13245000 Gouvernement du Canada, 1,5 %, 1 juin 2031 13038466 11558727
21150000  Gouvernement du Canada, 1,5 %, 1 décembre 2031 18654 763 18340541
27215000  Gouvernement du Canada, 1,75 %, 1 décembre 2053 19611239 20086328
545000 Gouvernement du Canada, 2 %, 1" septembre 2023 541621 542587
605000  Gouvernement du Canada, 2 %, 1* juin 2028 567309 563981
43630000  Gouvernement du Canada, 2 %, 1* juin 2032 39232652 39265094
21230000 Gouvernement du Canada, 2 %, 1" décembre 2051 20001405 16808 818
590000  Gouvernement du Canada, 2,25 %, 1* juin 2029 612233 553983
4595000  Gouvernement du Canada, 2,5 %, 1 juin 2024 4517029 4495487
16930000 Gouvernement du Canada, 2,5 %, 1 décembre 2032 16019661 15864036
4850000  Gouvernement du Canada, 2,75 %, 1* aolt 2024 4809018 4738398
12660000  Gouvernement du Canada, 2,75 %, 1* septembre 2027 12363695 12166833
28785000 Gouvernement du Canada, 2,75 %, 1 juin 2033 27251551 27550951
2170000  Gouvernement du Canada, 2,75 %, 1" décembre 2048 2633970 2026535
370000  Gouvernement du Canada, 3 %, 1 novembre 2024 363799 361302
4785000 Gouvernement du Canada, 3 %, 1 octobre 2025 4677473 4639937
43550000  Gouvernement du Canada, 3,5 %, 1 mars 2028 43626935 43218408
5180000  Gouvernement du Canada, 3,75 %, 1" mai 2025 5123072 5105306
347902 747 336404092 43,8
OBLIGATIONS D'ETAT ETRANGERES
usb 8960000  Obligation du Trésor américain, 1,88 %, 28 février 2027 11148091 10878913
usb 13930000 Obligation du Trésor américain, 2,38 %, 31 mars 2029 17430573 16 845 550
usb 3015000  Obligation du Trésor américain, 2,38 %, 15 février 2042 3522125 3105897
usb 655000  Obligation du Trésor américain, 2,5 %, 31 mars 2027 824984 813073
usb 2440000 Obligation du Trésor américain, 2,63 %, 31juillet 2029 3068103 2985542
usb 2665000  Obligation du Trésor américain, 2,75 %, 30 avril 2027 3457349 3334491
usb 3220000  Obligation du Trésor américain, 2,75 %, 31juillet 2027 4109202 4020751
usb 1170000 Obligation du Trésor américain, 2,75 %, 15 aodt 2032 1446813 1420360
usb 23245000  Obligation du Trésor américain, 3 %, 15 aotit 2052 25404 496 26147677
usb 105000  Obligation du Trésor américain, 3,13 %, 31aodt 2027 134848 133010
usb 335000 Obligation du Trésor américain, 3,13 %, 31aodt 2029 431973 421446
usb 31275000  Obligation du Trésor américain, 3,38 %, 15 mai 2033 40188002 39939373
usb 2355000  Obligation du Trésor américain, 3,5 %, 30 avril 2028 3209408 3030458
usb 10095000 Obligation du Trésor américain, 3,5 %, 15 février 2033 13666120 13022301
usb 930000  Obligation du Trésor américain, 3,63 %, 15 mai 2026 1244351 1201939
usb 13930000  Obligation du Trésor américain, 3,63 %, 31 mai 2028 18157727 18045766
usb 400000 Obligation du Trésor américain, 3,63 %, 31 mars 2030 542925 518257
usb 34350000  Obligation du Trésor américain, 3,63 %, 15 février 2053 44938146 43613854
usb 8575000  Obligation du Trésor américain, 3,63 %, 15 mai 2053 10935576 10900017
usb 275000 Obligation du Trésor américain, 3,88 %, 30 septembre 2029 370725 360635
usb 5720000  Obligation du Trésor américain, 4 %, 30 juin 2028 7529299 7533170
usb 3025000  Obligation du Trésor américain, 4 %, 31 octobre 2029 4157735 3996411
usb 1735000 Obligation du Trésor américain, 4,13 %, 31janvier 2025 2312118 2262483
usb 110000  Obligation du Trésor américain, 4,13 %, 30 septembre 2027 151389 144883
usb 48170000  Obligation du Trésor américain, 4,13 %, 15 novembre 2032 67289300 65179209
usb 60000 Obligation du Trésor américain, 4,5 %, 15 novembre 2025 82283 79072
usb 2810000  Obligation du Trésor américain, 4,63 %, 28 février 2025 3818607 3693611

Les pourcentages indiqués représentent les placements @ la juste valeur par rapport a I'actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables du Fonds.
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Inventaire du portefeuille au 30 juin 2023 (non audité) (suite)

Nombrede
parts/d‘actions Codt moyen Justevaleur %de
ouvaleurnominale  Description ($) ($) I'actif net
OBLIGATIONS D'ETAT ETRANGERES (suite)
usb 5531130  Obligation du Trésor américain, indexée sur I'inflation, 0,13 %, 15 janvier 2032 6874873 6448715
usb 2677680  Obligation du Trésor américain, indexées sur I'inflation, 0,63 %, 15 juillet 2032 3365691 3259944
usb 6815555 Obligation du Trésor américain, indexée sur l'inflation, 1,25 %, 15 avril 2028 9151864 8734116
308 964 696 302070924 39,3
OBLIGATIONS DE SOCIETES
1700000 Alimentation Couche-Tard Inc., 3,06 %, 26 juillet 2024 1738812 1656418
usb 80000  American Tower Corp., 1,45 % 15 septembre 2026 89690 93321
835000  Applelinc,2,51%,19 aolt 2024 838843 809872
5110000  AT&TInc., 2,85 %, 25 mai2024 5118805 4987973
usb 1100000  Bank of America Corp., taux variable, 13 février 2031 1357868 1220082
usb 1095000  Bank of America Corp., taux variable, 23 juillet 2031 1265153 1155382
usb 425000 Bank of America Corp., taux variable, 21 septembre 2036 502799 429891
1710000  Banque de Montréal, 2,85 %, 6 mars 2024 1667540 1680700
825000  Banque de Nouvelle-Ecosse, 2,16 %, 3 février 2025 849288 781791
490000  Bell Canada, 2,5 %, 14 mai 2030 499228 418506
1935000  Bell Canada, 2,7 %, 27 février 2024 1897 461 1901411
1455000  Bell Canada, 2,75 %, 29 janvier 2025 1395956 1394986
760000 Bell Canada, 3,35 %, 12 mars 2025 759901 734054
800000  Bell Canada, 4,7 %, 11 septembre 2023 798984 798 887
630000  Banque Canadienne Impériale de Commerce, 2,25 %, 7 janvier 2027 628 565 569 945
1075000 Banque Canadienne Impériale de Commerce, 2,35 %, 28 aolt 2024 1111561 1035947
3155000  Canadian Natural Resources Ltd., 1,45 %, 16 novembre 2023 3125027 3111474
4040000  Chemin de fer Canadien Pacifique, 1,59 %, 24 novembre 2023 3935132 3981573
1040000 La Société Canadian Tire Limitée, 3,17 %, 6 juillet 2023 1046993 1040058
usb 1705000  Charter Communications Operating LLC/Charter Communications Operating Capital Corp.,
2,3 %, 1% février 2032 1821483 1710340
630000 FPI Propriétés de Choix, série B, 4,9 %, 5juillet 2023 629345 630119
530000  FPIPropriétés de Choix, série Q, 2,46 %, 30 novembre 2026 530000 482322
usb 15000  CitigroupInc., 4 %, 5ao0t 2024 19945 19468
usb 525000 Citigroup Inc., taux variable, 3 novembre 2032 649 031 560529
usb 495000  Citigroup Inc., taux variable, 25 janvier 2033 628221 547431
775000  Corus EntertainmentInc., 5 %, 11 mai 2028 775000 558000
620000 Corus Entertainment Inc., restreint, 6 %, 28 février 2030 620000 437875
usb 975000  CSCHoldings LLC, 4,5 %, 15 novembre 2031 1236897 901707
830000  Daimler Trucks Finance Canada Inc., 2,14 %, 13 décembre 2024 811494 787945
2180000 Dollaramanc., 3,55 %, 6 novembre 2023 2174640 2166785
750000  Dollaramanc., 5,08 %, 27 octobre 2025 747967 745373
800000  Compagnie Crédit Ford du Canada, 6,78 %, 15 septembre 2025 800000 798417
usb 1105000 Freeport-McMoRan Inc., 4,13 %, 1 mars 2028 1407418 1377145
270000  Gibson Energy Inc., taux variable, 12 juillet 2083 270000 272084
usb 1030000  Goldman Sachs Group Inc. (The), taux variable, 22 avril 2032 1217761 1118968
usb 1275000 Goldman Sachs Group Inc. (The), taux variable, 21juillet 2032 1496854 1353028
2425000  Société en commandite Holding FPI Granite, série 3, 3,87 %, 30 novembre 2023 2414456 2407262
usb 570000  Humanalnc., 2,15 %, 3 février 2032 709738 595155
425000 Hydro One Inc., 2,16 %, 28 février 2030 436224 369078
700000 Inter Pipeline Ltd., 2,61%, 13 septembre 2023 693 840 696 162
1505000  JPMorgan Chase & Co., taux flottant, 5 mars 2028 1457908 1324876
usb 970000 JPMorgan Chase & Co., taux variable, 4 février 2032 1127154 1023896
usb 220000  Kyndryl Holdings Inc., 2,05 %, 15 octobre 2026 245944 251539
1850000  LesCompagnies Loblaw limitée, 3,92 %, 10 juin 2024 1856346 1824001
usb 350000  MattelInc,, 3,75 %, 1* avril 2029 438238 408409
2120000  McDonald's Corp., 3,13 %, 4 mars 2025 2203022 2047396
1895000  Metrolnc., sérieJ, 1,92 %, 2 décembre 2024 1840354 1803153
3385000 Molson Coors International LP, 2,84 %, 15 juillet 2023 3338343 3381964
905000  Morgan Stanley, 3 %, 7 février 2024 891506 892123

Les pourcentages indiqués représentent les placements @ la juste valeur par rapport a I'actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables du Fonds.
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Inventaire du portefeuille au 30 juin 2023 (non audité) (suite)

Nombrede
parts/d‘actions Codt moyen Justevaleur %de
ouvaleurnominale  Description ($) ($) I'actif net
OBLIGATIONS DE SOCIETES (suite)
usb 550000 Morgan Stanley, taux variable, 22 janvier 2025 701444 706193
usb 565000  Morgan Stanley, taux variable, 22 janvier 2031 638471 636734
usb 370000  MSClInc,, 3,25 %, 15 ao0t 2033 454045 395255
usb 2955000  Netflix Inc., 3,63 %, 15 juin 2025 3839236 3774714
1875000  North West Redwater Partnership/NWR Financing Co., Ltd., série L, 1,2 %, 1 décembre 2023 1811075 1844321
3430000 OMERS Realty Corp., série 12,1,3 %, 22 septembre 2023 3388277 3401538
775000  Corporation Parkland, 3,88 %, 16 juin 2026 774812 719442
500000  Pembina Pipeline Corp., 2,99 %, 22 janvier 2024 492155 493279
1230000 Penske Truck Leasing Canada Inc., 2,7 %, 30 septembre 2024 1215990 1182432
795000  PepsiColnc., 2,15 %, 6 mai 2024 771357 774494
750000  FPIRioCan, série AA, 3,21%, 29 septembre 2023 744000 745738
usb 1800000 Rogers Communications Inc., 2,95 %, 15 mars 2025 2297989 2264094
520000 Rogers Communications Inc., 3,65 %, 31 mars 2027 559408 488695
960000 Rogers Communications Inc., 4 %, 13 mars 2024 961 805 949384
2405000 Rogers Communications Inc., 4,35 %, 31janvier 2024 2420174 2390041
1220000 Rogers Communications Inc., convertibles, taux variable, restreint, 17 décembre 2081 1220000 1109731
1170000  Banque Royale du Canada, 1,59 %, 4 mai 2026 1155678 1057012
1040000 Banque Royale du Canada, 5,34 %, 23 juin 2026 1040000 1041408
545000 Banque Royale du Canada, taux variable, 24 novembre 2080 545000 505897
1245000  Saputolnc. 2,88 %,19 novembre 2024 1198537 1200648
usb 405000 Scripps Escrow Il Inc., 3,88 %, 15 janvier 2029 490008 433737
5640000  Shaw Communications Inc., 3,8 %, 2 novembre 2023 5638080 5608 610
1395000  TELUS Corp., 3,35 %, 1 avril 2024 1369025 1372424
145000 TELUS Corp., série CAA, 3,15 %, 19 février 2030 153517 129173
2005000  Thomson Reuters Corp., 2,24 %, 14 mai 2025 2018652 1891913
400000  Banque Toronto-Dominion (La), 1,9 %, 11 septembre 2028 339164 343474
940000 Banque Toronto Dominion (La), série 1, convertibles, taux variable, 31 octobre 2081 940000 691597
1205000 Banque Toronto Dominion (La), taux variable, 22 avril 2030 1253839 1146403
4765000  TWDCEnterprises 18 Corp., 2,76 %, 7 octobre 2024 4687126 4603838
825000 United Parcel Service Inc., 2,13 %, 21 mai 2024 824802 802438
usb 470000 United Rentals North America Inc., 3,88 %, 15 novembre 2027 583 664 580008
1035000  Verizon Communications Inc., 2,5 %, 16 mai 2030 1032628 884087
1200000 Verizon Communications Inc., 3,63 %, 16 mai 2050 1199695 920227
usb 375000  Verizon Communications Inc., 4,33 %, 21 septembre 2028 480267 479138
1355000  VidéotronItée, 3,13 %, 15 janvier 2031 1283783 1054359
795000  Vidéotron Itée, 3,63 %, 15juin 2028 788906 691898
1250000  Walt Disney Co.(The), 3,06 %, 30 mars 2027 1235011 1161246
1170000  Waste Management of Canada Corp., 2,6 %, 23 septembre 2026 1201684 1078165
595000 Wells Fargo & Co., taux variable, 1 mai 2026 560395 560090
114426434 109408 696 14,3
Total du portefeuille de placements avant commissions et autres colits de transaction de portefeuille 771293877 747883712 974
Commissions et autres colts de transaction de portefeuille -
Total du portefeuille de placements avant les dérivés 771293877 747883712 974
Contrat(s) de change a terme 2753143 04
Total du portefeuille de placements 771293877 750636 855 978
Autres actifs (passifs) nets 17341575 22
Actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables 767978430 100,0

Les pourcentages indiqués représentent les placements @ la juste valeur par rapport a I'actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables du Fonds.
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Inventaire du portefeuille au 30 juin 2023 (non audité) (suite)

Contrat(s) de change a terme

Notede crédit de Devise Devise Taux Profit (perte)
Contrepartie la contrepartie* Date de reglement achetée Position vendue Position  contractuel latent(e) ($)
Bank of New York Mellon (The), New York A-1+ 14 juillet 2023 CAD 343546402 usb 257048 540 134 3071550
Bank of New York Mellon (The), New York A1+ 14 juillet 2023 usb 27610633 CAD 36890201 0,75 (318407)
Valeur totale du (des) contrat(s) de change a terme 2753143
*Note de crédit selon S&P Global Ratings.
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Notes des états financiers propres au Fonds (non audité)

Compensation des instruments financiers (note 2)

Le ou les tableaux suivants montrent I'incidence nette sur les états de la situation financiére du Fonds de I'exercice de tous les droits a compensation.

au 30 juin 2023
Montants admissibles a la compensation
Actif (passif) Instruments Garantie recue Exposition
brut financiers (payée) nette
(enmilliers de (en milliers de (enmilliers de (enmilliers de
dollars) dollars) dollars) dollars)
Actifs dérivés - Contrats de change a terme 3071 (318) - 2753
Actifs dérivés - Swaps et options sur swaps - - - -
Total 3071 (318) - 2753
Passifs dérivés - Contrats de change a terme (318) 318 - -
Passifs dérivés - Swaps et options sur swaps - - -
Total (318) 318 - -
au 31 décembre 2022
Montants admissibles ala compensation
Actif (passif) Instruments Garantie recue Exposition
brut financiers (payée) nette
(enmilliers de (enmilliers de (en milliers de (enmilliers de
dollars) dollars) dollars) dollars)
Actifs dérivés - Contrats de change a terme 2357 (234) - 2123
Actifs dérivés - Swaps et options sur swaps - - - -
Total 2357 (234) - 2123
Passifs dérivés - Contrats de change a terme (234) 234 - -
Passifs dérivés - Swaps et options sur swaps - - -
Total (234) 234 - -

Les notes ci-jointes font partie intégrante de ces états financiers.
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Notes des états financiers propres au Fonds (non audité)

Commissions (note 2)
pour la ou les périodes ou I'exercice ou les exercices clos(es) le(s) 30 juin (en milliers de dollars)

2023 2022

Commissions de courtage
Paiements indirects

Transactions sur parts rachetables (note 4)
pour la ou les périodes ou I'exercice ou les exercices clos(es) le(s) 30 juin

Parts ordinaires

Parts ordinaires

couvertes couvertesen $ US
2023 2022 2023 2022
Nombre de parts rachetables al'ouverture de la période ou de I'exercice 69299300 45899700 1515000 1680000
Parts rachetables émises 12779600 48393000 1744000 440000
Parts rachetables émises aux fins du réinvestissement des distributions - - - -
Parts rachetables rachetées (8742700) (9907 000) (520 000) (540000)

Nombre de parts rachetables ala cloture de la période ou de I'exercice

73336200 84385700

2739000 1580000

Tune partie des commissions de courtage payées a été utilisée pour payer les services de recherche et de données du marché; ce sont les accords de paiement indirect. Ce montant a été estimé par le gestionnaire du Fonds.

Les notes ci-jointes font partie intégrante de ces états financiers.
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Notes des états financiers propres au Fonds (non audité)

Frais de gestion et d'administration (note 5)

au 30 juin 2023 (en %)
Taux des frais Taux des frais
de gestion d'administration
annuels : annuels:
Parts ordinaires
couvertes 0,550 0,03
Parts ordinaires
couvertesen $ US 0,550 0,03
Préts de titres (note 6)
aux 30 juin (en milliers de dollars)
2023 2022
Titres prétés - 347959
Garanties (hors trésorerie) - 366254

Rapprochement du revenu tiré des préts de titres (note 6)
pour la ou les périodes ou I'exercice ou les exercices clos(es) le(s) 30 juin (en milliers de dollars)

2023 2022
Revenu brut tiré des préts de titres 77 97
Charges (23) (37)
Revenu tiré des préts de titres 54 60
Charges en % durevenu brut tiré des préts de titres 300 378

Les notes ci-jointes font partie intégrante de ces états financiers.
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Notes des états financiers propres au Fonds (non audité)

Risques liés aux instruments financiers (note 10)

Risque de concentration
Pour des informations sur le risque de concentration au 30 juin 2023, consultez I'inventaire du portefeuille.

Le ou les tableaux ci-dessous résument I'exposition du Fonds au risque de concentration.

Autre risque de prix
Au 30 juin 2023 et au 31 décembre 2022, le Fonds n'investissait pas dans des actions et n'était donc pas
assujettial'autre risque de prix.

Risque de change
Le ou les tableaux ci-dessous résument I'exposition du Fonds au risque de change.

au 30 juin 2023~
au 31 décembre 2022 Exposition aux
Catégories Actif net (%) instruments Exposition
Obligations - Obligations d'état canadiennes et obligations garanties 41,6 financiers Dérivés nette
Obligations - Obligations fédérales américaines et obligations garanties 36,2 (en milliers (en milliers (en milliers Actif net
Obligations - Obligations de sociétés 116 Devise dedollars) de dollars) dedollars) (%)
Obligations - Obligations étrangéres 82 Dollar américain 339837 (303903) 35934 47
Placement(s) a court terme 14 Total 339837 (303903) 35934 47
Autres actifs (passifs) nets 06
Contrat(s) de change a terme 03
Obligations - Obligations provinciales et obligations garanties 01 au 31 décembre 2022~
Total 1000 Exposition aux
instruments Exposition
financiers Dérivés nette
Risque de crédit (enmilliers (en milliers (enmilliers Actif net
Le Fonds investissait dans des titres a revenu fixe, des actions privilégiées et des dérivés, le cas échéant, Devise dedollars) de dollars) dedollars) (%)
dont les notes de crédit sont présentées dans le ou les tableaux ci-dessous. Dollar américain 289147 (274196) 14951 21
Total 289147 (274196) 14951 21
au 30 juin 2023
Note de crédit"* Actif net (%) ~Comprend les instruments monétaires et non monétaires, le cas échéant.
AAA/Aaa/A++ 835
AA/Aa/A+ 02 Au 30 juin 2023, si le dollar canadien avait augmenté ou diminué de 10 % (10 % au 31 décembre 2022)
A 30 par rapport a toutes les autres devises détenues dans le Fonds, toutes les autres variables demeurant
BBB/Baa/B++ 92 constantes, |'actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables du Fonds aurait diminué ou augmenté,
BB/Ba/B+ 15 respectivement, d'environ 3 593 000 $ (1495 000 $ au 31 décembre 2022). En pratique, les résultats réels
B 01 peuvent différer de cette analyse et la différence peut étre importante.
Aucune 03
Total 978
Risque de taux d'intérét
Le ou les tableaux ci-dessous résument I'exposition du Fonds au risque de taux d'intérét, selon les dates
au 31 décembre 2022 d'échéance des contrats.
Note de crédit"* Actif net (%)
AAA/Aaa/A++ 781 au 30 juin 2023
AA/Aa/A+ 30 Plus
A 35 Moins de lana3 3a5 de
BBB/Baa/B++ 130 Tan ans ans 5ans Total
BB/Ba/B+ 19 (enmilliers (enmilliers (enmilliers (enmilliers (enmilliers
Total 995 dedollars) dedollars) dedollars) dedollars) dedollars)
Exposition aux taux d'intérét 62560 110322 128271 446731 747 884
"Les notes de crédit proviennent de S&P Global Ratings, lorsqu’elles sont disponibles, sinon de Moody's Investors Service ou
Dominion Bond Rating Service, respectivement.
*Veuillez consulter la note 10 qui contient un tableau des différentes notes de crédit. au 31 décembre 2022
Plus
Moins de lana3 3a5 de
Tan ans ans 5ans Total
(enmilliers (enmilliers (enmilliers (enmilliers (enmilliers
dedollars) dedollars) dedollars) dedollars) dedollars)
Exposition aux taux d'intérét 72160 116322 114120 396503 699105

Les notes ci-jointes font partie intégrante de ces états financiers.
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Notes des états financiers propres au Fonds (non audité)

Risque de taux d'intérét (suite)

Au30juin 2023, sile taux d'intérét en vigueur avait augmenté ou diminué de 0,25 % (0,25 % au 31 décembre
2022), toutes les autres variables demeurant constantes, I'actif net attribuable aux porteurs de parts
rachetables du Fonds aurait diminué ou augmenté, respectivement, d'environ 14101000 $ (11221000 $ au
31décembre 2022). En pratique, les résultats réels peuvent différer de cette analyse et la différence peut
étreimportante.

Hiérarchie des justes valeurs

Le ou les tableaux ci-dessous résument les données utilisées par le Fonds pour I'évaluation des placements
et des dérivés du Fonds comptabilisés a la juste valeur.

Positions acheteur a la juste valeur au 30 juin 2023
Niveau1 Niveau 2 Niveau3 Total
(enmilliers (enmilliers (enmilliers (enmilliers
dedollars) dedollars) dedollars) dedollars)

Obligations - 747 884 - 747 884
Contrat(s) de change a terme (montant net) - 2753 - 2753
Total - 750637 - 750637

Positions acheteur a la juste valeur au 31 décembre 2022
Niveau1 Niveau 2 Niveau3 Total
(enmilliers (enmilliers (enmilliers (enmilliers
dedollars) dedollars) dedollars) dedollars)

Obligations - 689137 - 689137
Placement(s) a court terme - 9968 - 9968
Contrat(s) de change a terme (montant net) - 2123 - 2123
Total - 701228 - 701228

IIn'y aeuaucun transfert entre les niveaux 1,2 et 3 au cours de la période close le 30 juin 2023 et de I'exercice
clos le 31décembre 2022.

Les notes ci-jointes font partie intégrante de ces états financiers.
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(auparavant FNB Chaine de blocs Cl Galaxy)

Etats financiers (non audité)

Etats de la situation financiére

(en milliers de dollars, sauf les montants par part et les parts en circulation)

Etats de la situation financiére (suite)
(en milliers de dollars, sauf les montants par part et les parts en circulation)

au
30juin2023

au
31déc.2022

Actif netattribuable aux
porteursde partsrachetables,
par série ou par catégorie
(noted):

au au
30juin2023  31déc.2022

Actif netattribuable
auxporteurs de parts
rachetables, parpart:

au au
30juin2023  31déc.2022

Nombre de partsrachetables
encirculation:

au au
30juin2023  31déc.2022

Actif

Actifs courants

Placements

Placements donnés en garantie

Trésorerie

Profit latent sur les contrats a terme standardisés et les
contrats de change a terme

Swaps, options sur swaps et options

Marge de variation quotidienne sur les dérivés

Rabais sur frais a recevoir

Dépot de garantie pour les placements vendus a découvert
Dividendes a recevoir

Intéréts a recevoir

Montant a recevoir pour la vente de placements
Montant a recevoir pour la souscription de parts

691

379

Parts ordinaires 690 387

13,80 774

50000 50000

Passif

Passifs courants

Placements vendus a découvert

Découvert bancaire

Perte latente sur les contrats a terme standardisés et les
contrats de change a terme

Swaps, options sur swaps et options

Dividendes a payer sur les placements vendus a découvert
Intéréts a payer sur les placements vendus a découvert
Marge de variation quotidienne sur les dérivés

Montant a payer pour |'achat de placements

Montant a payer pour le rachat de parts

Distributions a payer aux porteurs de parts rachetables
Frais de gestion a payer

Comptes créditeurs et charges a payer

Actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables

690

Les notes ci-jointes font partie intégrante de ces états financiers.
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(auparavant FNB Chaine de blocs Cl Galaxy)
Etats financiers (non audité)

Etats du résultat global Etats du résultat global (suite)
pour la ou les périodes ou 'exercice ou les exercices clos(es) le(s) 30 juin pour la ou les périodes ou I'exercice ou les exercices clos(es) le(s) 30 juin
(en milliers de dollars, sauf les montants par part et le nombre de parts) (en milliers de dollars, sauf les montants par part et le nombre de parts)
Augmentation (diminution) | Augmentation (diminution)
del'actif netattribuable aux del‘actif netattribuable
porteurs de partsrachetables, aux porteurs de parts Nombre moyen pondéré
par série ou par catégorie : rachetables, parpart: departs:
2023 2022 2023 2022 2023 2022 2023 2022
Revenu Parts ordinaires 304 (489) 6,06 (9,77) 50000 50000
Profit (perte) net(te) sur les placements et les dérivés
Dividendes 1 -

Intéréts aux fins des distributions - -
Distributions de revenu provenant des placements - -
Distributions de gains en capital provenant des

placements - -
Revenu (perte) sur les dérivés - -
Charge au titre des dividendes sur les actifs (passifs)

financiers vendus a découvert - -
Charge d'intéréts sur les actifs (passifs) financiers

vendus a découvert - -
Profit (perte) net(te) réalisé(e) sur la vente de
placements et de dérivés (55) 10
Variation de la plus-value (moins-value) latente des
placements et des dérivés 359 (499)
Profit (perte) net(te) total(e) sur les placements et les
dérivés 305 (489)
Autres revenus
Profit (perte) de change sur la trésorerie (1) 2
Revenu tiré des préts de titres (note 6) 3 -
Rabais sur frais - -

Revenus divers de source étrangere - -
Autres revenus - -
Total des autres revenus 2 2
Total desrevenus 307 (487)
Charges
Frais de gestion (note 5) 1
Commissions et autres codts de transaction de portefeuille 1 1
Frais du comité d'examen indépendant 1
Frais d'emprunt de titres (note 2) - -
Droits de garde - -
Colits de communication de I'information aux porteurs
de parts - -
Honoraires d'audit - -
Frais juridiques - -
Charge d'intéréts - -
Retenues d'impots - -
Taxe de vente harmonisée - -
Autres frais - -
Total des charges 3 2
Charges prises en charge par le gestionnaire (note 5) - -
Augmentation (diminution) de I'actif net attribuable
aux porteurs de parts rachetables 304 (489)

Les notes ci-jointes font partie intégrante de ces états financiers.
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(auparavant FNB Chaine de blocs Cl Galaxy)
Etats financiers (non audité)

Etats de I'évolution de I'actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables
pour la ou les périodes ou 'exercice ou les exercices clos(es) le(s) 30 juin (en milliers de dollars)

Parts ordinaires

2023 2022
Actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables aI'ouverture de la période ou de I'exercice 387 -
Augmentation (diminution) de I'actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables 304 (489)
Distributions aux porteurs de parts rachetables
Revenu net de placement - -
Profits nets réalisés - -
Remboursement de capital (1) -
Total des distributions aux porteurs de parts rachetables 1) -
Transactions sur parts rachetables
Produit de I'émission de parts rachetables - 1000
Réinvestissement des distributions aux porteurs de parts rachetables - -
Rachat de parts rachetables - -
Augmentation (diminution) nette au titre des transactions sur parts rachetables - 1000
Augmentation (diminution) nette de I'actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables 303 511
Actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables ala cléture de la période ou de I'exercice 690 511

Les notes ci-jointes font partie intégrante de ces états financiers.
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(auparavant FNB Chaine de blocs Cl Galaxy)
Etats financiers (non audité)

Tableaux des flux de trésorerie
pour la ou les périodes ou l'exercice ou les exercices clos(es) le(s) 30 juin (en milliers de dollars)

2023 2022

Flux de trésorerie provenant des (affectés aux) activités
d'exploitation
Augmentation (diminution) de I'actif net attribuable aux porteurs
de parts rachetables 304 (489)
Ajustements au titre des éléments suivants :
(Profit) perte net(te) réalisé(e) sur la vente de placements et

de dérivés 55 (10)
(Profit) perte de change latent(e) sur la trésorerie - -
Commissions et autres codts de transaction de portefeuille 1 1
Variation de la (plus-value) moins-value latente des

placements et des dérivés (359) 499
Produit de la vente et de I'échéance de placements et de

dérivés 326 13

Achat de placements et de dérivés (336) (1002)
Distributions hors trésorerie provenant des placements - -
Fluctuation de la marge de variation quotidienne - -
(Augmentation) diminution du dépot de garantie pour les
placements vendus a découvert - -
(Augmentation) diminution des dividendes a recevoir - -
(Augmentation) diminution des intéréts a recevoir - -
Augmentation (diminution) des frais de gestion a payer - -
Variation des autres comptes débiteurs et créditeurs 1 -
Amortissement des produits d'intéréts - -

Flux de trésorerie nets provenant des (affectés aux) activités

d'exploitation (8) (988)

Flux de trésorerie provenant des (affectés aux) activités de

financement

Distributions versées aux porteurs de parts rachetables, déduction

faite des distributions réinvesties (1) -
Produit de I'émission de parts rachetables - 1000
Montant versé au rachat de parts rachetables - -
Flux de trésorerie nets provenant des (affectés aux) activités

de financement (1) 1000

Profit (perte) de change latent(e) sur la trésorerie - -

Augmentation (diminution) nette de la trésorerie 9) 12
Trésorerie (découvert bancaire) a I'ouverture de la période ou de
I'exercice 9 -
Trésorerie (découvert bancaire) ala cloture de la période ou
del'exercice - 12

Informations supplémentaires :

Dividendes recus, déduction faite des retenues d'impots® 1 -
Intéréts recus, déduction faite des retenues d'impots* - -
Dividendes payés* - -
Intéréts payés* - -
Impots a recouvrer (payés) - -

*Les dividendes et intéréts recus ainsi que les dividendes et intéréts payés sont liés aux activités d‘exploitation du Fonds.
Les notes ci-jointes font partie intégrante de ces états financiers.
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(auparavant FNB Chaine de blocs Cl Galaxy)
Inventaire du portefeuille au 30 juin 2023 (non audité)

Nombrede
parts/d‘actions Codt moyen Justevaleur %de
ouvaleurnominale  Description ($) ($) I'actif net
E-u.
usb 33 Advanced Micro Devices Inc. 3771 4974
usb 33 AlphabetInc., catégorie A 4993 5227
usb 3061  Applied Blockchain Inc. 36207 37872
usb 9585  BitDigital Inc. 42839 51494
usb 62  BlockInc. 7377 5462
usb 7275  CleanSpark Inc. 37471 41298
usb 517 Coinbase Global Inc., catégorie A 46085 48949
8099  Galaxy Digital Holdings Ltd. 52312 46 407
usb 12 Goldman Sachs Group Inc. (The) 4724 5122
usb 29  JPMorgan Chase & Co. 4712 5581
usb 2965 Marathon Digital Holdings Inc. 27104 54379
usb 62 Micron Technology Inc. 5397 5178
usb 12 Microsoft Corp. 4462 5407
usb 98  MicroStrategy Inc., catégorie A 39467 44405
usb 11 NVIDIA Corp. 2943 6157
usb 63 Paypal Holdings Inc. 6875 5563
usb 2689 Riot Blockchain Inc. 22114 42058
usb 427 Robinhood Markets Inc., catégorie A 5444 5639
usb 499  SoFiTechnologies Inc. 3805 5507
usb 17 Teslalnc. 6109 5889
usb 18 Visalnc, catégorie A 5155 5656
usD 99  Western Alliance Bancorp 4554 4778
373920 443002 64,2
CANADA
usb 25107  BitfarmsLtd. of Canada 39293 48838
usb 9272 HIVEBlockchain Technologies Ltd. 39660 56 806
usb 14475 Hut 8 Mining Corp. 39953 63208
118906 168 852 24,5
ILES CAIMANS
usb 13907 Canaan Inc., CAAE 63 860 39197 57
CHINE
HKD 15959  MeituInc. 4164 7977
HKD 95  Tencent Holdings Ltd. 5282 5319
9446 13296 19
JAPON
JPY 1035 Rakuten Group Inc. 6098 4728
JPY 213 SBIHoldings Inc. 5575 5399
11673 10127 15
COREE DU SUD
usb 3 Samsung Electronics Co., Ltd., CIAE 4825 5502 08
TAIWAN
usb 41 Taiwan Semiconductor Manufacturing Co., Ltd., CAAE 4996 5475 08
NORVEGE
NOK 72 Aker ASA, catégorie A 6877 5411 08
Total du portefeuille de placements avant commissions et autres coiits de transaction de portefeuille 594503 690862 100,2
Commissions et autres colts de transaction de portefeuille (1967)
Total du portefeuille de placements avant les dérivés 592536 690862 100,2
Contrat(s) de change a terme 224 -
Total du portefeuille de placements 592536 691086 100,2
Autres actifs (passifs) nets (1296) 0.2)
Actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables 689790 100,0

Les pourcentages indiqués représentent les placements @ la juste valeur par rapport a I'actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables du Fonds.

Etats financiers semestriels - 30 juin 2023



FNB indiciel chaine de blocs Cl Galaxy

(auparavant FNB Chaine de blocs Cl Galaxy)

Inventaire du portefeuille au 30 juin 2023 (non audité) (suite)

Contrat(s) de change a terme

Notede crédit de Devise Devise Taux Profit (perte)
Contrepartie la contrepartie* Date de reglement achetée Position vendue Position  contractuel latent(e) ($)
Bank of New York Mellon (The), New York A-1+ 5juillet 2023 CAD 6810 HKD 40258 0,17 12
Bank of New York Mellon (The), New York A-1+ 5juillet 2023 CAD 3636 JPY 384757 0,01 113
Bank of New York Mellon (The), New York A+ 5juillet 2023 CAD 3745 NOK 29688 013 78
Bank of New York Mellon (The), New York A-1+ 5juillet 2023 CAD 505184 usb 381850 132 (100)
Bank of New York Mellon (The), New York A-1+ 5juillet 2023 HKD 40258 CAD 6805 592 7
Bank of New York Mellon (The), New York A-1+ 5juillet 2023 JPY 384757 CAD 3524 109,18 (2)
Bank of New York Mellon (The), New York A-1+ 5juillet 2023 NOK 29688 CAD 3649 814 18
Bank of New York Mellon (The), New York A-1+ 5juillet 2023 usb 381850 CAD 505849 0,75 (566)
Bank of New York Mellon (The), New York A-1+ 2ao0(t 2023 CAD 13650 HKD 80747 017 14
Bank of New York Mellon (The), New York A-1+ 2aoit 2023 CAD 9948 JPY 1081734 0,01 3
Bank of New York Mellon (The), New York A-1+ 2a00t2023 CAD 5299 NOK 43084 012 (26)
Bank of New York Mellon (The), New York A1+ 22002023 CAD 599221 usb 452528 132 687
Valeur totale du (des) contrat(s) de change a terme 224

*Note de crédit selon S&P Global Ratings.
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FNB indiciel chaine de blocs Cl Galaxy

(auparavant FNB Chaine de blocs Cl Galaxy)
Notes des états financiers propres au Fonds (non audité)

Compensation des instruments financiers (note 2)

Le ou les tableaux suivants montrent I'incidence nette sur les états de la situation financiére du Fonds de I'exercice de tous les droits a compensation.

au 30 juin 2023
Montants admissibles a la compensation
Actif (passif) Instruments Garantie recue Exposition
brut financiers (payée) nette
(enmilliers de (en milliers de (enmilliers de (enmilliers de
dollars) dollars) dollars) dollars)
Actifs dérivés - Contrats de change a terme 1 (1) - -
Actifs dérivés - Swaps et options sur swaps - - - -
Total 1 (1) - -
Passifs dérivés - Contrats de change a terme (1) 1 - -
Passifs dérivés - Swaps et options sur swaps - - -
Total (1) 1 - -
au 31 décembre 2022
Montants admissibles ala compensation
Actif (passif) Instruments Garantie recue Exposition
brut financiers (payée) nette
(enmilliers de (enmilliers de (en milliers de (enmilliers de
dollars) dollars) dollars) dollars)

Actifs dérivés - Contrats de change a terme
Actifs dérivés - Swaps et options sur swaps

Total

Passifs dérivés - Contrats de change a terme
Passifs dérivés - Swaps et options sur swaps

Total

Les notes ci-jointes font partie intégrante de ces états financiers.
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FNB indiciel chaine de blocs Cl Galaxy

(auparavant FNB Chaine de blocs Cl Galaxy)
Notes des états financiers propres au Fonds (non audité)

Commissions (note 2)
pour la ou les périodes ou I'exercice ou les exercices clos(es) le(s) 30 juin (en milliers de dollars)

2023 2022
Commissions de courtage 1 1
Paiements indirects 1 -

Transactions sur parts rachetables (note 4)
pour la ou les périodes ou I'exercice ou les exercices clos(es) le(s) 30 juin

Parts ordinaires

2023 2022
Nombre de parts rachetables al'ouverture de la période ou de I'exercice 50000 -
Parts rachetables émises - 50000
Parts rachetables émises aux fins du réinvestissement des distributions - -
Parts rachetables rachetées - -
Nombre de parts rachetables ala cloture de la période ou de I'exercice 50000 50000

Tune partie des commissions de courtage payées a été utilisée pour payer les services de recherche et de données du marché; ce sont les accords de paiement indirect. Ce montant a été estimé par le gestionnaire du Fonds.

Les notes ci-jointes font partie intégrante de ces états financiers.
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FNB indiciel chaine de blocs Cl Galaxy

(auparavant FNB Chaine de blocs Cl Galaxy)
Notes des états financiers propres au Fonds (non audité)

Taux des frais de gestion (note 5)

au 30 juin 2023 (en %)
Taux des frais de
gestionannuels:
Parts ordinaires 0,500
Préts de titres (note 6)
aux 30 juin (en milliers de dollars)
2023 2022

Titres prétés
Garanties (hors trésorerie)

Rapprochement du revenu tiré des préts de titres (note 6)
pour la ou les périodes ou I'exercice ou les exercices clos(es) le(s) 30 juin (en milliers de dollars)

2023 2022
Revenu brut tiré des préts de titres 4
Charges (1)
Revenu tiré des préts de titres 3
Charges en % du revenu brut tiré des préts de titres 30,5

Les notes ci-jointes font partie intégrante de ces états financiers.
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FNB indiciel chaine de blocs Cl Galaxy

(auparavant FNB Chaine de blocs Cl Galaxy)
Notes des états financiers propres au Fonds (non audité)

Risques liés aux instruments financiers (note 10)

Risque de concentration
Pour des informations sur le risque de concentration au 30 juin 2023, consultez I'inventaire du portefeuille.

Le ou les tableaux ci-dessous résument I'exposition du Fonds au risque de concentration.

au 31 décembre 2022

Catégories Actif net (%)
Actions - E.-U. 820
Actions - lles Caimans 96
Actions - Chine 25
Autres actifs (passifs) nets 23
Actions - Norvege 13
Actions - Taiwan 12
Actions - Canada 12
Contrat(s) de change a terme 01)
Total 100,0

Risque de crédit
Au 30 juin 2023 et au 31 décembre 2022, I'exposition du Fonds au risque de crédit lié aux dérivés était peu
importante.

Autrerisque de prix
Au 30 juin 2023 et au 31 décembre 2022, le Fonds investissait dans des actions étrangeres et était donc
sensible a I'évolution de la conjoncture économique générale a I'échelle mondiale.

Le ou les tableaux ci-aprés indiquent dans quelle mesure I'actif net attribuable aux porteurs de parts
rachetables aurait augmenté ou diminué si la valeur de I'indice ou des indices de référence du Fonds s'était
raffermie ou affaiblie de 10 %. La variation est estimée d'apres la corrélation historique entre le rendement
des titres du Fonds et celui de I'indice ou des indices de référence a la fin de la période ou de I'exercice, toute
autre variable demeurant constante. La corrélation historique n'est pas nécessairement représentative
de la corrélation future; par conséquent, I'incidence sur I'actif net attribuable aux porteurs de parts
rachetables pourrait étre différente.

Incidence sur I'actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables

au 30 juin 2023

Indice de référence ($)
Indice Alerian Galaxy Global Cryptocurrency-Focused Blockchain Equity (couvert en $ CA) 69077

au 31 décembre 2022

Indice de référence ($)
Indice Alerian Galaxy Global Cryptocurrency-Focused Blockchain Equity (couvert en $ CA) 37828

Les notes ci-jointes font partie intégrante de ces états financiers.

Risque de change
Le ou les tableaux ci-dessous résument I'exposition du Fonds au risque de change.

au 30 juin 2023~
Exposition aux
instruments Exposition
financiers Dérivés nette
(enmilliers (en milliers (enmilliers Actif net
Devise dedollars) de dollars) dedollars) (%)
Dollar américain 616 (599) 17 25
Yen japonais 10 (10) - 0,0
Couronne norvégienne 5 (5) - 0,0
Dollar de Hong Kong 13 (14) (1) 01)
Total 644 (628) 16 24
au 31 décembre 2022~
Exposition aux
instruments Exposition
financiers Dérivés nette
(enmilliers (en milliers (enmilliers Actif net
Devise de dollars) de dollars) de dollars) (%)
Couronne norvégienne 7 (7) - 0,0
Dollar de Hong Kong 11 (16) (5) (13)
Dollar américain 326 (356) (30) (78)
Total 344 (379) (35) (91

“Comprend les instruments monétaires et non monétaires, le cas échéant.

Au 30 juin 2023, si le dollar canadien avait augmenté ou diminué de 10 % (10 % au 31 décembre 2022)
par rapport a toutes les autres devises détenues dans le Fonds, toutes les autres variables demeurant
constantes, 'actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables du Fonds aurait diminué ou augmentsé,
respectivement, d'environ 2 000 $ (4 000 $ au 31 décembre 2022). En pratique, les résultats réels peuvent
différer de cette analyse et la différence peut étre importante.

Risque de taux d'intérét
Au 30 juin 2023 et au 31 décembre 2022, le Fonds était peu exposé au risque de taux d'intérét puisque la
presque totalité de ses actifs était investie dans des actions et des dérivés.

Hiérarchie des justes valeurs

Le ou les tableaux ci-dessous résument les données utilisées par le Fonds pour |'évaluation des placements
et des dérivés du Fonds comptabilisés a la juste valeur.

Positions acheteur a la juste valeur au 30 juin 2023

Niveau1l Niveau2 Niveau3 Total

(enmilliers (enmilliers (enmilliers (enmilliers

dedollars) dedollars) dedollars) dedollars)

Actions 691 691
Contrat(s) de change a terme (montant net)

Total 691 691
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FNB indiciel chaine de blocs Cl Galaxy

(auparavant FNB Chaine de blocs Cl Galaxy)
Notes des états financiers propres au Fonds (non audité)

Hiérarchie des justes valeurs (suite)

Positions acheteur a la juste valeur au 31 décembre 2022
Niveau1 Niveau 2 Niveau3 Total
(enmilliers (enmilliers (enmilliers (enmilliers
dedollars) dedollars) dedollars) dedollars)

Actions 379 - - 379
Contrat(s) de change a terme (montant net) - - - -
Total 379 - - 379

lIn'yaeuaucuntransfert entre les niveaux 1,2 et 3 au cours de la période close le 30 juin 2023 et de I'exercice
clos le 31décembre 2022.

Les notes ci-jointes font partie intégrante de ces états financiers.
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FNB indiciel métavers Cl Galaxy

(auparavant FNB Métavers Cl Galaxy)
Etats financiers (non audité)

Etats de la situation financiére

(en milliers de dollars, sauf les montants par part et les parts en circulation)

Etats de la situation financiére (suite)
(en milliers de dollars, sauf les montants par part et les parts en circulation)

au
30juin2023

au
31déc.2022

Actif netattribuable aux
porteursde partsrachetables,
par série ou par catégorie
(noted):

au au
30juin2023  31déc.2022

Actif netattribuable
auxporteurs de parts
rachetables, parpart:

au au
30juin2023  31déc.2022

Nombre de partsrachetables
encirculation:

au au
30juin2023  31déc.2022

Actif

Actifs courants

Placements

Placements donnés en garantie

Trésorerie

Profit latent sur les contrats a terme standardisés et les
contrats de change a terme

Swaps, options sur swaps et options

Marge de variation quotidienne sur les dérivés

Rabais sur frais a recevoir

Dépot de garantie pour les placements vendus a découvert
Dividendes a recevoir

Intéréts a recevoir

Montant a recevoir pour la vente de placements
Montant a recevoir pour la souscription de parts

1050

826

Parts ordinaires 1050 823

21,00 16,46

50000 50000

Passif

Passifs courants

Placements vendus a découvert

Découvert bancaire

Perte latente sur les contrats a terme standardisés et les
contrats de change a terme

Swaps, options sur swaps et options

Dividendes a payer sur les placements vendus a découvert
Intéréts a payer sur les placements vendus a découvert
Marge de variation quotidienne sur les dérivés

Montant a payer pour |'achat de placements

Montant a payer pour le rachat de parts

Distributions a payer aux porteurs de parts rachetables
Frais de gestion a payer

Comptes créditeurs et charges a payer

Actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables

823

Les notes ci-jointes font partie intégrante de ces états financiers.
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FNB indiciel métavers Cl Galaxy

(auparavant FNB Métavers Cl Galaxy)
Etats financiers (non audité)

Etats du résultat global Etats du résultat global (suite)
pour la ou les périodes ou 'exercice ou les exercices clos(es) le(s) 30 juin pour la ou les périodes ou I'exercice ou les exercices clos(es) le(s) 30 juin
(en milliers de dollars, sauf les montants par part et le nombre de parts) (en milliers de dollars, sauf les montants par part et le nombre de parts)
Augmentation (diminution) | Augmentation (diminution)
del'actif netattribuable aux del‘actif netattribuable
porteurs de partsrachetables, aux porteurs de parts Nombre moyen pondéré
par série ou par catégorie : rachetables, parpart: departs:
2023 2022 2023 2022 2023 2022 2023 2022
Revenu Parts ordinaires 229 (124) 4,58 (2,48) 50000 50000
Profit (perte) net(te) sur les placements et les dérivés
Dividendes 5 1

Intéréts aux fins des distributions - -

Distributions de revenu provenant des placements - -

Distributions de gains en capital provenant des

placements - -

Revenu (perte) sur les dérivés - -

Charge au titre des dividendes sur les actifs (passifs)

financiers vendus a découvert - -

Charge d'intéréts sur les actifs (passifs) financiers

vendus a découvert - -

Profit (perte) net(te) réalisé(e) sur la vente de

placements et de dérivés 53 10

Variation de la plus-value (moins-value) latente des

placements et des dérivés 175 (136)
Profit (perte) net(te) total(e) sur les placements et les
dérivés 233 (125)
Autres revenus

Profit (perte) de change sur la trésorerie - 2

Revenu tiré des préts de titres (note 6) - -

Rabais sur frais - -

Revenus divers de source étrangere - -

Autres revenus - -
Total des autres revenus - 2
Total desrevenus 233 (123)
Charges
Frais de gestion (note 5) 2 1
Commissions et autres codts de transaction de portefeuille - -
Frais du comité d'examen indépendant 1 -
Frais d'emprunt de titres (note 2) - -
Droits de garde - -
Colits de communication de I'information aux porteurs
de parts - -
Honoraires d'audit - -
Frais juridiques - -
Charge d'intéréts - -

Retenues d'impots 1 -
Taxe de vente harmonisée - -
Autres frais - -
Total des charges 4 1

Charges prises en charge par le gestionnaire (note 5) - -
Augmentation (diminution) de I'actif net attribuable
aux porteurs de parts rachetables 229 (124)

Les notes ci-jointes font partie intégrante de ces états financiers.
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FNB indiciel métavers Cl Galaxy

(auparavant FNB Métavers Cl Galaxy)
Etats financiers (non audité)

Etats de I'évolution de I'actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables
pour la ou les périodes ou 'exercice ou les exercices clos(es) le(s) 30 juin (en milliers de dollars)

Parts ordinaires

2023 2022
Actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables aI'ouverture de la période ou de I'exercice 823 -
Augmentation (diminution) de I'actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables 229 (124)
Distributions aux porteurs de parts rachetables
Revenu net de placement 1) -
Profits nets réalisés - -
Remboursement de capital (1) -
Total des distributions aux porteurs de parts rachetables (2) -
Transactions sur parts rachetables
Produit de I'émission de parts rachetables - 1000
Réinvestissement des distributions aux porteurs de parts rachetables - -
Rachat de parts rachetables - -
Augmentation (diminution) nette au titre des transactions sur parts rachetables - 1000
Augmentation (diminution) nette de I'actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables 227 876
1050 876

Actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables ala cléture de la période ou de I'exercice

Les notes ci-jointes font partie intégrante de ces états financiers.
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FNB indiciel métavers Cl Galaxy

(auparavant FNB Métavers Cl Galaxy)
Etats financiers (non audité)

Tableaux des flux de trésorerie
pour la ou les périodes ou l'exercice ou les exercices clos(es) le(s) 30 juin (en milliers de dollars)

2023 2022

Flux de trésorerie provenant des (affectés aux) activités

d'exploitation

Augmentation (diminution) de I'actif net attribuable aux porteurs

de parts rachetables 229 (124)

Ajustements au titre des éléments suivants :
(Profit) perte net(te) réalisé(e) sur la vente de placements et
de dérivés (53) (10)
(Profit) perte de change latent(e) sur la trésorerie - -
Commissions et autres codts de transaction de portefeuille - -
Variation de la (plus-value) moins-value latente des

placements et des dérivés (175) 136
Produit de la vente et de I'échéance de placements et de
dérivés 204 12

Achat de placements et de dérivés (205) (997)
Distributions hors trésorerie provenant des placements - -
Fluctuation de la marge de variation quotidienne - -
(Augmentation) diminution du dépot de garantie pour les
placements vendus a découvert - -
(Augmentation) diminution des dividendes a recevoir - -
(Augmentation) diminution des intéréts a recevoir - -
Augmentation (diminution) des frais de gestion a payer - -
Variation des autres comptes débiteurs et créditeurs 1 -
Amortissement des produits d'intéréts - -

Flux de trésorerie nets provenant des (affectés aux) activités

d'exploitation 1 (983)

Flux de trésorerie provenant des (affectés aux) activités de

financement

Distributions versées aux porteurs de parts rachetables, déduction

faite des distributions réinvesties (2) -
Produit de I'émission de parts rachetables - 1000
Montant versé au rachat de parts rachetables - -
Flux de trésorerie nets provenant des (affectés aux) activités

de financement (2) 1000

Profit (perte) de change latent(e) sur la trésorerie - -

Augmentation (diminution) nette de la trésorerie (1) 17
Trésorerie (découvert bancaire) a I'ouverture de la période ou de
I'exercice 1 -
Trésorerie (découvert bancaire) ala cloture de la période ou
del'exercice - 17

Informations supplémentaires :

Dividendes recus, déduction faite des retenues d'impots® 4 1
Intéréts recus, déduction faite des retenues d'impots™ - -
Dividendes payés* - -
Intéréts payés* - -
Impots a recouvrer (payés) - -

*Les dividendes et intéréts recus ainsi que les dividendes et intéréts payés sont liés aux activités d‘exploitation du Fonds.
Les notes ci-jointes font partie intégrante de ces états financiers.
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FNB indiciel métavers Cl Galaxy

(auparavant FNB Métavers Cl Galaxy)
Inventaire du portefeuille au 30 juin 2023 (non audité)

Nombrede
parts/d‘actions Codt moyen Justevaleur %de
ouvaleurnominale  Description ($) ($) I'actif net
SERVICES DE COMMUNICATION
usb 171 Activision Blizzard Inc. 17040 19075
usb 112 Alphabet Inc., catégorie A 16605 17740
usb 852  AT&TInc. 20240 17982
usb 860  BilibiliInc., CAAE 23061 17184
usb 108 ElectronicArts Inc. 17152 18536
HKD 1888  Kuaishou Technology 18538 17072
usb 7688  LumenTechnologies Inc. 24579 22991
usb 350 Match Group Inc. 27468 19382
usb 52 Meta Platforms Inc., catégorie A 12386 19747
usb 148 NetEaseInc., CAAE 16771 18936
JPY 692 Nexon Co,, Ltd. 18357 17403
usb 352 ROBLOX Corp., catégorie A 15276 18771
usb 215  Sealtd. CAAE 20429 16512
usb 643 SKTelecom Co., Ltd., CAAE 17671 16600
usb 1363  Snaplnc, catégorie A 28602 21355
usb 103 Take-Two Interactive Software Inc. 16114 20057
HKD 320 TencentHoldings Ltd. 17771 17918
usb 1794  Tencent Music Entertainment, CAAE 11277 17519
usb 105  T-Mobile US Inc. 18092 19299
EUR 484 UbiSoft Entertainment SA 23001 18083
EUR 664  Universal Music Group NV 19274 19507
usb 386 Verizon Communications Inc. 22340 18996
usD 148 Walt Disney Co. (The) 20290 17 485
usb 552 Warner Music Group Corp., catégorie A 20884 19057
463218 447207 42,6
TECHNOLOGIES DE L'INFORMATION
usb 31  Adobelnc. 16112 20059
usb 113 Advanced Micro Devices Inc. 12556 17033
usb 148 Akamai Technologies Inc. 20304 17600
usb 76 AppleInc. 15906 19507
usb 68  Autodesk Inc. 17407 18411
usb 217 CloudFlare Inc., catégorie A 19176 18771
usb 810 Fastly Inc., catégorie A 15637 16903
usb 430 Intel Corp. 22817 19027
usb 102 International Business Machines Corp. 17743 18061
HKD 14298  Lenovo Group Ltd. 17176 19725
usb 229 Marvell Technology Inc. 12726 18115
usb 42 Microsoft Corp. 15555 18926
usb 3430  Nokia OYJ, CAAE 20981 183881
usb 36 NVIDIA Corp. 8788 20151
usb 100 PTClInc. 14846 18830
usb 396  PureStorage Inc., catégorie A 14875 19294
usb 118  QUALCOMM Inc. 21586 18587
usb 10 Samsung Electronics Co., Ltd., CIAE 16469 18340
usb 130 Skyworks Solutions Inc. 18909 19041
usb 54 Super Micro Computer Inc. 6376 17810
usb 137 Taiwan Semiconductor Manufacturing Co., Ltd., CAAE 16600 18295
usb 377 Unity Software Inc. 23039 21661
365584 413028 39,3
SERVICES FINANCIERS
usb 210 BlockInc. 23326 18499
usb 249 Coinbase Global Inc., catégorie A 19524 23575
usb 37  Mastercard Inc., catégorie A 17991 19256
usb 61 Visa Inc., catégorie A 17409 19169
78250 80499 11

Les pourcentages indiqués représentent les placements @ la juste valeur par rapport a I'actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables du Fonds.
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FNB indiciel métavers Cl Galaxy

(auparavant FNB Métavers Cl Galaxy)
Inventaire du portefeuille au 30 juin 2023 (non audité) (suite)

Nombrede
parts/d‘actions Codt moyen Justevaleur %de
ouvaleurnominale  Description ($) ($) I'actif net
BIENS DE CONSOMMATION DISCRETIONNAIRE
usb 159 Alibaba Group Holding Ltd., CAAE 18502 17536
usb 110 Amazon.com Inc. 17776 18975
usb 535 DraftKings Inc., catégorie A 9704 18810
JPY 142 Sony Group Corp. 15564 16 855
61546 72176 69
IMMOBILIER
usb 18  Equinix Inc. 17348 18672
usb 680  eXp World Holdings Inc. 11669 18248
29017 36920 3,5
Total du portefeuille de placements avant commissions et autres coiits de transaction de portefeuille 997615 1049830 100,0
Commissions et autres co(its de transaction de portefeuille (646)
Total du portefeuille de placements avant les dérivés 996969 1049830 100,0
Contrat(s) de change a terme 1076 01
Total du portefeuille de placements 996 969 1050906 100,1
Autres actifs (passifs) nets (925) 0,1)
Actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables 1049981 100,0
Contrat(s) de change a terme
Notede crédit de Devise Devise Taux Profit (perte)
Contrepartie la contrepartie* Date de reglement achetée Position vendue Position  contractuel latent(e) ($)
Bank of New York Mellon (The), New York A-1+ 5juillet 2023 CAD 31906 EUR 22017 1,45 120
Bank of New York Mellon (The), New York A-1+ 5juillet 2023 CAD 45626 HKD 269732 017 81
Bank of New York Mellon (The), New York A1+ 5juillet 2023 CAD 30245 JPY 3200350 0,01 945
Bank of New York Mellon (The), New York A-1+ 5juillet 2023 CAD 850761 usb 643060 132 (168)
Bank of New York Mellon (The), New York A-1+ 5juillet 2023 EUR 22017 CAD 31756 0,69 30
Bank of New York Mellon (The), New York A-1+ 5juillet 2023 HKD 269732 CAD 45592 5,92 (46)
Bank of New York Mellon (The), New York A-1+ 5juillet 2023 JPY 3200350 CAD 29313 109,18 (13)
Bank of New York Mellon (The), New York A-1+ 5juillet 2023 usb 643060 CAD 851882 0,75 (953)
Bank of New York Mellon (The), New York A-1+ 2200t 2023 CAD 37568 EUR 26021 1,44 (37)
Bank of New York Mellon (The), New York A-1+ 2ao0t 2023 CAD 56535 HKD 334431 0,17 56
Bank of New York Mellon (The), New York A-1+ 2a00t2023 CAD 34942 JPY 3799591 0,01 10
Bank of New York Mellon (The), New York A1+ 22002023 CAD 917387 usb 692 805 132 1051
Valeur totale du (des) contrat(s) de change a terme 1076

*Note de crédit selon S&P Global Ratings.

Les pourcentages indiqués représentent les placements @ la juste valeur par rapport a I'actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables du Fonds.
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FNB indiciel métavers Cl Galaxy

(auparavant FNB Métavers Cl Galaxy)
Notes des états financiers propres au Fonds (non audité)

Compensation des instruments financiers (note 2)

Le ou les tableaux suivants montrent I'incidence nette sur les états de la situation financiére du Fonds de I'exercice de tous les droits a compensation.

au 30 juin 2023
Montants admissibles a la compensation
Actif (passif) Instruments Garantie recue Exposition
brut financiers (payée) nette
(enmilliers de (en milliers de (enmilliers de (enmilliers de
dollars) dollars) dollars) dollars)
Actifs dérivés - Contrats de change a terme 2 (1) - 1
Actifs dérivés - Swaps et options sur swaps - - - -
Total 2 (1) - 1
Passifs dérivés - Contrats de change a terme (1) 1 - -
Passifs dérivés - Swaps et options sur swaps - - -
Total (1) 1 - -
au 31 décembre 2022
Montants admissibles ala compensation
Actif (passif) Instruments Garantie recue Exposition
brut financiers (payée) nette
(enmilliers de (enmilliers de (en milliers de (enmilliers de
dollars) dollars) dollars) dollars)
Actifs dérivés - Contrats de change a terme - - -
Actifs dérivés - Swaps et options sur swaps - - -
Total - - -
Passifs dérivés - Contrats de change a terme 3) - (3)
Passifs dérivés - Swaps et options sur swaps - - -
Total (3) - (3)

Les notes ci-jointes font partie intégrante de ces états financiers.
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(auparavant FNB Métavers Cl Galaxy)
Notes des états financiers propres au Fonds (non audité)

Commissions (note 2)
pour la ou les périodes ou I'exercice ou les exercices clos(es) le(s) 30 juin (en milliers de dollars)

2023

2022

Commissions de courtage
Paiements indirects

Transactions sur parts rachetables (note 4)
pour la ou les périodes ou I'exercice ou les exercices clos(es) le(s) 30 juin

Parts ordinaires

2023 2022
Nombre de parts rachetables al'ouverture de la période ou de I'exercice 50000 -
Parts rachetables émises - 50000
Parts rachetables émises aux fins du réinvestissement des distributions - -
Parts rachetables rachetées - -
Nombre de parts rachetables ala cloture de la période ou de I'exercice 50000 50000

Tune partie des commissions de courtage payées a été utilisée pour payer les services de recherche et de données du marché; ce sont les accords de paiement indirect. Ce montant a été estimé par le gestionnaire du Fonds.

Les notes ci-jointes font partie intégrante de ces états financiers.
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(auparavant FNB Métavers Cl Galaxy)
Notes des états financiers propres au Fonds (non audité)

Taux des frais de gestion (note 5)

au 30 juin 2023 (en %)
Taux des frais de
gestionannuels:
Parts ordinaires 0,500
Préts de titres (note 6)
aux 30 juin (en milliers de dollars)
2023 2022

Titres prétés -
Garanties (hors trésorerie) -

Rapprochement du revenu tiré des préts de titres (note 6)
pour la ou les périodes ou I'exercice ou les exercices clos(es) le(s) 30 juin (en milliers de dollars)

2023 2022

Revenu brut tiré des préts de titres -
Charges -

Revenu tiré des préts de titres -

Charges en % du revenu brut tiré des préts de titres -

Les notes ci-jointes font partie intégrante de ces états financiers.
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(auparavant FNB Métavers Cl Galaxy)
Notes des états financiers propres au Fonds (non audité)

Risques liés aux instruments financiers (note 10)

Hiérarchie des justes valeurs

Risque de concentration
Pour des informations sur le risque de concentration au 30 juin 2023, consultez I'inventaire du portefeuille.

Le ou les tableaux ci-dessous résument I'exposition du Fonds au risque de concentration.

Le ou les tableaux ci-dessous résument les données utilisées par le Fonds pour I'évaluation des placements
et des dérivés du Fonds comptabilisés a la juste valeur.

Positions acheteur a la juste valeur au 30 juin 2023
Niveau1l Niveau2

Niveau3 Total

au 31 décembre 2022 (enmilliers (enmilliers (enmilliers (enmilliers
Catégories Actif net (%) dedollars) dedollars) dedollars) dedollars)
Actions - Technologies de I'information 458 Actions 1050 - - 1050
Actions - Services de communication 424 Contrat(s) de change a terme (montant net) - 1 - 1
Actions - Biens de consommation discrétionnaire 70 Total 1050 1 - 1051
Actions - Immobilier 36
Actions - Services financiers 16
Autres actifs (passifs) nets 0,0 Positions acheteur a la juste valeur au 31 décembre 2022
Contrat(s) de change a terme 0,4) Niveau1l Niveau2 Niveau3 Total
Total 100,0 (en milliers (enmilliers (en milliers (en milliers
dedollars) dedollars) dedollars) dedollars)
Actions 826 - 826
Risque de crédit Contrat(s) de change a terme (montant net) - 3) - 3)
Au30juin2023 et au 31décembre 2022, I'exposition directe du Fonds au risque de crédit lié aux dérivés était Total 826 (3) - 823

peuimportante.

Autre risque de prix
Au 30 juin 2023 et au 31 décembre 2022, le Fonds investissait dans des actions canadiennes et était donc
sensible a I'évolution de la conjoncture économique générale au Canada.

Le ou les tableaux ci-aprés indiquent dans quelle mesure I'actif net attribuable aux porteurs de parts
rachetables aurait augmenté ou diminué si la valeur de I'indice ou des indices de référence du Fonds s'était
raffermie ou affaiblie de 10 %. La variation est estimée d'aprés la corrélation historique entre le rendement
des titres du Fonds et celui de I'indice ou des indices de référence a la fin de la période ou de I'exercice, toute
autre variable demeurant constante. La corrélation historique n'est pas nécessairement représentative
de la corrélation future; par conséquent, l'incidence sur l'actif net attribuable aux porteurs de parts
rachetables pourrait étre différente.

Incidence sur I'actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables

au 30 juin 2023

Indice de référence (%)
Indice Alerian Galaxy Immersive Digital Worlds (couvert en $ CA) 104980

au 31 décembre 2022

Indice de référence ($)
Indice Alerian Galaxy Immersive Digital Worlds (couvert en $ CA) 82543

Risque de change
Au 30 juin 2023 et au 31décembre 2022, les actifs du Fonds étaient libellés en dollars canadiens, la monnaie
fonctionnelle du Fonds. Par conséquent, le Fonds n‘avait aucune exposition au risque de change.

Risque de taux d'intérét
Au 30 juin 2023 et au 31 décembre 2022, le Fonds était peu exposé au risque de taux d'intérét puisque la
presque totalité de ses actifs était investie dans des actions et des dérivés.

Les notes ci-jointes font partie intégrante de ces états financiers.

IIn'y aeuaucuntransfert entre les niveaux 1,2 et 3 au cours de la période close le 30 juin 2023 et de I'exercice
clos le 31décembre 2022.
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Etats financiers (non audité)

Etats de lasituation financiére
(en milliers de dollars, sauf les montants par part et les parts en circulation)

Etats de la situation financiére (suite)
(en milliers de dollars, sauf les montants par part et les parts en circulation)

Actif netattribuable aux
porteursde partsrachetables,
par série ou par catégorie

Actif netattribuable
auxporteurs de parts

Nombre de partsrachetables

(noted): rachetables, parpart: encirculation:
au au au au au au au au
30juin2023  31déc.2022 30juin2023  31déc.2022 | 30juin2023  31déc.2022 | 30juin2023  31déc.2022
Actif Série FNBen $ CA 1646 1222 16,46 1222 100000 100000
Actifs courants Série FNB
Placements 2657 2417 couverteen$ US 1109 1256 16,74* 12,38 50000 75000
Placements donnés en garantie - -
Trésorerie 117 81
Profit latent sur les contrats a terme standardisés et les
contrats de change a terme - 1

Swaps, options sur swaps et options - -
Marge de variation quotidienne sur les dérivés - -
Rabais sur frais a recevoir - -
Dépot de garantie pour les placements vendus a découvert - -
Dividendes a recevoir 1 2
Intéréts a recevoir - -
Montant a recevoir pour la vente de placements - -
Montant a recevoir pour la souscription de parts - -

Passif

Passifs courants

Placements vendus a découvert - -
Découvert bancaire - -
Perte latente sur les contrats a terme standardisés et les

contrats de change a terme 10 13
Swaps, options sur swaps et options - -
Dividendes a payer sur les placements vendus a découvert - -
Intéréts a payer sur les placements vendus a découvert - -
Marge de variation quotidienne sur les dérivés - -
Montant a payer pour |'achat de placements - -
Montant a payer pour le rachat de parts - -
Distributions a payer aux porteurs de parts rachetables - -

Frais de gestion a payer 2 2
Frais d'administration a payer - -
Comptes créditeurs et charges a payer 8 8

20 23

Actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables 2755 2478

*L'actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables, par part, des série FNB couverte en $ US est présenté en dollars américains.

Les notes ci-jointes font partie intégrante de ces états financiers.
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Etats financiers (non audité)

Etats du résultat global Etats du résultat global (suite)
pour la ou les périodes ou 'exercice ou les exercices clos(es) le(s) 30 juin pour la ou les périodes ou I'exercice ou les exercices clos(es) le(s) 30 juin
(en milliers de dollars, sauf les montants par part et le nombre de parts) (en milliers de dollars, sauf les montants par part et le nombre de parts)
Augmentation (diminution) | Augmentation (diminution)
del'actif netattribuable aux del‘actif netattribuable
porteurs de partsrachetables, aux porteurs de parts Nombre moyen pondéré
par série ou par catégorie : rachetables, parpart: departs:
2023 2022 2023 2022 2023 2022 2023 2022
Revenu Série FNBen$ CA 424 (3355) 424 (8,48) 100000 395718
Profit (perte) net(te) sur les placements et les dérivés Série FNB
Dividendes 7 13 couverteen$ US 361 (897) 5,89 9,35 61326 95856
Intéréts aux fins des distributions 1 -

Distributions de revenu provenant des placements - -
Distributions de gains en capital provenant des
placements - -
Revenu (perte) sur les dérivés - -
Charge au titre des dividendes sur les actifs (passifs)
financiers vendus a découvert - -
Charge d'intéréts sur les actifs (passifs) financiers
vendus a découvert - -
Profit (perte) net(te) réalisé(e) sur la vente de
placements et de dérivés (52) (3141)
Variation de la plus-value (moins-value) latente des
placements et des dérivés 851 (1085)
Profit (perte) net(te) total(e) sur les placements et les
dérivés 807 (4213)
Autres revenus
Profit (perte) de change sur la trésorerie - (3)
Revenu tiré des préts de titres (note 6) - -
Rabais sur frais - 19
Revenus divers de source étrangere - -
Autres revenus 1 -
Total des autres revenus 1 16
Total desrevenus 808 (4197)
Charges
Frais de gestion (note 5) 10 33
Frais d'administration (note 5) 2
Commissions et autres codts de transaction de portefeuille 2 10
Frais du comité d'examen indépendant 1
Frais d'emprunt de titres (note 2) - -
Droits de garde - -
Cots de communication de I'information aux porteurs
de parts - -
Honoraires d'audit - -

Frais juridiques - -
Charge d'intéréts - -
Retenues d'impots 1
Taxe de vente harmonisée 2
Autres frais 5
Total des charges 23 55
Charges prises en charge par le gestionnaire (note 5) - -
Augmentation (diminution) de I'actif net attribuable

aux porteurs de parts rachetables 785 (4252)

Les notes ci-jointes font partie intégrante de ces états financiers.
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Etats financiers (non audité)

Etats de I'évolution de I'actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables
pour la ou les périodes ou 'exercice ou les exercices clos(es) le(s) 30 juin (en milliers de dollars)

Série FNB
Série FNBen$ CA couverteen$ US Total du Fonds
2023 2022 2023 2022 2023 2022

Actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables al'ouverture de la période ou de I'exercice 1222 12718 1256 1932 2478 14650
Augmentation (diminution) de I'actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables 424 (3355) 361 (897) 785 (4252)
Distributions aux porteurs de parts rachetables

Revenu net de placement - (21) - - - (21)

Profits nets réalisés - - - - - -

Remboursement de capital - - - - - -
Total des distributions aux porteurs de parts rachetables - (21) - - - (21)
Transactions sur parts rachetables

Produit de I'émission de parts rachetables - 1174 - 955 - 2129

Réinvestissement des distributions aux porteurs de parts rachetables - - - - - -

Rachat de parts rachetables - (9027) (508) (832) (508) (9859)
Augmentation (diminution) nette au titre des transactions sur parts rachetables - (7853) (508) 123 (508) (7730)
Augmentation (diminution) nette de I'actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables 424 (11229) (147) (774) 277 (12003)
Actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables a la cloture de la période ou de I'exercice 1646 1489 1109 1158 2755 2647

Les notes ci-jointes font partie intégrante de ces états financiers.
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Etats financiers (non audité)

Tableaux des flux de trésorerie
pour la ou les périodes ou l'exercice ou les exercices clos(es) le(s) 30 juin (en milliers de dollars)

2023 2022

Flux de trésorerie provenant des (affectés aux) activités
d'exploitation
Augmentation (diminution) de I'actif net attribuable aux porteurs
de parts rachetables 785 (4252)
Ajustements au titre des éléments suivants :
(Profit) perte net(te) réalisé(e) sur la vente de placements et

de dérivés 52 3141
(Profit) perte de change latent(e) sur la trésorerie - -
Commissions et autres codts de transaction de portefeuille 2 10
Variation de la (plus-value) moins-value latente des

placements et des dérivés (851) 1085
Produit de la vente et de I'échéance de placements et de

dérivés 904 10473

Achat de placements et de dérivés (784) (2756)
Distributions hors trésorerie provenant des placements - -
Fluctuation de la marge de variation quotidienne - -
(Augmentation) diminution du dépot de garantie pour les

placements vendus a découvert - -

(Augmentation) diminution des dividendes a recevoir 1 3
(Augmentation) diminution des intéréts a recevoir - -
Augmentation (diminution) des frais de gestion a payer - (8)
Augmentation (diminution) des frais d'administration a payer - (2)
Variation des autres comptes débiteurs et créditeurs 1 -

Amortissement des produits d'intéréts - -
Flux de trésorerie nets provenant des (affectés aux) activités
d'exploitation 110 7694

Flux de trésorerie provenant des (affectés aux) activités de
financement
Distributions versées aux porteurs de parts rachetables, déduction

faite des distributions réinvesties - (21)
Produit de I'émission de parts rachetables - 1843
Montant versé au rachat de parts rachetables (74) (9860)
Flux de trésorerie nets provenant des (affectés aux) activités

de financement (74) (8038)

Profit (perte) de change latent(e) sur la trésorerie - -

Augmentation (diminution) nette de la trésorerie 36 (344)
Trésorerie (découvert bancaire) a l'ouverture de la période ou de
I'exercice 81 506
Trésorerie (découvert bancaire) ala cloture de la période ou
del'exercice 117 162

Informations supplémentaires :

Dividendes recus, déduction faite des retenues d'impots* 6 14
Intéréts recus, déduction faite des retenues d'impots* 1 -
Dividendes payés* - -
Intéréts payés* - -
Impots a recouvrer (payés) - -

*Les dividendes et intéréts recus ainsi que les dividendes et intéréts payés sont liés aux activités d‘exploitation du Fonds.
Les notes ci-jointes font partie intégrante de ces états financiers.
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Inventaire du portefeuille au 30 juin 2023 (non audité)

Nombrede
parts/d‘actions Codt moyen Justevaleur %de
ouvaleurnominale  Description ($) ($) I'actif net
E-u.
usb 415 Activision Blizzard Inc. 40936 46346
usb 99  AdobeInc. 42157 64131
usb 715 Advanced Micro Devices Inc. 104513 107 895
usb 751  Alphabet Inc., catégorie C 117156 120352
usb 810 Amazon.com Inc. 131612 139881
usb 296 Ambarellalnc. 54214 32809
usb 181  Analog Devices Inc. 45971 46711
usb 527 Applelnc. 109117 135419
usb 252 Arista Networks Inc. 38059 54102
usb 93 Danaher Corp. 33877 29568
usb 638  Edwards Lifesciences Corp. 83230 79727
usb 84  EliLilly and Co. 48629 52188
3474 Galaxy Digital Holdings Ltd. 83196 19906
usb 88 Intuitive Surgical Inc. 32969 39863
usb 180 IQVIA Holdings Inc. 48829 53598
usb 85 Lam Research Corp. 43214 72388
usb 1011 Marvell Technology Inc. 77997 80065
usb 116 Mastercard Inc., catégorie A 53910 60439
usb 274 Meta Platforms Inc., catégorie A 62259 104168
usb 296 Microsoft Corp. 106577 133535
usb 241 NVIDIA Corp. 91621 135055
usb 810  ON Semiconductor Corp. 59028 101489
usb 299  PaloAlto Networks Inc. 65447 101208
usb 103 Salesforce Inc. 20553 28826
usb 120 ServiceNow Inc. 71053 89336
usb 109  Thermo Fisher Scientific Inc. 75463 75340
usb 209  ZoetisInc. 48822 47680
1790409 2052025 74,6
CANADA
223 Kinaxis Inc. 34600 42214
1765 Lightspeed Commerce Inc. 70662 39554
usb 887  Shopify Inc., catégorie A 92523 75908
197785 157676 57
JAPON
JPY 100 Keyence Corp. 75205 62292
JPY 300 Lasertec Corp. 86830 59423
162 035 121715 44
FRANCE
EUR 215 Capgemini SE 62348 53939
EUR 1099 Dassault Systemes SE 78357 64540
140705 118479 43
PAYS-BAS
EUR 63 ASMLHolding NV 55960 60380
usb 198 NXP Semiconductors NV 48355 53688
104315 114068 41
TAIWAN
usb 698  Taiwan Semiconductor Manufacturing Co., Ltd., CAAE 85186 93318 34
Total du portefeuille de placements avant commissions et autres coiits de transaction de portefeuille 2480435 2657281 96,5
Commissions et autres colts de transaction de portefeuille (635)
Total du portefeuille de placements avant les dérivés 2479800 2657281 96,5
Contrat(s) de change a terme (9934) 0,4)
Total du portefeuille de placements 2479800 2647347 96,1
Autres actifs (passifs) nets 107 244 39
Actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables 2754591 100,0

Les pourcentages indiqués représentent les placements @ la juste valeur par rapport a I'actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables du Fonds.
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Inventaire du portefeuille au 30 juin 2023 (non audité) (suite)

Contrat(s) de change a terme

Notede crédit de Devise Devise Taux Profit (perte)
Contrepartie la contrepartie* Date de reglement achetée Position vendue Position  contractuel latent(e) ($)
Bank of New York Mellon (The), New York A-1+ 14 juillet 2023 CAD 13889 usb 10518 132 (43)
Bank of New York Mellon (The), New York A1+ 14 juillet 2023 CAD 13937 usb 10610 131 (116)
Bank of New York Mellon (The), New York A-1+ 14 juillet 2023 CAD 23691 usD 18028 131 (188)
Bank of New York Mellon (The), New York A-1+ 14 juillet 2023 usb 14988 CAD 19818 0,76 34
Bank of New York Mellon (The), New York A1+ 14 juillet 2023 usb 10629 CAD 14153 0,75 (74)
Bank of New York Mellon (The), New York A-1+ 14 juillet 2023 usb 20318 CAD 27120 0,75 (208)
Bank of New York Mellon (The), New York A-1+ 14 juillet 2023 usb 809790 CAD 1081949 0,75 (9339)
Valeur totale du (des) contrat(s) de change a terme (9934)

*Note de crédit selon S&P Global Ratings.
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Notes des états financiers propres au Fonds (non audité)

Compensation des instruments financiers (note 2)

Le ou les tableaux suivants montrent I'incidence nette sur les états de la situation financiére du Fonds de I'exercice de tous les droits a compensation.

au 30 juin 2023
Montants admissibles a la compensation
Actif (passif) Instruments Garantie recue Exposition
brut financiers (payée) nette
(enmilliers de (en milliers de (enmilliers de (enmilliers de
dollars) dollars) dollars) dollars)
Actifs dérivés - Contrats de change a terme - - -
Actifs dérivés - Swaps et options sur swaps - - -
Total - - -
Passifs dérivés - Contrats de change a terme (10) - (10)
Passifs dérivés - Swaps et options sur swaps - - -
Total (10) - (10)
au 31 décembre 2022
Montants admissibles ala compensation
Actif (passif) Instruments Garantie recue Exposition
brut financiers (payée) nette
(enmilliers de (enmilliers de (en milliers de (enmilliers de
dollars) dollars) dollars) dollars)
Actifs dérivés - Contrats de change a terme 1 (1) - -
Actifs dérivés - Swaps et options sur swaps - - -
Total 1 (1) - -
Passifs dérivés - Contrats de change a terme (13) 1 - (12)
Passifs dérivés - Swaps et options sur swaps - - -
Total (13) 1 - (12)

Les notes ci-jointes font partie intégrante de ces états financiers.
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Notes des états financiers propres au Fonds (non audité)

Commissions (note 2)
pour la ou les périodes ou I'exercice ou les exercices clos(es) le(s) 30 juin (en milliers de dollars)

2023 2022
Commissions de courtage 1 6
Paiements indirects’ - 3
Transactions sur parts rachetables (note 4)
pour la ou les périodes ou I'exercice ou les exercices clos(es) le(s) 30 juin
Série FNB
SérieFNBen$ CA couverteen $ US
2023 2022 2023 2022
Nombre de parts rachetables al'ouverture de la période ou de I'exercice 100000 625000 75000 75000
Parts rachetables émises - 75000 - 50000
Parts rachetables émises aux fins du réinvestissement des distributions - - - -
Parts rachetables rachetées - (575000) (25000) (50 000)
Nombre de parts rachetables ala cloture de la période ou de I'exercice 100000 125000 50000 75000

Tune partie des commissions de courtage payées a été utilisée pour payer les services de recherche et de données du marché; ce sont les accords de paiement indirect. Ce montant a été estimé par le gestionnaire du Fonds.

Les notes ci-jointes font partie intégrante de ces états financiers.
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Notes des états financiers propres au Fonds (non audité)

Frais de gestion et d'administration (note 5)

au 30 juin 2023 (en %)
Taux des frais Taux des frais
de gestion d'administration
annuels : annuels:
SérieFNBen$ CA 0,800 017
Série FNB couverte
en$US 0,800 017
Préts de titres (note 6)
aux 30 juin (en milliers de dollars)
2023 2022
Titres prétés - 311
Garanties (hors trésorerie) - 331

Rapprochement du revenu tiré des préts de titres (note 6)
pour la ou les périodes ou I'exercice ou les exercices clos(es) le(s) 30 juin (en milliers de dollars)

2023 2022

Revenu brut tiré des préts de titres
Charges -

Revenu tiré des préts de titres -

Charges en % du revenu brut tiré des préts de titres -

Les notes ci-jointes font partie intégrante de ces états financiers.

Etats financiers semestriels - 30 juin 2023

-115-



FNB alpha Innovation mondiale Cl

Notes des états financiers propres au Fonds (non audité)

Risques liés aux instruments financiers (note 10)

Risque de change (suite)

au 31 décembre 2022~
Exposition aux
Risque de concentration instruments Exposition
Pour des informations sur le risque de concentration au 30 juin 2023, consultez I'inventaire du portefeuille. financiers Dérivés nette
(en milliers (en milliers (en milliers Actif net

Le ou les tableaux ci-dessous résument I'exposition du Fonds au risque de concentration. Devise dedollars) de dollars) dedollars) (%)

Dollar américain 1917 1265 3182 1284
au 31 décembre 2022 Yen japonais 249 - 249 100
Catégories Actif net (%) Euro 190 - 190 77
Actions - E-U. 721 Livre sterling 28 - 28 11
Actions - Japon 97 Total 2384 1265 3649 1472
Actions - France 52
Actions - Canada 37 ~Comprend les instruments monétaires et non monétaires, le cas échéant.
Actions - Taiwan 34
Autres actifs (passifs) nets 30 Au 30 juin 2023, si le dollar canadien avait augmenté ou diminué de 10 % (10 % au 31 décembre 2022)
Actions - Allemagne 23 par rapport a toutes les autres devises détenues dans le Fonds, toutes les autres variables demeurant
Actions -R.-U. 11 constantes, I'actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables du Fonds aurait diminué ou augmentg,
Contrat(s) de change a terme 0,5 respectivement, d'environ 365 000 $ (365 000 $ au 31 décembre 2022). En pratique, les résultats réels
Total 100,0 peuvent différer de cette analyse et la différence peut étre importante.
Risque de crédit Risque de taux d'intérét

Au 30 juin 2023 et au 31 décembre 2022, I'exposition du Fonds au risque de crédit lié aux dérivés était peu
importante.

Autre risque de prix
Au 30 juin 2023 et au 31 décembre 2022, le Fonds investissait dans des actions étrangeres et était donc
sensible a |'évolution de la conjoncture économique générale al'échelle mondiale.

Au 30 juin 2023, si la juste valeur des actions du portefeuille de placements du fonds sous-jacent avait
augmenté ou diminué de 10 % (10 % au 31 décembre 2022), toutes les autres variables demeurant
constantes, I'actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables du Fonds aurait augmenté ou diminué,
respectivement, d'environ 266 000 $ (242 000 $ au 31 décembre 2022). En pratique, les résultats réels
peuvent différer de cette analyse et la différence peut étre importante.

Au 30 juin 2023 et au 31 décembre 2022, le Fonds était peu exposé au risque de taux d'intérét puisque la
presque totalité de ses actifs était investie dans des actions et des dérivés.

Hiérarchie des justes valeurs

Le ou les tableaux ci-dessous résument les données utilisées par le Fonds pour I'évaluation des placements
et des dérivés du Fonds comptabilisés a la juste valeur.

Positions acheteur a la juste valeur au 30 juin 2023
Niveau1l Niveau2 Niveau3 Total
(enmilliers (enmilliers (enmilliers (enmilliers
dedollars) dedollars) dedollars) dedollars)

Risque de change Actions 2657 - - 2657
Le ou les tableaux ci-dessous résument I'exposition du Fonds au risque de change. Contrat(s) de change a terme (montant net) - (10) - (10)
Total 2657 (10) - 2647
au 30 juin 2023~
Exposition aux
instruments Exposition Positions acheteur a la juste valeur au 31 décembre 2022
financiers Dérivés nette Niveaul Niveau2 Niveau3 Total
(en milliers (enmilliers (en milliers Actif net (enmilliers (enmilliers (enmilliers (enmilliers

Devise de dollars) dedollars) de dollars) (%) dedollars) dedollars) dedollars) dedollars)
Dollar américain 2269 1082 3351 1216 Actions 2417 - - 2417
Euro 180 - 180 6,5 Contrat(s) de change a terme (montant net) - (12) - (12)
Yen japonais 122 - 122 44 Total 2417 (12) - 2405
Total 2571 1082 3653 1325

Les notes ci-jointes font partie intégrante de ces états financiers.

IIn'yaeuaucuntransfert entre les niveaux 1,2 et 3 au cours de la période close le 30 juin 2023 et de I'exercice
clos le 31décembre 2022.
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Etats financiers (non audité)

Etats de la situation financiére

(en milliers de dollars, sauf les montants par part et les parts en circulation)

Etats de la situation financiére (suite)
(en milliers de dollars, sauf les montants par part et les parts en circulation)

Actif netattribuable aux
porteursde partsrachetables,
par série ou par catégorie

Actif netattribuable
auxporteurs de parts

Nombre de partsrachetables

(noted): rachetables, parpart: encirculation:
au au au au au au au au
30juin2023  31déc.2022 30juin2023  31déc.2022 | 30juin2023  31déc.2022 | 30juin2023  31déc.2022
Actif Parts ordinaires 493914 799959 21,26 2143 23230113 37330113
Actifs courants
Placements 493 888 790473
Placements donnés en garantie - -
Trésorerie - 10137
Profit latent sur les contrats a terme standardisés et les
contrats de change a terme 1509 1407
Swaps, options sur swaps et options - -
Marge de variation quotidienne sur les dérivés - -
Rabais sur frais a recevoir 338 575
Dépot de garantie pour les placements vendus a découvert - -
Dividendes a recevoir - 291
Intéréts a recevoir - -
Montant a recevoir pour la vente de placements 4224 -
Montant a recevoir pour la souscription de parts - -
499959 802883
Passif
Passifs courants
Placements vendus a découvert - -
Découvert bancaire 1799 -
Perte latente sur les contrats a terme standardisés et les
contrats de change a terme 845 1571
Swaps, options sur swaps et options - -
Dividendes a payer sur les placements vendus a découvert - -
Intéréts a payer sur les placements vendus a découvert - -
Marge de variation quotidienne sur les dérivés - -
Montant a payer pour |'achat de placements 2586 -
Montant a payer pour le rachat de parts - -
Distributions a payer aux porteurs de parts rachetables - -
Frais de gestion a payer 345 584
Frais d'administration a payer 37 62
Comptes créditeurs et charges a payer 433 707
6045 2924
Actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables 493914 799959

Les notes ci-jointes font partie intégrante de ces états financiers.
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Etats financiers (non audité)

Etats du résultat global Etats du résultat global (suite)
pour la ou les périodes ou 'exercice ou les exercices clos(es) le(s) 30 juin pour la ou les périodes ou I'exercice ou les exercices clos(es) le(s) 30 juin
(en milliers de dollars, sauf les montants par part et le nombre de parts) (en milliers de dollars, sauf les montants par part et le nombre de parts)
Augmentation (diminution) | Augmentation (diminution)
del'actif netattribuable aux del‘actif netattribuable
porteurs de partsrachetables, aux porteurs de parts Nombre moyen pondéré
par série ou par catégorie : rachetables, parpart: departs:
2023 2022 2023 2022 2023 2022 2023 2022
Revenu Parts ordinaires 5149 (211074) 017 (4,47) 30216301 47177130
Profit (perte) net(te) sur les placements et les dérivés
Dividendes 12807 21928
Intéréts aux fins des distributions 127 -

Distributions de revenu provenant des placements - -
Distributions de gains en capital provenant des

placements - -
Revenu (perte) sur les dérivés - -
Charge au titre des dividendes sur les actifs (passifs)

financiers vendus a découvert - -
Charge d'intéréts sur les actifs (passifs) financiers

vendus a découvert - -
Profit (perte) net(te) réalisé(e) sur la vente de
placements et de dérivés (34737) 22467
Variation de la plus-value (moins-value) latente des
placements et des dérivés 29285 (249618)
Profit (perte) net(te) total(e) sur les placements et les
dérivés 7482 (205223)
Autres revenus
Profit (perte) de change sur la trésorerie (274) (1422)
Revenu tiré des préts de titres (note 6) 34 58
Rabais sur frais 2732 4617
Revenus divers de source étrangere - -
Autres revenus 19 -
Total des autres revenus 2511 3253
Total desrevenus 9993 (201970)
Charges
Frais de gestion (note 5) 2780 4685
Frais d'administration (note 5) 294 496
Commissions et autres codts de transaction de portefeuille 858 2472
Frais du comité d'examen indépendant 1 1
Frais d'emprunt de titres (note 2) - -
Droits de garde - -
Cots de communication de I'information aux porteurs
de parts - -

Honoraires d'audit - -
Frais juridiques - R

Charge d'intéréts - 34
Retenues d'impots 862 1359
Taxe de vente harmonisée 33 57
Autres frais 16 -
Total des charges 4844 9104

Charges prises en charge par le gestionnaire (note 5) - -
Augmentation (diminution) de I'actif net attribuable
aux porteurs de parts rachetables 5149 (211074)

Les notes ci-jointes font partie intégrante de ces états financiers.
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Etats financiers (non audité)

Etats de I'évolution de I'actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables
pour la ou les périodes ou 'exercice ou les exercices clos(es) le(s) 30 juin (en milliers de dollars)

Parts ordinaires

2023 2022

Actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables aI'ouverture de la période ou de I'exercice 799959 1231735
Augmentation (diminution) de I'actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables 5149 (211074)
Distributions aux porteurs de parts rachetables

Revenu net de placement (7401) (4938)

Profits nets réalisés - (23191)

Remboursement de capital (4306) (56)
Total des distributions aux porteurs de parts rachetables (11707) (28185)
Transactions sur parts rachetables

Produit de I'émission de parts rachetables 8217 56014

Réinvestissement des distributions aux porteurs de parts rachetables - 16890

Rachat de parts rachetables (307 704) (317 398)
Augmentation (diminution) nette au titre des transactions sur parts rachetables (299487) (244 494)
Augmentation (diminution) nette de I'actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables (306 045) (483753)
Actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables ala cléture de la période ou de I'exercice 493914 747982

Les notes ci-jointes font partie intégrante de ces états financiers.
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Etats financiers (non audité)

Tableaux des flux de trésorerie
pour la ou les périodes ou l'exercice ou les exercices clos(es) le(s) 30 juin (en milliers de dollars)

2023 2022

Flux de trésorerie provenant des (affectés aux) activités
d'exploitation
Augmentation (diminution) de I'actif net attribuable aux porteurs
de parts rachetables 5149 (211074)
Ajustements au titre des éléments suivants :
(Profit) perte net(te) réalisé(e) sur la vente de placements et

de dérivés 34737 (22 467)
(Profit) perte de change latent(e) sur la trésorerie (8) 53
Commissions et autres codts de transaction de portefeuille 858 2472
Variation de la (plus-value) moins-value latente des

placements et des dérivés (29285) 249618
Produit de la vente et de I'échéance de placements et de

dérivés 483694 964 967

Achat de placements et de dérivés (195 884) (772720)
Distributions hors trésorerie provenant des placements - -
Fluctuation de la marge de variation quotidienne - -
(Augmentation) diminution du dépot de garantie pour les

placements vendus a découvert - -

(Augmentation) diminution des dividendes a recevoir 291 29
(Augmentation) diminution des intéréts a recevoir - -
Augmentation (diminution) des frais de gestion a payer (239) (201)
Augmentation (diminution) des frais d'administration a payer (25) (21)

Variation des autres comptes débiteurs et créditeurs (37) 3
Amortissement des produits d'intéréts -

Flux de trésorerie nets provenant des (affectés aux) activités

d'exploitation 299251 210659

Flux de trésorerie provenant des (affectés aux) activités de
financement
Distributions versées aux porteurs de parts rachetables, déduction

faite des distributions réinvesties (11708) (11296)
Produit de I'émission de parts rachetables 8217 57506
Montant versé au rachat de parts rachetables (307 704) (256 395)
Flux de trésorerie nets provenant des (affectés aux) activités

de financement (311195) (210185)
Profit (perte) de change latent(e) sur la trésorerie 8 (53)
Augmentation (diminution) nette de la trésorerie (11944) 474
Trésorerie (découvert bancaire) a l'ouverture de la période ou de

I'exercice 10137 22200
Trésorerie (découvert bancaire) ala cloture de la période ou

del'exercice (1799) 22621

Informations supplémentaires :

Dividendes recus, déduction faite des retenues d'impots* 12235 20599
Intéréts recus, déduction faite des retenues d'impots* 127 -
Dividendes payés* - -

Intéréts payés* - (34)
Impdts a recouvrer (payés) - R

*Les dividendes et intéréts recus ainsi que les dividendes et intéréts payés sont liés aux activités d‘exploitation du Fonds.
Les notes ci-jointes font partie intégrante de ces états financiers.
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Inventaire du portefeuille au 30 juin 2023 (non audité)

Nombrede
parts/d‘actions Codt moyen Justevaleur %de
ouvaleurnominale  Description ($) ($) I'actif net
E-u.
usb 70093  American Express Co. 13094449 16175463
usb 43932 ArthurJ. Gallagher & Co. 11072469 12778736
usb 466077 Bank of America Corp. 19223155 17714225
usb 44982 Berkshire Hathaway Inc., catégorie B 17185520 20320157
usb 15743 BlackRock Inc. 13515334 14414097
usb 124156  Citigroup Inc. 7682242 7572459
usb 37959  CMEGroupInc. 10143313 9317527
usb 71232 East West Bancorp Inc. 6306676 4981507
usb 361310 Equitable Holdings Inc. 12704 865 13000010
usb 38278  Intercontinental Exchange Inc. 5453642 5734149
usb 154374 JPMorgan Chase & Co. 24256057 29743493
usb 48232 Marsh & McLennan Cos., Inc. 10230016 12017436
usb 48698  Mastercard Inc., catégorie A 22292961 25372835
usb 24517 Moody's Corp. 9333457 11293562
usb 51754  Morgan Stanley 5089559 5855119
usb 61987 Progressive Corp. (The) 10409225 10869 864
usb 22610  S&PGlobal Inc. 10207971 12007 697
usb 76202 Visa Inc., catégorie A 22444836 23973273
usb 330700  Wells Fargo & Co. 18335171 18697 887
248980918 271839496 55,1
CANADA
52 245 Brookfield Asset Management Ltd., catégorie A 1532703 2259074
209029  Brookfield Corp., catégorie A 11242387 9322693
141538 Banque Royale du Canada 17782884 17907 388
80431 Financiere Sun Lifeinc. 5264474 5554565
122581  Banque Toronto-Dominion (La) 10189 687 10065126
46012135 45108 846 91
R.-U.
GBP 736700  HSBCHoldings PLC 7655182 7705648
GBP 10374422 Lloyds Banking Group PLC 8424422 7608314
GBP 63146  London Stock Exchange Group PLC 8644488 8887945
GBP 1670429  NatWest Group PLC 6696424 6767405
GBP 635428  Prudential PLC 13470008 11850583
44890524 42819895 87
AUTRICHE
EUR 359915  BAWAG Group AG 24540433 21966277 44
FRANCE
EUR 124724 BNP Paribas SA 10870469 10406738
EUR 246467  Société Générale S.A. 8074201 8479574
18944670 18886312 3,8
SUISSE
usb 29054  Chubb Ltd. 7429988 7411497
CHF 403595 UBS Group AG, actions nominatives 8468064 10809136
15898052 18220633 37
GUERNESEY
usb 900736  Burford Capital Ltd. 12124875 14533785 29
BERMUDES
GBP 1856923  Conduit Holdings Ltd. 14415961 14402320 29
PAYS-BAS
EUR 2951  AdyenNV 6455212 6764815
EUR 90500  ASRNederland NV 5091365 5395175
11546577 12159990 2,5
ITALIE
EUR 3385070 Intesa Sanpaolo SpA 12145137 11744031 24
HONG KONG
HKD 864370  AlAGroup Ltd. 12374998 11558878 23

Les pourcentages indiqués représentent les placements @ la juste valeur par rapport a I'actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables du Fonds.

Etats financiers semestriels - 30 juin 2023



FNB Secteur financier mondial Cl

Inventaire du portefeuille au 30 juin 2023 (non audité) (suite)

Nombrede
parts/d‘actions Codt moyen Justevaleur %de
ouvaleurnominale  Description ($) ($) I'actif net
INDE
INR 140398  Housing Development Finance Corp., Ltd. 5938533 6397914 13
PEROU

usb 129144 Intercorp Financial Services 5263426 4249714 09
Total du portefeuille de placements avant commissions et autres coiits de transaction de portefeuille 473076239 493888 091 100,0

Commissions et autres co(ts de transaction de portefeuille (687 328)
Total du portefeuille de placements avant les dérivés 472388911 493888 091 100,0
Contrat(s) de change a terme 664337 01
Total du portefeuille de placements 472388911 494552428 100,1
Autres actifs (passifs) nets (638599) 01)
Actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables 493913829 100,0

Contrat(s) de change a terme

Notede crédit de Devise Devise Taux Profit (perte)
Contrepartie la contrepartie* Date de reglement achetée Position vendue Position  contractuel latent(e) ($)
Banque de Montréal A1 18 juillet 2023 CAD 7638327 usb 5686021 134 107375
Banque de Montréal A1 18 juillet 2023 CAD 5921615 usb 4391488 135 105229
Banque de Montréal A 13 septembre 2023 CAD 7225306 usb 5309699 136 199184
Banque Canadienne Impériale de Commerce A1 18 juillet 2023 CAD 7622594 usb 5686021 134 91642
Banque Canadienne Impériale de Commerce A 15a00t 2023 CAD 1193365 usb 877642 136 31486
Banque Canadienne Impériale de Commerce A1 13 septembre 2023 CAD 7223978 usb 5309699 136 197 855
Banque Canadienne Impériale de Commerce A-1 14 septembre 2023 CAD 2692861 CHF 1810000 1,49 (3509)
Banque Canadienne Impériale de Commerce A 14 septembre 2023 CAD 3241553 HKD 18885000 0,17 47229
Citibank N.A., New York A-1 18 juillet 2023 CAD 7635018 usb 5686021 134 104066
Citibank N.A., New York A-1 13 septembre 2023 CAD 4221583 usb 3148379 134 55452
Banque HSBC, Toronto A1 18 juillet 2023 CAD 7624755 usb 5686021 134 93803
Banque HSBC, Toronto A1 13 septembre 2023 CAD 5705977 usb 4247759 134 85078
Banque HSBC, Toronto A-1 13 septembre 2023 CAD 4221630 usb 3148379 134 55500
Banque HSBC, Toronto A1 14 septembre 2023 CAD 13624024 EUR 9422000 1,45 (29867)
Morgan Stanley & Co. International PLC A 14 septembre 2023 CAD 2522687 EUR 1735000 1,45 8411
Morgan Stanley & Co. International PLC A1 14 septembre 2023 GBP 1837000 CAD 3075531 0,60 12268
Banque Royale du Canada A1+ 18 juillet 2023 CAD 7624527 usb 5686021 134 93575
Banque Royale du Canada A1+ 18 juillet 2023 usb 12554550 CAD 17029 556 074 (401458)
Banque Royale du Canada A-1+ 14 septembre 2023 CAD 18748935 GBP 11282000 1,66 (214 892)
Banque Royale du Canada A+ 14 septembre 2023 CAD 1564280 INR 96525000 0,02 11890
Banque Toronto-Dominion (La) A1+ 18 juillet 2023 CAD 5924149 usb 4391314 135 107995
Banque Toronto-Dominion (La) A-1+ 18 juillet 2023 CAD 7631948 usb 5686021 134 100996
Banque Toronto-Dominion (La) A1+ 18 juillet 2023 usb 8786000 CAD 11831746 0,74 (194971)
Valeur totale du (des) contrat(s) de change a terme 664337

*Note de crédit selon S&P Global Ratings.

Les pourcentages indiqués représentent les placements @ la juste valeur par rapport a I'actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables du Fonds.
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Notes des états financiers propres au Fonds (non audité)

Compensation des instruments financiers (note 2)

Le ou les tableaux suivants montrent I'incidence nette sur les états de la situation financiére du Fonds de I'exercice de tous les droits a compensation.

au 30 juin 2023
Montants admissibles a la compensation
Actif (passif) Instruments Garantie recue Exposition
brut financiers (payée) nette
(enmilliers de (en milliers de (enmilliers de (enmilliers de
dollars) dollars) dollars) dollars)
Actifs dérivés - Contrats de change a terme 1509 (334) - 1175
Actifs dérivés - Swaps et options sur swaps - - - -
Total 1509 (334) - 1175
Passifs dérivés - Contrats de change a terme (845) 334 - (511)
Passifs dérivés - Swaps et options sur swaps - - -
Total (845) 334 - (511)
au 31 décembre 2022
Montants admissibles ala compensation
Actif (passif) Instruments Garantie recue Exposition
brut financiers (payée) nette
(enmilliers de (enmilliers de (en milliers de (enmilliers de
dollars) dollars) dollars) dollars)
Actifs dérivés - Contrats de change a terme 1407 (697) - 710
Actifs dérivés - Swaps et options sur swaps - - - -
Total 1407 (697) - 710
Passifs dérivés - Contrats de change a terme (1571) 697 - (874)
Passifs dérivés - Swaps et options sur swaps - - -
Total (1571) 697 - (874)

Les notes ci-jointes font partie intégrante de ces états financiers.
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Notes des états financiers propres au Fonds (non audité)

Commissions (note 2)
pour la ou les périodes ou I'exercice ou les exercices clos(es) le(s) 30 juin (en milliers de dollars)

2023 2022
Commissions de courtage 838 2428
Paiements indirects’ 296 1043

Transactions sur parts rachetables (note 4)
pour la ou les périodes ou I'exercice ou les exercices clos(es) le(s) 30 juin

Parts ordinaires
2023 2022

Nombre de parts rachetables al'ouverture de la période ou de I'exercice
Parts rachetables émises

Parts rachetables émises aux fins du réinvestissement des distributions

Parts rachetables rachetées

37330113 49530113
350000 2250000

(14450000) (14550 000)

Nombre de parts rachetables ala cloture de la période ou de I'exercice

23230113 37230113

Tune partie des commissions de courtage payées a été utilisée pour payer les services de recherche et de données du marché; ce sont les accords de paiement indirect. Ce montant a été estimé par le gestionnaire du Fonds.

Les notes ci-jointes font partie intégrante de ces états financiers.
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Notes des états financiers propres au Fonds (non audité)

Frais de gestion et d'administration (note 5)

au 30 juin 2023 (en %)
Taux des frais Taux des frais
de gestion d'administration
annuels : annuels:
Parts ordinaires 0,850 0,09
Préts de titres (note 6)
aux 30 juin (en milliers de dollars)
2023 2022
Titres prétés - 15296
Garanties (hors trésorerie) - 16961

Rapprochement du revenu tiré des préts de titres (note 6)
pour la ou les périodes ou I'exercice ou les exercices clos(es) le(s) 30 juin (en milliers de dollars)

2023 2022
Revenu brut tiré des préts de titres 48 87
Charges (14) (29
Revenu tiré des préts de titres 34 58
Charges en % durevenu brut tiré des préts de titres 301 333

Les notes ci-jointes font partie intégrante de ces états financiers.
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Notes des états financiers propres au Fonds (non audité)

Risques liés aux instruments financiers (note 10)

Risque de change
Le ou les tableaux ci-dessous résument I'exposition du Fonds au risque de change.

au 30 juin 2023~
Risque de concentration Exposition aux
Pour des informations sur le risque de concentration au 30 juin 2023, consultez I'inventaire du portefeuille. instruments Exposition
financiers Dérivés nette
Le ou les tableaux ci-dessous résument I'exposition du Fonds au risque de concentration. (enmilliers (en milliers (enmilliers Actif net
Devise dedollars) de dollars) dedollars) (%)
au 31 décembre 2022 Dollar américain 297 247 (57721) 239526 485
Catégories Actif net (%) Euro 66323 (16168) 50155 10,2
Actions - E.-U. 539 Livre sterling 57067 (15876) 41191 83
Actions -R.-U. 120 Dollar de Hong Kong 11559 (3194) 8365 17
Actions - Guernesey 46 Franc suisse 10809 (2696) 8113 16
Actions - Suisse 23 Roupie indienne 6533 (1552) 4981 10
Actions - Canada 73 Couronne suédoise 3 - 3 00
Actions - Autriche 63 Total 449541 (97 207) 352334 713
Actions - Bermudes 43
Actions - France 24
Actions - Hong Kong 15 au 31 décembre 2022~
Autres actifs (passifs) nets 12 Exposition aux
Actions - Pérou 07 instruments Exposition
Actions - Emirats Arabes Unis 23 financiers Dérivés nette
Actions - Inde 11 (enmilliers (en milliers (enmilliers Actif net
Contrat(s) de change a terme 0,0 Devise de dollars) de dollars) de dollars) (%)
Total 1000 Dollar américain 479258 (121842) 357416 447
Livre sterling 145002 (62588) 82414 103
Euro 71557 (17508) 54049 638
Risque de crédit Franc suisse 18408 4702) 13706 17
Au 30 juin 2023 et au 31 décembre 2022, I'exposition du Fonds au risque de crédit lié aux dérivés était peu Dollar de Hong Kong 11659 (2455) 9204 12
importante. Roupie indienne 8982 (1927) 7055 09
Total 734866 (211022 523844 65,6

Autrerisque de prix
Au 30 juin 2023 et au 31 décembre 2022, le Fonds investissait principalement dans des actions mondiales et
était donc sensible a I'évolution de la conjoncture économique a I'échelle mondiale.

Au 30 juin 2023, si la juste valeur des actions du portefeuille de placements du fonds sous-jacent avait
augmenté ou diminué de 10 % (10 % au 31 décembre 2022), toutes les autres variables demeurant
constantes, l'actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables du Fonds aurait augmenté ou diminué,
respectivement, d'environ 49389 000 $ (79 047000 $ au 31décembre 2022). En pratique, les résultats réels
peuvent différer de cette analyse et la différence peut étre importante.

Les notes ci-jointes font partie intégrante de ces états financiers.

“Comprend les instruments monétaires et non monétaires, le cas échéant.

Au 30 juin 2023, si le dollar canadien avait augmenté ou diminué de 10 % (10 % au 31 décembre 2022)
par rapport a toutes les autres devises détenues dans le Fonds, toutes les autres variables demeurant
constantes, |'actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables du Fonds aurait diminué ou augmenté,
respectivement, d'environ 35233 000 $ (52384 000 $ au 31décembre 2022). En pratique, les résultats réels
peuvent différer de cette analyse et la différence peut étre importante.

Risque de taux d'intérét
Au 30 juin 2023 et au 31 décembre 2022, le Fonds était peu exposé au risque de taux d'intérét puisque la
presque totalité de ses actifs était investie dans des actions et des dérivés.
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Notes des états financiers propres au Fonds (non audité)

Hiérarchie des justes valeurs

Le ou les tableaux ci-dessous résument les données utilisées par le Fonds pour I'évaluation des placements
et des dérivés du Fonds comptabilisés a la juste valeur.

Positions acheteur a la juste valeur au 30 juin 2023
Niveau1 Niveau2 Niveau3 Total
(enmilliers (enmilliers (enmilliers (en milliers
dedollars) dedollars) dedollars) dedollars)

Actions 493 888 - - 493 888
Contrat(s) de change a terme (montant net) - 664 - 664
Total 493 888 664 - 494,552

Positions acheteur a la juste valeur au 31 décembre 2022
Niveau1 Niveau2 Niveau3 Total
(enmilliers (enmilliers (enmilliers (en milliers
dedollars) dedollars) dedollars) dedollars)

Actions 790473 - - 790473
Contrat(s) de change a terme (montant net) - (164) - (164)
Total 790473 (164) - 790309

IIn'y aeuaucun transfert entre les niveaux 1,2 et 3 au cours de la période close le 30 juin 2023 et de I'exercice
clos le 31décembre 2022.

Les notes ci-jointes font partie intégrante de ces états financiers.
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Etats financiers (non audité)

Etats de la situation financiére

(en milliers de dollars, sauf les montants par part et les parts en circulation)

Etats de la situation financiére (suite)
(en milliers de dollars, sauf les montants par part et les parts en circulation)

au
30juin2023

au
31déc.2022

Actif netattribuable aux
porteursde partsrachetables,
par série ou par catégorie
(noted):

au au
30juin2023  31déc.2022

Actif netattribuable
auxporteurs de parts
rachetables, parpart:

au au
30juin2023  31déc.2022

Nombre de partsrachetables
encirculation:

au au
30juin2023  31déc.2022

Actif

Actifs courants

Placements

Placements donnés en garantie

Trésorerie

Profit latent sur les contrats a terme standardisés et les
contrats de change a terme

Swaps, options sur swaps et options

Marge de variation quotidienne sur les dérivés

Rabais sur frais a recevoir

Dépot de garantie pour les placements vendus a découvert
Dividendes a recevoir

Intéréts a recevoir

Montant a recevoir pour la vente de placements
Montant a recevoir pour la souscription de parts

188526

149

14540

56

Parts ordinaires

non couvertes 188698 14570

20,40 20,81

9250000 700000

188796

Passif

Passifs courants

Placements vendus a découvert

Découvert bancaire

Perte latente sur les contrats a terme standardisés et les
contrats de change a terme

Swaps, options sur swaps et options

Dividendes a payer sur les placements vendus a découvert
Intéréts a payer sur les placements vendus a découvert
Marge de variation quotidienne sur les dérivés

Montant a payer pour |'achat de placements

Montant a payer pour le rachat de parts

Distributions a payer aux porteurs de parts rachetables
Frais de gestion a payer

Comptes créditeurs et charges a payer

Actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables

188 698

14570

Les notes ci-jointes font partie intégrante de ces états financiers.
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Etats financiers (non audité)

Etats du résultat global
pour la ou les périodes ou 'exercice ou les exercices clos(es) le(s) 30 juin
(en milliers de dollars, sauf les montants par part et le nombre de parts)

Etats du résultat global (suite)

pour la ou les périodes ou I'exercice ou les exercices clos(es) le(s) 30 juin
(en milliers de dollars, sauf les montants par part et le nombre de parts)

2023 2022

Augmentation (diminution)
del'actif netattribuable aux
porteurs de partsrachetables,
par série ou par catégorie :
2023 2022

Augmentation (diminution)
del‘actif netattribuable
auxporteurs de parts
rachetables, parpart:

2023 2022

Nombre moyen pondéré
departs:
2023 2022

Revenu

Profit (perte) net(te) sur les placements et les dérivés
Dividendes 1229 424
Intéréts aux fins des distributions - -
Distributions de revenu provenant des placements - -
Distributions de gains en capital provenant des
placements - -
Revenu (perte) sur les dérivés - -
Charge au titre des dividendes sur les actifs (passifs)
financiers vendus a découvert - -
Charge d'intéréts sur les actifs (passifs) financiers
vendus a découvert - -
Profit (perte) net(te) réalisé(e) sur la vente de
placements et de dérivés 6 (1171)
Variation de la plus-value (moins-value) latente des
placements et des dérivés (441) (2111)

Profit (perte) net(te) total(e) sur les placements et les
dérivés 794 (2858)

Autres revenus
Profit (perte) de change sur la trésorerie 53 (1)
Revenu tiré des préts de titres (note 6) 2 1
Rabais sur frais - -
Revenus divers de source étrangere - -
Autres revenus 19 4

Total des autres revenus 74 4

Total desrevenus 868 (2854)

Charges

Frais de gestion (note 5) 191 63
Commissions et autres codts de transaction de portefeuille 95 22
Frais du comité d'examen indépendant 1 1
Frais d'emprunt de titres (note 2) - -
Droits de garde - -
Colits de communication de I'information aux porteurs

de parts - -
Honoraires d'audit - -
Frais juridiques - -
Charge d'intéréts 1 -
Retenues d'impots 231 80
Taxe de vente harmonisée 18 8
Autres frais - -

Total des charges 537 174

Charges prises en charge par le gestionnaire (note 5) - -

Augmentation (diminution) de I'actif net attribuable
aux porteurs de parts rachetables 331 (3028)

Les notes ci-jointes font partie intégrante de ces états financiers.

Parts ordinaires
non couvertes 331 (3028)

0,06 (1,64)

5325967 1849718
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Etats financiers (non audité)

Etats de I'évolution de I'actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables

pour la ou les périodes ou 'exercice ou les exercices clos(es) le(s) 30 juin (en milliers de dollars)

Parts ordinaires

non couvertes
2023 2022

Actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables al'ouverture de la période ou de I'exercice 14570 53349
Augmentation (diminution) de I'actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables 331 (3028)
Distributions aux porteurs de parts rachetables

Revenu net de placement (648) (252)

Profits nets réalisés - -

Remboursement de capital (17) -
Total des distributions aux porteurs de parts rachetables (665) (252)
Transactions sur parts rachetables

Produit de I'émission de parts rachetables 177561 -

Réinvestissement des distributions aux porteurs de parts rachetables - -

Rachat de parts rachetables (3099) (36 889)
Augmentation (diminution) nette au titre des transactions sur parts rachetables 174462 (36 889)
Augmentation (diminution) nette de I'actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables 174128 (40169)
Actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables a la cloture de la période ou de I'exercice 188698 13180

Les notes ci-jointes font partie intégrante de ces états financiers.
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Etats financiers (non audité)

Tableaux des flux de trésorerie
pour la ou les périodes ou l'exercice ou les exercices clos(es) le(s) 30 juin (en milliers de dollars)

2023 2022

Flux de trésorerie provenant des (affectés aux) activités
d'exploitation
Augmentation (diminution) de I'actif net attribuable aux porteurs
de parts rachetables 331 (3028)
Ajustements au titre des éléments suivants :
(Profit) perte net(te) réalisé(e) sur la vente de placements et

de dérivés (6) 1171
(Profit) perte de change latent(e) sur la trésorerie 1 -
Commissions et autres codts de transaction de portefeuille 95 22
Variation de la (plus-value) moins-value latente des

placements et des dérivés 441 2111
Produit de la vente et de I'échéance de placements et de

dérivés 7004 12874

Achat de placements et de dérivés (57332) (804)
Distributions hors trésorerie provenant des placements - -
Fluctuation de la marge de variation quotidienne - -
(Augmentation) diminution du dépot de garantie pour les

placements vendus a découvert - -

(Augmentation) diminution des dividendes a recevoir (112) 19
(Augmentation) diminution des intéréts a recevoir - -
Augmentation (diminution) des frais de gestion a payer 50 (12)
Variation des autres comptes débiteurs et créditeurs 13 4

Amortissement des produits d'intéréts - -
Flux de trésorerie nets provenant des (affectés aux) activités
d'exploitation (49 515) 12357

Flux de trésorerie provenant des (affectés aux) activités de
financement
Distributions versées aux porteurs de parts rachetables, déduction

faite des distributions réinvesties (665) (252)
Produit de I'émission de parts rachetables 51156 -

Montant versé au rachat de parts rachetables (882) (12212)
Flux de trésorerie nets provenant des (affectés aux) activités

de financement 49609 (12 464)
Profit (perte) de change latent(e) sur la trésorerie (1) -

Augmentation (diminution) nette de la trésorerie 94 (107)
Trésorerie (découvert bancaire) a I'ouverture de la période ou de

I'exercice 56 111

Trésorerie (découvert bancaire) ala cloture de la période ou

del'exercice 149 4

Informations supplémentaires :

Dividendes recus, déduction faite des retenues d'impots® 885 363
Intéréts recus, déduction faite des retenues d'impots* - -
Dividendes payés* - -
Intéréts payés* (00} -
Impots a recouvrer (payés) - -

*Les dividendes et intéréts recus ainsi que les dividendes et intéréts payés sont liés aux activités d‘exploitation du Fonds.
Les notes ci-jointes font partie intégrante de ces états financiers.
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Inventaire du portefeuille au 30 juin 2023 (non audité)

Nombrede
parts/d‘actions Codt moyen Justevaleur %de
ouvaleurnominale  Description ($) ($) I'actif net
E-u.
usb 33683  Abbott Laboratories 4721961 4859134
usb 34438  AbbVielnc. 7155574 6139657
usb 1729 Acadia Healthcare Co., Inc. 169 850 182208
usb 5748  Agilent Technologies Inc. 1094930 914626
usb 4148  agilonhealth Inc. 144123 95177
usb 1396  Align Technology Inc. 670605 653264
usb 2407  Alnylam Pharmaceuticals Inc. 647107 604971
usb 3273 AmerisourceBergen Corp. 697609 833414
usb 10374 AmgenInc. 3335033 3047756
usb 1854 Apellis Pharmaceuticals Inc. 180878 223496
usb 9827  BaxterInternational Inc. 569 937 592443
usb 5516 Becton, Dickinson and Co. 1803405 1927021
usb 2796  Biogenlnc. 1051970 1053890
usb 3586  BioMarin Pharmaceutical Inc. 456819 411312
usb 408 Bio-Rad Laboratories Inc., catégorie A 272076 204 682
usb 3013  Bio-Techne Corp. 324325 325455
usb 27759  Boston Scientific Corp. 1826521 1986839
usb 40847  Bristol-Myers Squibb Co. 3786363 3456548
usb 1911  Bruker Corp. 200656 186924
usb 5013  Cardinal Health Inc. 505317 627326
usb 3495  (CatalentlInc. 311621 200530
usb 10713 Centene Corp. 962063 956170
usb 284 Chemed Corp. 202 565 203561
usb 5751  CignaCorp. 2076086 2135369
usb 958 Cooper Cos. Inc. (The) 470838 486064
usb 24980  CVSHealth Corp. 2661248 2285077
usb 12648  Danaher Corp. 4332401 4016752
usb 4155  Dentsply Sirona Inc. 228257 220034
usb 7495  DexComlnc. 1174065 1274531
usb 11751  Edwards Lifesciences Corp. 1324908 1466785
usb 4611  Elevance Health Inc. 2907297 2710838
usb 16483  EliLilly and Co. 7450271 10228984
usb 1905  Encompass Health Corp. 146387 170683
usb 3162  EnvistaHoldings Corp. 166 764 141591
usb 3437  ExactSciences Corp. 321514 427058
usb 6159  ExelixisInc. 153917 155745
usb 7083  GEHealthCare Technologies Inc. 724874 761428
usb 24256  Gilead Sciences Inc. 2653669 2473697
usb 1938 Globus Medical Inc., catégorie A 151477 152688
usb 2613  Halozyme Therapeutics Inc. 144719 124718
usb 4046  HCAHealthcareInc. 1413455 1624792
usb 2535  Henry ScheinInc. 273389 272045
usb 4769  HologicInc. 517937 510968
usb 2428  Humanalnc. 1637698 1436562
usb 1600  IDEXX Laboratories Inc. 1073223 1063321
usb 3074 llluminalinc. 980293 762648
usb 3627  Incyte Corp. 358432 298764
usb 556 Inspire Medical Systems Inc. 185812 238846
usb 1349 Insulet Corp. 555572 514705
usb 6783 Intuitive Surgical Inc. 2340424 3069118
usb 2711 lonis Pharmaceuticals Inc. 134224 147188
usb 3528  1QVIAHoldings Inc. 1001659 1049322
usb 50688  Johnson & Johnson 10793643 11101906
usb 605  KarunaTherapeutics Inc. 160290 173603
usb 1720  Laboratory Corp. of America Holdings 548371 549265

Les pourcentages indiqués représentent les placements @ la juste valeur par rapport a I'actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables du Fonds.
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Inventaire du portefeuille au 30 juin 2023 (non audité) (suite)

Nombrede
parts/d‘actions Codt moyen Justevaleur %de
ouvaleurnominale  Description ($) ($) I'actif net
E.-U. (cont'd)
usb 1287 Lantheus Holdings Inc. 167 562 142918
usb 3179  Legend Biotech Corp., CAAE 207346 290382
usb 942 Masimo Corp. 240511 205112
usb 2665  McKesson Corp. 1246550 1506892
usb 49420  Merck &Co., Inc. 7210938 7545931
usb 424 Mettler-Toledo International Inc. 866391 735906
usb 6446 Modernalinc. 1453128 1036355
usb 1115 Molina Healthcare Inc. 417643 444457
usb 1844  Neurocrine Biosciences Inc. 248412 230099
usb 3481  Option Care HealthInc. 146446 149 657
usb 4950  Organon & Co. 162186 136307
usb 703 Penumbra Inc. 257627 320060
usb 109404  PfizerInc. 6106308 5310121
usb 2156 Quest Diagnostics Inc. 412473 401007
usb 2007 Regeneron Pharmaceuticals Inc. 2144772 1908272
usb 1006  Repligen Corp. 246384 188310
usb 2825  ResMedInc. 852872 816793
usb 2453 Revvity Inc. 442372 385584
usb 1610  SareptaTherapeutics Inc. 299079 243977
usb 2684  Seageninc. 685734 683542
usb 700  Shockwave Medical Inc. 204164 264368
usb 6147 Stryker Corp. 2306587 2481607
usb 913 TeleflexInc. 312744 292403
usb 1934  Tenet Healthcare Corp. 159165 208 265
usb 7497  Thermo Fisher Scientific Inc. 5714636 5175971
usb 885  United Therapeutics Corp. 275851 258515
usb 18099 UnitedHealth Group Inc. 11825790 11511088
usb 1176 Universal Health Services Inc., catégorie B 204951 245513
usb 5002  Vertex Pharmaceuticals Inc. 2028587 2329256
usb 23254 Viatris Inc. 326119 307093
usb 13864  Walgreens Boots Alliance Inc. 675463 522 664
usb 1142 Waters Corp. 487850 402782
usb 1435  West Pharmaceutical Services Inc. 671510 726258
usb 4088  Zimmer Biomet Holdings Inc. 702064 787615
usb 9021  ZoetisInc. 2091509 2055677
131956 146 131982256 69,8
SUISSE
CHF 9575  Alconlnc. 912761 1049411
CHF 1444  Lonza Group AG, enregisté 1211528 1139224
CHF 38304  Novartis AG, actions nominatives 4632902 5098 887
CHF 13682  Roche Holding AG 5493067 5534719
CHF 559 Roche Holding AG-BR 240420 242749
CHF 949  SonovaHolding AG, actions nominatives 372177 334346
CHF 2075  Straumann Holding AG 406515 445476
CHF 248  Tecan Group AG 143380 125889
13412750 13970701 14
R.-U.
GBP 29179  AstraZeneca PLC 5347172 5535189
GBP 79723  GSKPLC 1966943 1862646
GBP 99027  HaleonPLC 531865 536851
usb 7230 Royalty Pharma PLC, catégorie A 348310 294093
GBP 17011  Smith & Nephew PLC 337790 362874
8532080 8591653 4,6

Les pourcentages indiqués représentent les placements @ la juste valeur par rapport a I'actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables du Fonds.
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Inventaire du portefeuille au 30 juin 2023 (non audité) (suite)

Nombrede
parts/d‘actions Codt moyen Justevaleur %de
ouvaleurnominale  Description ($) ($) I'actif net
JAPON
JpPY 34790  Astellas Pharma Inc. 675859 684478
JPY 12454 Chugai Pharmaceutical Co., Ltd. 431971 465 882
JPY 37323 Daiichi Sankyo Co., Ltd. 1708732 1554736
JpPY 5507  EisaiCo., Ltd. 427806 490263
JPY 6803  Hoya Corp. 1025481 1063482
JpY 4844 KyowaKirin Co., Ltd. 147073 118143
JPY 2307 MatsukiyoCocokara & Co. 156483 170595
JPY 24420 Olympus Corp. 592119 506611
JPY 8564 Ono Pharmaceutical Co., Ltd. 240750 204324
JpPY 8623  Otsuka Holdings Co., Ltd. 373565 416122
JPY 5339 Shimadzu Corp. 221889 216439
JpY 5713  Shionogi & Co. 357462 317484
JpPY 3091  Sysmex Corp. 287079 277385
JPY 29744 Takeda Pharmaceutical Co., Ltd. 1298077 1232761
JPY 13987  Terumo Corp. 540196 584183
8484542 8302888 44
DANEMARK
usb 1092 Ascendis Pharma AS, CAAE 140299 128965
DKK 2400  ColoplastAS, catégorie B 414733 397019
DKK 1261  Genmab AS 647347 630788
DKK 31329 Novo Nordisk AS, catégorie B 6371055 6678072
7573434 7834844 42
FRANCE
EUR 5511 EssilorLuxottica SA 1344742 1373213
EUR 21509  SanofiSA 2993993 3049287
EUR 474 Sartorius Stedim Biotech 212885 156499
4551620 4578999 24
IRLANDE
usb 4412 Horizon Therapeutics PLC 648785 600457
usb 1204  JazzPharmaceuticals PLC 231384 197508
usb 25909  Medtronic PLC 2939725 3020428
usb 1928  STERISPLC 493946 573975
4313840 4392368 23
ALLEMAGNE
EUR 19137  BayerAG, actions nominatives 1618816 1399882
EUR 1812  BioNTech SE, CAAE 338567 258976
EUR 3877 Fresenius Medical Care AG & Co., KGaA 233094 244985
EUR 8014  Fresenius SE & Co., KGaA 308354 293519
EUR 2517 Merck KGaA 639206 550 688
EUR 479 Sartorius AG, privilégiées 284091 219280
EUR 5248  Siemens Healthineers AG 404 891 392910
3827019 3360240 18
AUSTRALIE
AUD 1276  Cochlear Ltd. 273763 257458
AUD 9344  (SLLtd. 2518601 2282947
AUD 3527  Ramsay Health Care Ltd. 216713 174874
AUD 8742 SonicHealthcare Ltd. 279301 273894
3288378 2989173 1,6
PAYS-BAS
usb 1085  argenx SE, CAAE 519280 559 545
EUR 16725  Koninklijke Philips N.V. 424550 478270
usb 4416 QIAGENNV 276561 263132
1220391 1300947 07
BELGIQUE
EUR 2340  UCBSA 285229 274308 01

Les pourcentages indiqués représentent les placements @ la juste valeur par rapport a I'actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables du Fonds.
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Inventaire du portefeuille au 30 juin 2023 (non audité) (suite)

Nombrede
parts/d‘actions Codt moyen Justevaleur %de
ouvaleurnominale  Description ($) ($) I'actif net
ISRAEL
ILS 21523  TevaPharmaceutical Industries Ltd. 272646 214507 01
NOUVELLE ZELANDE
NZD 10683 Fisher & Paykel Healthcare Corp., Ltd. 243689 212185 01
CHINE
HKD 163287  CSPCPharmaceutical Group Ltd. 231147 187764 01
FINLANDE
EUR 2059  Orion OYJ, catégorie B 129723 113015 01
JERSEY
usb 2014 Novocure Ltd. 191304 110599 01
HONG KONG
HKD 190983  SinoBiopharmaceutical Ltd. 145176 109967 01
Total du portefeuille de placements avant commissions et autres coiits de transaction de portefeuille 188659114 188526414 999
Commissions et autres colts de transaction de portefeuille (275750)
Total du portefeuille de placements 188383364 188526414 999
Autres actifs (passifs) nets 171395 01
Actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables 188697 809 100,0

Les pourcentages indiqués représentent les placements @ la juste valeur par rapport a I'actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables du Fonds.
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Notes des états financiers propres au Fonds (non audité)

Commissions (note 2)
pour la ou les périodes ou I'exercice ou les exercices clos(es) le(s) 30 juin (en milliers de dollars)

2023 2022
Commissions de courtage 87 5
Paiements indirects 31 2

Transactions sur parts rachetables (note 4)
pour la ou les périodes ou I'exercice ou les exercices clos(es) le(s) 30 juin

Parts ordinaires

non couvertes
2023 2022
Nombre de parts rachetables al'ouverture de la période ou de I'exercice 700000 2545000
Parts rachetables émises 8700000 -
Parts rachetables émises aux fins du réinvestissement des distributions - -
Parts rachetables rachetées (150000) (1845000)
Nombre de parts rachetables ala cloture de la période ou de I'exercice 9250000 700000

Tune partie des commissions de courtage payées a été utilisée pour payer les services de recherche et de données du marché; ce sont les accords de paiement indirect. Ce montant a été estimé par le gestionnaire du Fonds.
Les notes ci-jointes font partie intégrante de ces états financiers.
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Notes des états financiers propres au Fonds (non audité)

Taux des frais de gestion (note 5)

au 30 juin 2023 (en %)

Taux des frais de

gestionannuels:
Parts ordinaires non couvertes 0,350
Préts de titres (note 6)
aux 30 juin (en milliers de dollars)

2023 2022

Titres prétés 353 88
Garanties (hors trésorerie) 371 98

Rapprochement du revenu tiré des préts de titres (note 6)
pour la ou les périodes ou I'exercice ou les exercices clos(es) le(s) 30 juin (en milliers de dollars)

2023 2022
Revenu brut tiré des préts de titres 3 2
Charges 1) 1)
Revenu tiré des préts de titres 2 1
Charges en % du revenu brut tiré des préts de titres 300 51,5

Les notes ci-jointes font partie intégrante de ces états financiers.
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Notes des états financiers propres au Fonds (non audité)

Risques liés aux instruments financiers (note 10)

Autre risque de prix (suite)

Incidence sur I'actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables

au 31 décembre 2022
Risque de concentration Indice de référence ($)
Pour des informations sur le risque de concentration au 30 juin 2023, consultez I'inventaire du portefeuille. Indice Solactive Developed Markets Healthcare 150 1446957
Le ou les tableaux ci-dessous résument I'exposition du Fonds au risque de concentration.
au 31 décembre 2022 Risque de change
Catégories Actif net (%) Le ou les tableaux ci-dessous résument I'exposition du Fonds au risque de change.
Actions - E.-U. 703
Actions - Suisse 71 au 30 juin 2023~
Actions-R.-U. 43 Exposition aux
Actions - Japon 42 instruments Exposition
Actions - Danemark 36 financiers Dérivés nette
Actions - Allemagne 32 (enmilliers (en milliers (enmilliers Actif net
Actions - France 22 Devise dedollars) de dollars) dedollars) (%)
Actions - Irlande 21 Dollar américain 137852 - 137852 731
Actions - Australie 16 Franc suisse 13973 - 13973 74
Actions - Pays-Bas 06 Euro 8807 - 8807 47
Autres actifs (passifs) nets 02 Yenjaponais 8323 - 8323 44
Actions - Israél 01 Livre sterling 8319 - 8319 44
Actions - Belgique 01 Couronne danoise 7707 - 7707 41
Actions - Chine 01 Dollar australien 2991 - 2991 16
Actions - Nouvelle Zélande 01 Dollar de Hong Kong 304 - 304 02
Actions - Jersey 01 Shekel israélien 216 - 216 01
Actions - Hong Kong 01 Dollar néo-zélandais 216 - 216 01
Total 1000 Couronne suédoise 1 - 1 0,0
Total 188709 - 188709 1001
Risque de crédit
Au 30 juin 2023 et au 31 décembre 2022, le Fonds était peu exposé au risque de crédit puisque la presque au 31 décembre 2022~
totalité de ses actifs était investie dans des actions. Exposition aux
instruments Exposition
financiers Dérivés nette
Autrerisque de prix (en milliers (en milliers (en milliers Actif net
Au30juin 2023 et au 31décembre 2022, le Fonds investissait principalement dans des actions étrangeres et Devise dedollars) de dollars) dedollars) (%)
était donc sensible a I'évolution de la conjoncture économique générale al'échelle mondiale. Dollar américain 10679 - 10679 733
Francsuisse 1030 - 1030 71
Le ou les tableaux ci-aprés indiquent dans quelle mesure I'actif net attribuable aux porteurs de parts Euro 840 - 840 58
rachetables aurait augmenté ou diminué si la valeur de I'indice ou des indices de référence du Fonds s'était Yen japonais 614 - 614 42
raffermie ou affaiblie de 10 %. La variation est estimée d'apres la corrélation historique entre le rendement Livre sterling 596 - 596 41
des titres du Fonds et celui de I'indice ou des indices de référence a la fin de la période ou de I'exercice, toute Couronne danoise 507 - 507 35
autre variable demeurant constante. La corrélation historique n'est pas nécessairement représentative Dollar australien 236 - 236 16
de la corrélation future; par conséquent, I'incidence sur I'actif net attribuable aux porteurs de parts Dollar de Hong Kong 30 - 30 02
rachetables pourrait étre différente. Shekel israélien 21 - 21 01
Dollar néo-zélandais 17 - 17 01
Incidence sur I'actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables Couronne suédoise 1 - 1 0,0
au 30 juin 2023 Total 14571 - 14571 100,0
Indice de référence (%)
Indice Solactive Developed Markets Healthcare 150 18836453 ~Comprend les instruments monétaires et non monétaires, le cas échéant.

Les notes ci-jointes font partie intégrante de ces états financiers.

Au 30 juin 2023, si le dollar canadien avait augmenté ou diminué de 10 % (10 % au 31 décembre 2022)
par rapport a toutes les autres devises détenues dans le Fonds, toutes les autres variables demeurant
constantes, 'actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables du Fonds aurait diminué ou augmenté,
respectivement, d'environ 18 871000 $ (1457 000 $ au 31 décembre 2022). En pratique, les résultats réels
peuvent différer de cette analyse et la différence peut étre importante.
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Notes des états financiers propres au Fonds (non audité)

Risque de taux d'intérét
Au 30 juin 2023 et au 31 décembre 2022, le Fonds était peu exposé au risque de taux d'intérét puisque la
presque totalité de ses actifs était investie dans des actions.

Hiérarchie des justes valeurs

Le ou les tableaux ci-dessous résument les données utilisées par le Fonds pour I'évaluation des placements
et des dérivés du Fonds comptabilisés a la juste valeur.

Positions acheteur a la juste valeur au 30 juin 2023
Niveau1 Niveau 2 Niveau3 Total
(enmilliers (enmilliers (enmilliers (enmilliers
dedollars) dedollars) dedollars) dedollars)
Actions 188526 - - 188526
Total 188526 - - 188526

Positions acheteur a la juste valeur au 31 décembre 2022
Niveau1 Niveau 2 Niveau3 Total
(enmilliers (enmilliers (enmilliers (enmilliers
dedollars) dedollars) dedollars) dedollars)
Actions 14540 - - 14540
Total 14540 - - 14540

IIn'y aeuaucun transfert entre les niveaux 1,2 et 3 au cours de la période close le 30 juin 2023 et de I'exercice
clos le 31décembre 2022.

Les notes ci-jointes font partie intégrante de ces états financiers.
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Etats financiers (non audité) (exprimés en $ US)

Etats de la situation financiére

(en milliers de dollars, sauf les montants par part et les parts en circulation)

Etats de la situation financiére (suite)
(en milliers de dollars, sauf les montants par part et les parts en circulation)

Actif netattribuable aux

porteursde partsrachetables, Actif netattribuable
par série ou par catégorie auxporteursdeparts | Nombre de partsrachetables
(noted): rachetables, parpart: encirculation:
au au au au au au au au
30juin2023  31déc.2022 30juin2023  31déc.2022 | 30juin2023  31déc.2022 | 30juin2023  31déc.2022
Actif Série FNBen $ US 30659 22957 19,04 18,08 1610000 1270000
Actifs courants Série FNB
Lingots a leur juste valeur 59737 46046 couverteen$ CA 17447 13513 24,05* 22,89* 960000 800000
Trésorerie - 3 Série FNB non
Dépot de garantie pour les placements vendus a découvert - - couverteen$ CA 11616 9580 25,20* 24,49* 610000 530000
Profit latent sur les contrats de change a terme 21 6
Montant a recevoir pour la vente de lingots - 9
Montant a recevoir pour la souscription de parts - -
59758 46064
Passif
Passifs courants
Découvert bancaire - -
Perte latente sur les contrats de change a terme 25 5
Montant a payer pour I'achat de lingots - -
Montant a payer pour le rachat de parts - -
Distributions a payer aux porteurs de parts rachetables
Frais de gestion a payer 8 7
Comptes créditeurs et charges a payer 3 2
36 14
Actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables 59722 46050

*L'actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables, par part, des série FNB couverte en $ CA et série FNB non couverte en $ CA est présenté en dollars canadiens.

Les notes ci-jointes font partie intégrante de ces états financiers.
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Fonds de lingots d'or Cl

Etats financiers (non audité) (exprimés en $ US)

Etats du résultat global Etats du résultat global (suite)
pour la ou les périodes ou 'exercice ou les exercices clos(es) le(s) 30 juin pour la ou les périodes ou I'exercice ou les exercices clos(es) le(s) 30 juin
(en milliers de dollars, sauf les montants par part et le nombre de parts) (en milliers de dollars, sauf les montants par part et le nombre de parts)
Augmentation (diminution) | Augmentation (diminution)
del'actif netattribuable aux del‘actif netattribuable
porteurs de partsrachetables, aux porteurs de parts Nombre moyen pondéré
par série ou par catégorie : rachetables, parpart: departs:
2023 2022 2023 2022 2023 2022 2023 2022
Revenu SérieFNBen$ US 983 3809 071 0,84 1388232 4513315
Profit (perte) net(te) sur les lingots et les dérivés Série FNB
Revenu (perte) sur les dérivés - - couverteen$ CA 1056 (139) 1,20 0,11) 876575 1270166
Profit (perte) net(te) réalisé(e) sur la vente de lingots Série FNB non
et de dérivés 708 14327 couverteen$ CA 476 (145) 0,85 (0,18) 563039 827790
Variation de la plus-value (moins-value) latente des
lingots et des dérivés 1850 (10702)
Profit (perte) net(te) total(e) surles lingots et les
dérivés 2561 3625
Autres revenus
Profit (perte) de change sur la trésorerie 1 7
Rabais sur frais - -
Total des autres revenus 1 7
Total des revenus 2562 3632
Charges
Frais de gestion (note 5) 41 95
Commissions et autres codts de transaction de portefeuille - 1
Frais du comité d'examen indépendant 1 -
Droits de garde - -
Colits de communication de I'information aux porteurs
de parts - -

Honoraires d'audit - -
Frais juridiques - -
Charge d'intéréts 2

Taxe de vente harmonisée 3
Frais d'inscription - -
Frais de licence - -
Total des charges 47 107
Charges prises en charge par le gestionnaire (note 5) - -
Augmentation (diminution) de I'actif net attribuable

aux porteurs de parts rachetables 2515 3525

Les notes ci-jointes font partie intégrante de ces états financiers.
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Etats financiers (non audité) (exprimés en $ US)

Etats de I'évolution de I'actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables
pour la ou les périodes ou 'exercice ou les exercices clos(es) le(s) 30 juin (en milliers de dollars)

Série FNB Série FNB non
Série FNBen$ US couverteen$ CA couverteen$CA
2023 2022 2023 2022 2023 2022

Actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables al'ouverture de la période ou de I'exercice 22957 276740 13513 24141 9580 13628
Augmentation (diminution) de I'actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables 983 3809 1056 (139) 476 (145)
Distributions aux porteurs de parts rachetables

Revenu net de placement - (762) - (368) - (275)

Profits nets réalisés - - - - - -

Remboursement de capital - - - - - -
Total des distributions aux porteurs de parts rachetables - (762) - (368) - (275)
Transactions sur parts rachetables

Produit de I'émission de parts rachetables 9464 2734 2878 4110 1560 2285

Réinvestissement des distributions aux porteurs de parts rachetables - 762 - 368 - 275

Rachat de parts rachetables (2745) (254 828) - (6669) - -
Augmentation (diminution) nette au titre des transactions sur parts rachetables 6719 (251332) 2878 (2191) 1560 2560
Augmentation (diminution) nette de I'actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables 7702 (248 285) 3934 (2698) 2036 2140
Actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables a la cloture de la période ou de I'exercice 30659 28455 17447 21443 11616 15768

Total du Fonds

2023 2022

Actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables al'ouverture de la période ou de I'exercice 46050 314509
Augmentation (diminution) de I'actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables 2515 3525
Distributions aux porteurs de parts rachetables

Revenu net de placement - (1405)

Profits nets réalisés - -

Remboursement de capital - -
Total des distributions aux porteurs de parts rachetables - (1405)
Transactions sur parts rachetables

Produit de I'émission de parts rachetables 13902 9129

Réinvestissement des distributions aux porteurs de parts rachetables - 1405

Rachat de parts rachetables (2745) (261 497)
Augmentation (diminution) nette au titre des transactions sur parts rachetables 11157 (250963)
Augmentation (diminution) nette de I'actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables 13672 (248 843)
Actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables a la cloture de la période ou de I'exercice 59722 65666

Les notes ci-jointes font partie intégrante de ces états financiers.
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Etats financiers (non audité) (exprimés en $ US)

Tableaux des flux de trésorerie
pour la ou les périodes ou l'exercice ou les exercices clos(es) le(s) 30 juin (en milliers de dollars)

2023 2022

Flux de trésorerie provenant des (affectés aux) activités
d'exploitation
Augmentation (diminution) de I'actif net attribuable aux porteurs
de parts rachetables 2515 3525
Ajustements au titre des éléments suivants :
(Profit) perte net(te) réalisé(e) sur la vente de lingots et de

dérivés (708) (14327)
(Profit) perte de change latent(e) sur la trésorerie - -
Commissions et autres codts de transaction de portefeuille - 1
Variation de la (plus-value) moins-value latente des lingots et
des dérivés (1850) 10702
Produit de la vente et de I'échéance de lingots et de dérivés 860 839
Achat de lingots et de dérivés (822) (723)
Augmentation (diminution) des frais de gestion a payer 1 (34)
Variation des autres comptes débiteurs et créditeurs 1 (3)
Flux de trésorerie nets provenant des (affectés aux) activités
d'exploitation (3) (20)

Flux de trésorerie provenant des (affectés aux) activités de

financement

Produit de I'émission de parts - -
Montant versé au rachat de parts - -
Distributions versées, déduction faite des distributions réinvesties - -
Flux de trésorerie nets provenant des (affectés aux) activités

de financement - -

Profit (perte) de change latent(e) sur la trésorerie - -

Augmentation (diminution) nette de la trésorerie (3) (20)
Trésorerie (découvert bancaire) a I'ouverture de la période ou de
I'exercice 3 15
Trésorerie (découvert bancaire) ala cloture de la période ou
de I'exercice - (5)

Informations supplémentaires :
Dividendes recus, déduction faite des retenues d'impots® - -

Intéréts recus, déduction faite des retenues d'impots® 3 -
Dividendes payés* - -
Intéréts payés* 2) (2)

Impdts a recouvrer (payés) - R

*Les dividendes et intéréts recus ainsi que les dividendes et intéréts payés sont liés aux activités d‘exploitation du Fonds.
Les notes ci-jointes font partie intégrante de ces états financiers.
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Inventaire du portefeuille au 30 juin 2023 (non audité) (exprimé en $ US)

Nombrede Colitmoyen Justevaleur %de
d'onces  Description ($) ($) l'actif net
LINGOTS

31239 Lingots d'or 400 oz 57016181 59736520 100,0
Total Lingots 57016181 59736520 100,0

Commissions et autres codts de transaction de portefeuille -
Total du portefeuille de placements avant les dérivés 57016 181 59736520 100,0
Contrat(s) de change a terme (4153) -
Total du portefeuille de placements 57016181 59732367 100,0
Autres actifs (passifs) nets (10790) -
Actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables 59721577 100,0

Contrat(s) de change a terme

Notede crédit de Devise Devise Taux Profit (perte)
Contrepartie la contrepartie* Date de reglement achetée Position vendue Position  contractuel latent(e) ($)
Bank of New York Mellon (The), New York A-1+ 5juillet 2023 CAD 547013 usb 412973 132 413
Bank of New York Mellon (The), New York A1+ 5juillet 2023 CAD 516987 usb 392029 132 (1334)
Bank of New York Mellon (The), New York A1+ 5juillet 2023 CAD 22453 858 usD 16972067 132 (3348)
Bank of New York Mellon (The), New York A-1+ 5juillet 2023 usb 17777069 CAD 23549852 0,75 (19910)
Bank of New York Mellon (The), New York A1+ 1ao0t 2023 CAD 23104475 usb 17448073 132 20026
Valeur totale du (des) contrat(s) de change a terme (4153)

*Note de crédit selon S&P Global Ratings.
Les pourcentages indiqués représentent les placements @ la juste valeur par rapport a I'actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables du Fonds.
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Notes des états financiers propres au Fonds (non audité) (exprimé en $ US)

Compensation des instruments financiers (note 2)

Le ou les tableaux suivants montrent I'incidence nette sur les états de la situation financiére du Fonds de I'exercice de tous les droits a compensation.

au 30 juin 2023
Montants admissibles a la compensation
Actif (passif) Instruments Garantie recue Exposition
brut financiers (payée) nette
(enmilliers de (en milliers de (enmilliers de (enmilliers de
dollars) dollars) dollars) dollars)
Actifs dérivés - Contrats de change a terme 21 (21) - -
Actifs dérivés - Swaps et options sur swaps - - - -
Total 21 (21) - -
Passifs dérivés - Contrats de change a terme (25) 21 - (4)
Passifs dérivés - Swaps et options sur swaps - - -
Total (25) 21 - (4)
au 31 décembre 2022
Montants admissibles ala compensation
Actif (passif) Instruments Garantie recue Exposition
brut financiers (payée) nette
(enmilliers de (enmilliers de (en milliers de (enmilliers de
dollars) dollars) dollars) dollars)
Actifs dérivés - Contrats de change a terme 6 (5) - 1
Actifs dérivés - Swaps et options sur swaps - - - -
Total 6 (5) - 1
Passifs dérivés - Contrats de change a terme (5) 5 - -
Passifs dérivés - Swaps et options sur swaps - - -
(5) 5 - -

Total

Les notes ci-jointes font partie intégrante de ces états financiers.
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Notes des états financiers propres au Fonds (non audité) (exprimé en $ US)

Commissions (note 2)
pour la ou les périodes ou I'exercice ou les exercices clos(es) le(s) 30 juin (en milliers de dollars)

2023 2022
Commissions de courtage - -
Paiements indirects’ - -
Transactions sur parts rachetables (note 4)
pour la ou les périodes ou I'exercice ou les exercices clos(es) le(s) 30 juin
Série FNB Série FNB non
Série FNBen $ US couverteen$ CA couverteen $ CA
2023 2022 2023 2022 2023 2022
Nombre de parts rachetables al'ouverture de la période ou de I'exercice 1270000 15230000 800000 1320000 530000 750000
Parts rachetables émises 480000 140000 160000 220000 80000 120000
Parts rachetables émises aux fins du réinvestissement des distributions - - - - - -
Parts rachetables rachetées (140000) (13800 000) - (340 000) - -
Nombre de parts rachetables ala cloture de la période ou de I'exercice 1610000 1570000 960000 1200000 610000 870000

Tune partie des commissions de courtage payées a été utilisée pour payer les services de recherche et de données du marché; ce sont les accords de paiement indirect. Ce montant a été estimé par le gestionnaire du Fonds.

Les notes ci-jointes font partie intégrante de ces états financiers.
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Notes des états financiers propres au Fonds (non audité) (exprimé en $ US)

Taux des frais de gestion (note 5)

au 30 juin 2023 (en %)

Taux des frais de

gestionannuels:
Série FNBen $ US 0,155
Série FNB couverteen$ CA 0,155
Série FNB non couverte en $ CA 0,155
Préts de titres (note 6)
aux 30 juin (en milliers de dollars)

2023 2022

Titres prétés -
Garanties (hors trésorerie) -

Rapprochement du revenu tiré des préts de titres (note 6)
pour la ou les périodes ou I'exercice ou les exercices clos(es) le(s) 30 juin (en milliers de dollars)

2023 2022
Revenu brut tiré des préts de titres - -
Charges -
Revenu tiré des préts de titres -
Charges en % durevenu brut tiré des préts de titres -

Les notes ci-jointes font partie intégrante de ces états financiers.
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Notes des états financiers propres au Fonds (non audité) (exprimé en $ US)

Risques liés aux instruments financiers (note 10)

Risque de concentration
Pour des informations sur le risque de concentration au 30 juin 2023, consultez I'inventaire du portefeuille.

Le ou les tableaux ci-dessous résument I'exposition du Fonds au risque de concentration.

au 31 décembre 2022

Catégories Actif net (%)
Lingots 100,0
Contrat(s) de change a terme 0,0
Autres actifs (passifs) nets 00
Total 100,0
Risque de crédit

Au 30 juin 2023 et au 31 décembre 2022, I'exposition du Fonds au risque de crédit lié aux dérivés était peu
importante.

Autre risque de prix
Au30juin2023 et au 31décembre 2022, le Fonds était principalement investi dans I'or et par conséquent, le
Fonds était sensible aux variations du prix de |'or.

Au 30 juin 2023, si la juste valeur de I'or avait augmenté ou diminué de 10 % (10 % au 31 décembre 2022),
toutes les autres variables demeurant constantes, I'actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables
du Fonds aurait augmenté ou diminué, respectivement, d'environ 5973 000 $ (4 605 000 $ au 31 décembre
2022). En pratique, les résultats réels peuvent différer de cette analyse et la différence peut étre
importante.

Risque de change
Le ou les tableaux ci-dessous résument I'exposition du Fonds au risque de change.

au 30 juin 2023~
Exposition aux
instruments Exposition
financiers Dérivés nette
(en milliers (enmilliers (en milliers Actif net
Devise de dollars) dedollars) de dollars) (%)
Dollar canadien - 17444 17444 29,2
Total - 17444 17444 29,2
au 31 décembre 2022~
Exposition aux
instruments Exposition
financiers Dérivés nette
(en milliers (enmilliers (en milliers Actif net
Devise de dollars) de dollars) de dollars) (%)
Dollar canadien 7 13527 13534 294
Total 7 13527 13534 294

~Comprend les instruments monétaires et non monétaires, le cas échéant.

Les notes ci-jointes font partie intégrante de ces états financiers.

Risque de change (suite)

Au 30 juin 2023, si le dollar canadien avait augmenté ou diminué de 10 % (10 % au 31 décembre 2022)
par rapport a toutes les autres devises détenues dans le Fonds, toutes les autres variables demeurant
constantes, I'actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables du Fonds aurait diminué ou augmentg,
respectivement, d'environ 1744 000 $ (1353 000 $ au 31 décembre 2022). En pratique, les résultats réels
peuvent différer de cette analyse et la différence peut étre importante.

Risque de taux d'intérét
Au 30 juin 2023 et au 31 décembre 2022, le Fonds était peu exposé au risque de taux d'intérét puisque la
presque totalité de ses actifs était investie dans des lingot.

Hiérarchie des justes valeurs

Le ou les tableaux ci-dessous résument les données utilisées par le Fonds pour I'évaluation des placements
et des dérivés du Fonds comptabilisés a la juste valeur.

Positions acheteur a la juste valeur au 30 juin 2023
Niveau1l Niveau2 Niveau3 Total
(enmilliers (enmilliers (enmilliers (enmilliers
dedollars) dedollars) dedollars) dedollars)

Lingots d'or 59737 - - 59737
Contrat(s) de change a terme (montant net) - (4) - (4)
Total 59737 (4) - 59733

Positions acheteur a la juste valeur au 31 décembre 2022
Niveau1l Niveau2 Niveau3 Total
(enmilliers (enmilliers (enmilliers (enmilliers
dedollars) dedollars) dedollars) dedollars)

Lingots 46046 - - 46046
Contrat(s) de change a terme (montant net) - 1 - 1
Total 46046 1 - 46047

IIn'yaeuaucuntransfert entre les niveaux 1,2 et 3 au cours de la période close le 30 juin 2023 et de I'exercice
clos le 31décembre 2022.
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Etats financiers (non audité)

Etats de la situation financiére Etats de la situation financiére (suite)
(en milliers de dollars, sauf les montants par part et les parts en circulation) (en milliers de dollars, sauf les montants par part et les parts en circulation)
Actif netattribuable aux
porteursde partsrachetables, Actif netattribuable
par série ou par catégorie auxporteursdeparts | Nombre de partsrachetables
(noted): rachetables, parpart: encirculation:
au au au au au au au au
30juin2023  31déc.2022 30juin2023  31déc.2022 | 30juin2023  31déc.2022 | 30juin2023  31déc.2022
Actif Parts ordinaires
Actifs courants couvertes 127835 183328 10,00 10,60 12788041 17288 041
Placements 130243 186012 Parts ordinaires
Placements donnés en garantie - - couvertes en
Trésorerie 248 493 $US 2308 2197 774 811" 225000 200000

Profit latent sur les contrats a terme standardisés et les

contrats de change a terme - -
Swaps, options sur swaps et options - -
Marge de variation quotidienne sur les dérivés - -

Rabais sur frais a recevoir 3 29
Dépot de garantie pour les placements vendus a découvert - -
Dividendes a recevoir - 67

Intéréts a recevoir - -
Montant a recevoir pour la vente de placements - -
Montant a recevoir pour la souscription de parts - -

130494 186 601

Passif
Passifs courants
Placements vendus a découvert - -
Découvert bancaire - -
Perte latente sur les contrats a terme standardisés et les
contrats de change a terme 8 2
Swaps, options sur swaps et options 214 893
Dividendes a payer sur les placements vendus a découvert - -
Intéréts a payer sur les placements vendus a découvert - -
Marge de variation quotidienne sur les dérivés - -
Montant a payer pour |'achat de placements - -
Montant a payer pour le rachat de parts - -
Distributions a payer aux porteurs de parts rachetables - -
Frais de gestion a payer 73 105
Comptes créditeurs et charges a payer 56 76
351 1076
Actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables 130143 185525

*Net assets attributable to holders of redeemable units per unit for Hedged US$ Common Units are presented in U.S. dollars.
Les notes ci-jointes font partie intégrante de ces états financiers.
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Etats financiers (non audité)

Etats du résultat global
pour la ou les périodes ou 'exercice ou les exercices clos(es) le(s) 30 juin
(en milliers de dollars, sauf les montants par part et le nombre de parts)

Etats du résultat global (suite)

pour la ou les périodes ou I'exercice ou les exercices clos(es) le(s) 30 juin

(en milliers de dollars, sauf les montants par part et le nombre de parts)

Augmentation (diminution)
del'actif netattribuable aux

Augmentation (diminution)
del‘actif netattribuable

porteurs de partsrachetables, aux porteurs de parts Nombre moyen pondéré
par série ou par catégorie : rachetables, parpart: departs:
2023 2022 2023 2022 2023 2022 2023 2022
Revenu Parts ordinaires
Profit (perte) net(te) sur les placements et les dérivés couvertes (167) 3874 (0,01) 014 16218428 27651715
Dividendes 2512 4171 Parts ordinaires
Intéréts aux fins des distributions 16 - couvertesen
Distributions de revenu provenant des placements - - $US (81) (335) (0,38) (2,85) 209530 117174
Distributions de gains en capital provenant des
placements - -
Revenu (perte) sur les dérivés 3495 -
Charge au titre des dividendes sur les actifs (passifs)
financiers vendus a découvert - -
Charge d'intéréts sur les actifs (passifs) financiers
vendus a découvert - -
Profit (perte) net(te) réalisé(e) sur la vente de
placements et de dérivés (6042) (9350)
Variation de la plus-value (moins-value) latente des
placements et des dérivés 873 10176
Profit (perte) net(te) total(e) sur les placements et les
dérivés 854 4997
Autres revenus
Profit (perte) de change sur la trésorerie (20) (44)
Revenu tiré des préts de titres (note 6) 14 15
Rabais sur frais 130 598
Revenus divers de source étrangere - -
Autres revenus 2 -
Total des autres revenus 126 569
Total des revenus 980 5566
Charges
Frais de gestion (note 5) 583 1075
Commissions et autres codts de transaction de portefeuille 397 590
Frais du comité d'examen indépendant 1 1
Frais d'emprunt de titres (note 2) - -
Droits de garde - -
Colits de communication de I'information aux porteurs
de parts - -
Honoraires d'audit - -
Frais juridiques - -
Charge d'intéréts - 2
Retenues d'impots 200 312
Taxe de vente harmonisée 47 47
Autres frais - -
Total des charges 1228 2027
Charges prises en charge par le gestionnaire (note 5) - -
Augmentation (diminution) de I'actif net attribuable
aux porteurs de parts rachetables (248) 3539

Les notes ci-jointes font partie intégrante de ces états financiers.
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Etats financiers (non audité)

Etats de I'évolution de I'actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables
pour la ou les périodes ou 'exercice ou les exercices clos(es) le(s) 30 juin (en milliers de dollars)

Parts ordinaires

Parts ordinaires couvertes en$ US Total du Fonds
2023 2022 2023 2022 2023 2022

Actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables al'ouverture de la période ou de I'exercice 183328 473648 2197 - 185525 473648
Augmentation (diminution) de I'actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables (167) 3874 (81) (335) (248) 3539
Distributions aux porteurs de parts rachetables

Revenu net de placement (2288) (2741) (69) (44) (2357) (2785)

Profits nets réalisés - (3789) - - - (3789)

Remboursement de capital (4813) (4006) (44) - (4 857) (4006)
Total des distributions aux porteurs de parts rachetables (7101) (10536) (113) (44) (7214) (10580)
Transactions sur parts rachetables

Produit de I'émission de parts rachetables 47620 23559 594 1615 48214 25174

Réinvestissement des distributions aux porteurs de parts rachetables - - - - - -

Rachat de parts rachetables (95 845) (300148) (289) - (96134) (300148)
Augmentation (diminution) nette au titre des transactions sur parts rachetables (48 225) (276 589) 305 1615 (47 920) (274 974)
Augmentation (diminution) nette de I'actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables (55 493) (283 251) 111 1236 (55382) (282015)
Actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables a la cloture de la période ou de I'exercice 127835 190397 2308 1236 130143 191633

Les notes ci-jointes font partie intégrante de ces états financiers.
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Etats financiers (non audité)

Tableaux des flux de trésorerie
pour la ou les périodes ou l'exercice ou les exercices clos(es) le(s) 30 juin (en milliers de dollars)

2023 2022

Flux de trésorerie provenant des (affectés aux) activités
d'exploitation
Augmentation (diminution) de I'actif net attribuable aux porteurs
de parts rachetables (248) 3539
Ajustements au titre des éléments suivants :
(Profit) perte net(te) réalisé(e) sur la vente de placements et

de dérivés 6042 9350
(Profit) perte de change latent(e) sur la trésorerie - -
Commissions et autres codts de transaction de portefeuille 397 590
Variation de la (plus-value) moins-value latente des

placements et des dérivés (873) (10176)
Produit de la vente et de I'échéance de placements et de

dérivés 44842 121911

Achat de placements et de dérivés (41799) (80435)
Distributions hors trésorerie provenant des placements - -
Fluctuation de la marge de variation quotidienne - -
(Augmentation) diminution du dépot de garantie pour les

placements vendus a découvert - -

(Augmentation) diminution des dividendes a recevoir 67 281
(Augmentation) diminution des intéréts a recevoir - -
Augmentation (diminution) des frais de gestion a payer (32) (167)

Variation des autres comptes débiteurs et créditeurs 7 (14)
Amortissement des produits d'intéréts - -

Flux de trésorerie nets provenant des (affectés aux) activités

d'exploitation 8403 44879

Flux de trésorerie provenant des (affectés aux) activités de
financement
Distributions versées aux porteurs de parts rachetables, déduction

faite des distributions réinvesties (7214) (10580)
Produit de I'émission de parts rachetables 125 1602
Montant versé au rachat de parts rachetables (1559) (36325)
Flux de trésorerie nets provenant des (affectés aux) activités

de financement (8648) (45303)

Profit (perte) de change latent(e) sur la trésorerie - -

Augmentation (diminution) nette de la trésorerie (245) (424)
Trésorerie (découvert bancaire) a I'ouverture de la période ou de

I'exercice 493 643

Trésorerie (découvert bancaire) ala cloture de la période ou

del'exercice 248 219

Informations supplémentaires :

Dividendes recus, déduction faite des retenues d'impots® 2379 4139
Intéréts recus, déduction faite des retenues d'impots* 16 -
Dividendes payés* - -
Intéréts payés* - 2)

Impdts a recouvrer (payés) - R

*Les dividendes et intéréts recus ainsi que les dividendes et intéréts payés sont liés aux activités d‘exploitation du Fonds.
Les notes ci-jointes font partie intégrante de ces états financiers.
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Inventaire du portefeuille au 30 juin 2023 (non audité)

Nombrede
parts/d‘actions Codt moyen Justevaleur %de
ouvaleurnominale  Description ($) ($) I'actif net
MATERIAUX
135434 Mines Agnico Eagle Limitée 9490515 8958959
560326  Alamos Gold Inc., catégorie A 8719264 8841945
usb 283891  AngloGold Ashanti Ltd., CAAE 7942879 7931624
1903215  B2Gold Corp. 10683863 8983175
412117  Société aurifere Barrick 11496 876 9235541
264707 Endeavour Mining PLC 7656 045 8404447
46785 Franco-Nevada Corp. 8450507 8833476
usb 459605  Gold Fields Ltd., CAAE 6259741 8420558
1405177 Kinross Gold Corp. 9170656 8880719
usb 158382 Newmont Corp. 11158202 8950774
451965 Pan American Silver Corp. 12334110 8722925
usb 58075  Royal Gold Inc. 9259147 8830583
usb 931102  Sibanye Stillwater Ltd., CAAE 13508272 7696899
usb 468420 SSR Mining Inc. 11203773 8799248
152773  Wheaton Precious Metals Corp. 8440739 8752365
145774589 130243238 100,1
Total du portefeuille de placements avant commissions et autres colits de transaction de portefeuille 145774589 130243238 100,1
Commissions et autres colts de transaction de portefeuille (520 753)
Total du portefeuille de placements avant les dérivés 145253 836 130243238 100,1
Contrat(s) de change a terme (8132) -
Position(s) vendeur sur option(s) (214163) 0,2
Total du portefeuille de placements 145253 836 130020943 99,9
Autres actifs (passifs) nets 122041 01
Actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables 130142984 100,0
Contrat(s) de change a terme
Notede crédit de Devise Devise Taux Profit (perte)
Contrepartie la contrepartie* Date de réglement achetée Position vendue Position  contractuel latent(e) ($)
Bank of New York Mellon (The), New York A-1+ 24 juillet 2023 CAD 57118 usD 43208 132 (104)
Bank of New York Mellon (The), New York A-1+ 24 juillet 2023 CAD 42139 usb 31916 132 (129)
Bank of New York Mellon (The), New York A-1+ 24 juillet 2023 usb 1119836 CAD 1490940 0,75 (7899)
Valeur totale du (des) contrat(s) de change a terme (8132)

*Note de crédit selon S&P Global Ratings.
Les pourcentages indiqués représentent les placements @ la juste valeur par rapport a I'actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables du Fonds.
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Inventaire du portefeuille au 30 juin 2023 (non audité) (suite)

Position(s) vendeur sur option(s)

Taille dulot par Prix d'exercice Prime payée Juste valeur
Contrat(s) Participation sous-jacente contrat Date d'expiration $) Devise (recue) ($) ($)
(337) Agnico Eagle Mines Ltd., (option d'achat) - 70,00 100 21juillet 2023 70,00 CAD (44147) (13 648)
(1398) Alamos Gold Inc., catégorie A, (option d'achat) - 17,00 100 21juillet 2023 17,00 CAD (39843) (15378)
(708) AngloGold Ashanti Ltd., CAAE, (option d'achat) - 25,00 100 21juillet 2023 25,00 usb (57014) (4690)
(4748) B2Gold Corp., (option d'achat) - 5,00 100 21juillet 2023 5,00 CAD (52228) (30862)
(1028) Barrick Gold Corp., (option d'achat) - 23,00 100 21juillet 2023 23,00 CAD (32896) (30840)
(660) Endeavour Mining PLC, (option d'achat) - 35,00 100 21juillet 2023 35,00 CAD (42 240) (8910
(116) Franco-Nevada Corp., (option d'achat) - 200,00 100 21juillet 2023 200,00 CAD (34 568) (7830)
(1146) Gold Fields Ltd., CAAE, (option d'achat) - 16,00 100 21juillet 2023 16,00 usb (46899) (3795)
(3506) Kinross Gold Corp., (option d'achat) - 6,75 100 21juillet 2023 6,75 CAD (49084) (17 530)
(395) Newmont Corp., (option d'achat) - 45,00 100 21juillet 2023 45,00 usb (54 231) (18 576)
(1127) Pan American Silver Corp., (option d'achat) - 21,00 100 21juillet 2023 21,00 CAD (59731) (16 905)
(144) Royal Gold Inc., (option d'achat) - 125,00 100 21juillet 2023 125,00 usb (30416) (5723)
(2323) Sibanye Stillwater Ltd., CAAE, (option d'achat) - 7,50 100 21juillet 2023 750 usb (92001) (7693)
(1168) SSR Mining Inc., (option d'achat) - 15,00 100 21juillet 2023 15,00 usb (65486) (23210)
(381) Wheaton Precious Metals Corp., (option d'achat) - 62,00 100 21juillet 2023 62,00 CAD (41148) (8573)
Valeur totale de la (des) position(s) vendeur sur option(s) (741932) (214163)
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Notes des états financiers propres au Fonds (non audité)

Compensation des instruments financiers (note 2)

Le ou les tableaux suivants montrent I'incidence nette sur les états de la situation financiére du Fonds de I'exercice de tous les droits a compensation.

au 30 juin 2023
Montants admissibles a la compensation
Actif (passif) Instruments Garantie recue Exposition
brut financiers (payée) nette
(enmilliers de (en milliers de (enmilliers de (enmilliers de
dollars) dollars) dollars) dollars)
Actifs dérivés - Contrats de change a terme - - -
Actifs dérivés - Swaps et options sur swaps - - -
Total - - -
Passifs dérivés - Contrats de change a terme (8) - (8)
Passifs dérivés - Swaps et options sur swaps - - -
Total (8) - (8)
au 31 décembre 2022
Montants admissibles ala compensation
Actif (passif) Instruments Garantie recue Exposition
brut financiers (payée) nette
(enmilliers de (enmilliers de (en milliers de (enmilliers de
dollars) dollars) dollars) dollars)
Actifs dérivés - Contrats de change a terme - - -
Actifs dérivés - Swaps et options sur swaps - - -
Total - - -
Passifs dérivés - Contrats de change a terme (2) - (2)
Passifs dérivés - Swaps et options sur swaps - - -
Total (2) - (2)

Les notes ci-jointes font partie intégrante de ces états financiers.
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Notes des états financiers propres au Fonds (non audité)

Commissions (note 2)
pour la ou les périodes ou I'exercice ou les exercices clos(es) le(s) 30 juin (en milliers de dollars)

2023 2022
Commissions de courtage 386 567
Paiements indirects 136 244

Transactions sur parts rachetables (note 4)
pour la ou les périodes ou I'exercice ou les exercices clos(es) le(s) 30 juin

Parts ordinaires

Parts ordinaires couvertesen $ US
2023 2022 2023 2022
Nombre de parts rachetables al'ouverture de la période ou de I'exercice 17288 041 42013041 200000 -
Parts rachetables émises 4225000 2050000 50000 125000
Parts rachetables émises aux fins du réinvestissement des distributions - - - -
Parts rachetables rachetées (8725000) (24700 000) (25000) -
Nombre de parts rachetables ala cloture de la période ou de I'exercice 12788041 19363 041 225000 125000

Tune partie des commissions de courtage payées a été utilisée pour payer les services de recherche et de données du marché; ce sont les accords de paiement indirect. Ce montant a été estimé par le gestionnaire du Fonds.
Les notes ci-jointes font partie intégrante de ces états financiers.
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Notes des états financiers propres au Fonds (non audité)

Taux des frais de gestion (note 5)

au 30 juin 2023 (en %)

Taux des frais de

gestionannuels:
Parts ordinaires 0,650
Parts ordinaires couvertes en $ US 0,650
Préts de titres (note 6)
aux 30 juin (en milliers de dollars)

2023 2022

Titres prétés - 4753
Garanties (hors trésorerie) - 5023

Rapprochement du revenu tiré des préts de titres (note 6)
pour la ou les périodes ou I'exercice ou les exercices clos(es) le(s) 30 juin (en milliers de dollars)

2023 2022
Revenu brut tiré des préts de titres 22 30
Charges 8) (15)
Revenu tiré des préts de titres 14 15
Charges en % durevenu brut tiré des préts de titres 391 492

Les notes ci-jointes font partie intégrante de ces états financiers.
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Notes des états financiers propres au Fonds (non audité)

Risques liés aux instruments financiers (note 10)

Risque de change (suite)

au 31 décembre 2022~
Exposition aux
Risque de concentration instruments Exposition
Pour des informations sur le risque de concentration au 30 juin 2023, consultez I'inventaire du portefeuille. financiers Dérivés nette
(en milliers (en milliers (en milliers Actif net

Le ou les tableaux ci-dessous résument I'exposition du Fonds au risque de concentration. Devise dedollars) de dollars) dedollars) (%)

Dollar américain 75196 952 76148 41,0
au 31 décembre 2022 Total 7519 952 76148 410
Catégories Actif net (%)
Position(s) acheteur ~Comprend les instruments monétaires et non monétaires, le cas échéant.
Actions - Matériaux 1003
Autres actifs (passifs) nets 02 Au 30 juin 2023, si le dollar canadien avait augmenté ou diminué de 10 % (10 % au 31 décembre 2022)
Total de la (des) position(s) acheteur 100,5 par rapport a toutes les autres devises détenues dans le Fonds, toutes les autres variables demeurant

constantes, I'actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables du Fonds aurait diminué ou augmentg,
Position(s) vendeur respectivement, d'environ 5189 000 $ (7 615 000 $ au 31 décembre 2022). En pratique, les résultats réels
Option(s) 0,5 peuvent différer de cette analyse et la différence peut étre importante.
Total de la (des) position(s) vendeur 0,5)
Total 100,0

Risque de taux d'intérét

Au 30 juin 2023 et au 31 décembre 2022, le Fonds était peu exposé au risque de taux d'intérét puisque la
Risque de crédit presque totalité de ses actifs était investie dans des actions et des dérivés.

Au 30 juin 2023 et au 31 décembre 2022, I'exposition du Fonds au risque de crédit lié aux dérivés était peu
importante.

Autrerisque de prix
Au 30 juin 2023 et au 31décembre 2022, le Fonds investissait principalement dans des actions canadiennes
et était donc sensible a I'évolution de la conjoncture économique générale au Canada.

Au 30 juin 2023, si la juste valeur des actions du portefeuille de placements du fonds sous-jacent avait
augmenté ou diminué de 10 % (10 % au 31 décembre 2022), toutes les autres variables demeurant

Hiérarchie des justes valeurs

Le ou les tableaux ci-dessous résument les données utilisées par le Fonds pour I'évaluation des placements
et des dérivés du Fonds comptabilisés a la juste valeur.

Positions acheteur a la juste valeur au 30 juin 2023

constantes, l'actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables du Fonds aurait augmenté ou diminué, Niveau1l Niveau2 Niveau3 Total
respectivement, d'environ 13024 000 $ (18 601000 $ au 31décembre 2022). En pratique, les résultats réels (enmilliers (enmilliers (enmilliers (enmilliers
peuvent différer de cette analyse et la différence peut étre importante. dedollars) dedollars) dedollars) dedollars)
Actions 130243 130243
Contrat(s) de change a terme (montant net) - (8) (8)
Risque de change Total 130243 8) 130235
Le ou les tableaux ci-dessous résument I'exposition du Fonds au risque de change.
au 30 juin 2023~ Positions vendeur a la juste valeur au 30 juin 2023
Exposition aux Niveau1l Niveau2 Niveau3 Total
instruments Exposition (enmilliers (enmilliers (enmilliers (enmilliers
financiers Dérivés nette dedollars) dedollars) dedollars) dedollars)
(en milliers (en milliers (en milliers Actif net Option(s) (214) (214)
Devise de dollars) dedollars) de dollars) (%) Total (214) (214)
Dollar américain 50567 1320 51887 399
Total 50567 1320 51887 39,9
Positions acheteur a la juste valeur au 31 décembre 2022
Niveau1l Niveau2 Niveau3 Total
(enmilliers (enmilliers (enmilliers (enmilliers
dedollars) dedollars) dedollars) dedollars)
Actions 186012 186012
Contrat(s) de change a terme (montant net) ) )
Total 186012 (2) 186010

Les notes ci-jointes font partie intégrante de ces états financiers.
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Notes des états financiers propres au Fonds (non audité)

Hiérarchie des justes valeurs (suite)

Positions vendeur a la juste valeur au 31 décembre 2022
Niveau1 Niveau2 Niveau3 Total
(enmilliers (enmilliers (enmilliers (enmilliers
dedollars) dedollars) dedollars) dedollars)
Option(s) (893) - - (893)
Total (893) - - (893)

IIn'y aeuaucun transfert entre les niveaux 1,2 et 3 au cours de la période close le 30 juin 2023 et de I'exercice
clos le 31décembre 2022.

Les notes ci-jointes font partie intégrante de ces états financiers.
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Etats financiers (non audité)

Etats de la situation financiére

(en milliers de dollars, sauf les montants par part et les parts en circulation)

Etats de la situation financiére (suite)
(en milliers de dollars, sauf les montants par part et les parts en circulation)

Actif netattribuable aux

porteursde partsrachetables, Actif netattribuable
par série ou par catégorie auxporteursdeparts | Nombre de partsrachetables
(noted): rachetables, parpart: encirculation:
au au au au au au au au
30juin2023  31déc.2022 30juin2023  31déc.2022 | 30juin2023  31déc.2022 | 30juin2023  31déc.2022
Actif Parts ordinaires
Actifs courants couvertes 86773 82126 11,42 11,99 7600000 6850000
Placements 103796 90139 Parts ordinaires
Placements donnés en garantie - - non couvertes 15931 6554 12,25 1311 1300000 500000
Trésorerie 279 270 Parts ordinaires
Profit latent sur les contrats a terme standardisés et les couvertes en
contrats de change a terme 459 158 $US 1285 1375 9,70* 10,15* 100000 100000
Swaps, options sur swaps et options - -
Marge de variation quotidienne sur les dérivés - -
Rabais sur frais a recevoir 5 -
Dépot de garantie pour les placements vendus a découvert - -
Dividendes a recevoir 90 79
Intéréts a recevoir - -
Montant a recevoir pour la vente de placements 42 -
Montant a recevoir pour la souscription de parts - -
104671 90646
Passif
Passifs courants
Placements vendus a découvert - -
Découvert bancaire - -
Perte latente sur les contrats a terme standardisés et les
contrats de change a terme - 29
Swaps, options sur swaps et options 524 475
Dividendes a payer sur les placements vendus a découvert - -
Intéréts a payer sur les placements vendus a découvert - -
Marge de variation quotidienne sur les dérivés - -
Montant a payer pour |'achat de placements 42 -
Montant a payer pour le rachat de parts 5 -
Distributions a payer aux porteurs de parts rachetables - -
Frais de gestion a payer 57 49
Comptes créditeurs et charges a payer 54 38
682 591
Actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables 103989 90055

*L'actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables, par part, pour les parts ordinaires couvertes en $ US est présenté en dollars américains.

Les notes ci-jointes font partie intégrante de ces états financiers.
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Etats financiers (non audité)

Etats du résultat global Etats du résultat global (suite)
pour la ou les périodes ou 'exercice ou les exercices clos(es) le(s) 30 juin pour la ou les périodes ou I'exercice ou les exercices clos(es) le(s) 30 juin
(en milliers de dollars, sauf les montants par part et le nombre de parts) (en milliers de dollars, sauf les montants par part et le nombre de parts)
Augmentation (diminution) | Augmentation (diminution)
del'actif netattribuable aux del‘actif netattribuable
porteurs de partsrachetables, aux porteurs de parts Nombre moyen pondéré
par série ou par catégorie : rachetables, parpart: departs:
2023 2022 2023 2022 2023 2022 2023 2022
Revenu Parts ordinaires
Profit (perte) net(te) sur les placements et les dérivés couvertes (1952) (2306) (0,26) (0,51) 7626243 4493370
Dividendes 1168 721 Parts ordinaires
Intéréts aux fins des distributions 11 - non couvertes (575) (134) (0,30 (0,30 1922376 452486
Distributions de revenu provenant des placements - - Parts ordinaires
Distributions de gains en capital provenant des couvertes en
placements - - $US (78) (28) (071) (0,21) 109392 134348
Revenu (perte) sur les dérivés 1793 -

Charge au titre des dividendes sur les actifs (passifs)
financiers vendus a découvert - -
Charge d'intéréts sur les actifs (passifs) financiers

vendus a découvert - -
Profit (perte) net(te) réalisé(e) sur la vente de
placements et de dérivés 3630 666
Variation de la plus-value (moins-value) latente des
placements et des dérivés (8645) (3507)
Profit (perte) net(te) total(e) sur les placements et les
dérivés (2043) (2120)
Autres revenus
Profit (perte) de change sur la trésorerie (15) (1)
Revenu tiré des préts de titres (note 6) - -
Rabais sur frais 58 -

Revenus divers de source étrangere - -
Autres revenus - -

Total des autres revenus 43 (1)
Total desrevenus (2000) (2121)
Charges

Frais de gestion (note 5) 366 194
Commissions et autres codts de transaction de portefeuille 36 34
Frais du comité d'examen indépendant 1 1
Frais d'emprunt de titres (note 2) - -
Droits de garde - -
Colits de communication de I'information aux porteurs

de parts - -

Honoraires d'audit - -
Frais juridiques - -
Charge d'intéréts - -

Retenues d'impots 169 98
Taxe de vente harmonisée 33 20
Autres frais - -
Total des charges 605 347

Charges prises en charge par le gestionnaire (note 5) - -
Augmentation (diminution) de I'actif net attribuable
aux porteurs de parts rachetables (2605) (2468)

Les notes ci-jointes font partie intégrante de ces états financiers.
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Etats financiers (non audité)

Etats de I'évolution de I'actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables
pour la ou les périodes ou 'exercice ou les exercices clos(es) le(s) 30 juin (en milliers de dollars)

Parts ordinaires

Parts ordinaires

Parts ordinaires

couvertes non couvertes couvertesen$ US
2023 2022 2023 2022 2023 2022
Actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables al'ouverture de la période ou de I'exercice 82126 44139 6554 5674 1375 -
Augmentation (diminution) de I'actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables (1952) (2306) (575) (134) (78) (28)
Distributions aux porteurs de parts rachetables
Revenu net de placement (295) (281) (86) (126) (4) (24)
Profits nets réalisés (147) (1282) (62) (40) () -
Remboursement de capital (1680) (114) (750) - (24) -
Total des distributions aux porteurs de parts rachetables (2122) (1677) (898) (166) (30) (24)
Transactions sur parts rachetables
Produit de I'émission de parts rachetables 19565 22214 58579 1234 660 1930
Réinvestissement des distributions aux porteurs de parts rachetables - - - - - -
Rachat de parts rachetables (10 844) (1211) (47729) (638) (642) -
Augmentation (diminution) nette au titre des transactions sur parts rachetables 8721 21003 10850 596 18 1930
Augmentation (diminution) nette de I'actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables 4647 17020 9377 296 (90) 1878
Actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables a la cloture de la période ou de I'exercice 86773 61159 15931 5970 1285 1878

Total du Fonds

2023 2022
Actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables al'ouverture de la période ou de I'exercice 90055 49813
Augmentation (diminution) de I'actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables (2605) (2468)
Distributions aux porteurs de parts rachetables
Revenu net de placement (385) (431)
Profits nets réalisés (211) (1322
Remboursement de capital (2454) (114)
Total des distributions aux porteurs de parts rachetables (3050) (1867)
Transactions sur parts rachetables
Produit de I'émission de parts rachetables 78804 25378
Réinvestissement des distributions aux porteurs de parts rachetables - -
Rachat de parts rachetables (59 215) (1849)
Augmentation (diminution) nette au titre des transactions sur parts rachetables 19589 23529
Augmentation (diminution) nette de I'actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables 13934 19194
Actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables a la cloture de la période ou de I'exercice 103989 69007

Les notes ci-jointes font partie intégrante de ces états financiers.
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Etats financiers (non audité)

Tableaux des flux de trésorerie
pour la ou les périodes ou l'exercice ou les exercices clos(es) le(s) 30 juin (en milliers de dollars)

2023 2022

Flux de trésorerie provenant des (affectés aux) activités
d'exploitation
Augmentation (diminution) de I'actif net attribuable aux porteurs
de parts rachetables (2605) (2468)
Ajustements au titre des éléments suivants :
(Profit) perte net(te) réalisé(e) sur la vente de placements et

de dérivés (3630) (666)
(Profit) perte de change latent(e) sur la trésorerie - -
Commissions et autres codts de transaction de portefeuille 36 34
Variation de la (plus-value) moins-value latente des

placements et des dérivés 8645 3507
Produit de la vente et de I'échéance de placements et de

dérivés 20161 14661

Achat de placements et de dérivés (18857) (13957)
Distributions hors trésorerie provenant des placements - -
Fluctuation de la marge de variation quotidienne - -
(Augmentation) diminution du dépot de garantie pour les

placements vendus a découvert - -

(Augmentation) diminution des dividendes a recevoir (11) (49)
(Augmentation) diminution des intéréts a recevoir - -
Augmentation (diminution) des frais de gestion a payer 7 10
Variation des autres comptes débiteurs et créditeurs 12 3

Amortissement des produits d'intéréts - -
Flux de trésorerie nets provenant des (affectés aux) activités
d'exploitation 3758 1075

Flux de trésorerie provenant des (affectés aux) activités de
financement
Distributions versées aux porteurs de parts rachetables, déduction

faite des distributions réinvesties (3050) (1867)
Produit de I'émission de parts rachetables (31) 1322
Montant versé au rachat de parts rachetables (668) (3)
Flux de trésorerie nets provenant des (affectés aux) activités

de financement (3749) (548)

Profit (perte) de change latent(e) sur la trésorerie - -

Augmentation (diminution) nette de la trésorerie 9 527
Trésorerie (découvert bancaire) a I'ouverture de la période ou de
I'exercice 270 47
Trésorerie (découvert bancaire) ala cloture de la période ou
del'exercice 279 574

Informations supplémentaires :

Dividendes recus, déduction faite des retenues d'impots® 988 573
Intéréts recus, déduction faite des retenues d'impots* 11 -
Dividendes payés* - -
Intéréts payés* - -

Impdts a recouvrer (payés) - R

*Les dividendes et intéréts recus ainsi que les dividendes et intéréts payés sont liés aux activités d‘exploitation du Fonds.
Les notes ci-jointes font partie intégrante de ces états financiers.
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Inventaire du portefeuille au 30 juin 2023 (non audité)

Nombrede
parts/d‘actions Codt moyen Justevaleur %de
ouvaleurnominale  Description ($) ($) I'actif net
E-u.
usb 36866  Abbott Laboratories 5294954 5324344
usb 28241  AbbVielnc. 5563335 5040554
usb 16971  Amgenlnc. 5465196 4991528
usb 15081 Becton, Dickinson and Co. 4887377 5274539
usb 59529  Bristol-Myers Squibb Co. 5421372 5043164
usb 14540  CignaCorp. 5185070 5404880
usb 57061  CVSHealth Corp. 6302890 5225643
usb 16046  Danaher Corp. 5289016 5101665
usb 8838  Elevance Health Inc. 5373300 5201809
usb 8641  EliLilly and Co. 3845703 5368492
usb 49270  Gilead Sciences Inc. 5158666 5030392
usb 13482 HCA Healthcare Inc. 4252545 5420237
usb 23703  Johnson & Johnson 5068130 5197419
usb 35610 Merck & Co., Inc. 4716191 5443447
usb 96935  PfizerInc. 5642489 4710249
usb 13110 Stryker Corp. 4274871 5298642
usb 7252 Thermo Fisher Scientific Inc. 5102462 5012498
usb 8497 UnitedHealth Group Inc. 5225457 5410278
usb 22767  ZoetisInc. 5128032 5193954
97197 056 98693734 95,0
IRLANDE
usb 43717 Medtronic PLC 5222841 5102232 49
Total du portefeuille de placements avant commissions et autres colits de transaction de portefeuille 102 419 897 103795966 999
Commissions et autres colts de transaction de portefeuille (41696)
Total du portefeuille de placements avant les dérivés 102378201 103 795966 99,9
Contrat(s) de change a terme 459412 04
Position(s) vendeur sur option(s) (524 142) (0,5
Total du portefeuille de placements 102378 201 103731236 99,8
Autres actifs (passifs) nets 258079 0,2
Actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables 103989315 100,0
Contrat(s) de change a terme
Notede crédit de Devise Devise Taux Profit (perte)
Contrepartie la contrepartie* Date de réglement achetée Position vendue Position  contractuel latent(e) ($)
Bank of New York Mellon (The), New York A-1+ 24 juillet 2023 CAD 87251281 usb 65537152 133 457960
Bank of New York Mellon (The), New York A-1+ 24 juillet 2023 usb 870422 CAD 1151158 0,76 1575
Bank of New York Mellon (The), New York A-1+ 24 juillet 2023 usb 424891 CAD 562822 0,75 (123)
Valeur totale du (des) contrat(s) de change a terme 459412

*Note de crédit selon S&P Global Ratings.
Les pourcentages indiqués représentent les placements @ la juste valeur par rapport a I'actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables du Fonds.
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Inventaire du portefeuille au 30 juin 2023 (non audité) (suite)

Position(s) vendeur sur option(s)

Taille dulot par Prix d'exercice Prime payée Juste valeur
Contrat(s) Participation sous-jacente contrat Date d'expiration $) Devise (recue) ($) ($)
(94) Abbott Laboratories, (option d'achat) - 110,00 100 21juillet 2023 110,00 usb (10176) (18181)
(72) AbbVie Inc., (option d'achat) - 140,00 100 21juillet 2023 140,00 usb (17727) (3338)
(43) Amgen Inc., (option d'achat) - 230,00 100 21juillet 2023 230,00 usb (31136) (5696)
(38) Becton, Dickinson and Co., (option d'achat) - 260,00 100 21juillet 2023 260,00 usb (25007) (31211)
(152) Bristol-Myers Squibb Co., (option d'achat) - 67,50 100 21juillet 2023 67,50 usb (9832 (1208)
(37) Cigna Corp., (option d'achat) - 270,00 100 21juillet 2023 270,00 usb (33630) (64 456)
(145) CVS Health Corp., (option d'achat) - 70,00 100 21juillet 2023 70,00 usb (20578) (16 424)
(40) Danaher Corp., (option d'achat) - 250,00 100 21juillet 2023 250,00 usb (25796) (7021)
(22) Elevance Health Inc., (option d'achat) - 450,00 100 21juillet 2023 450,00 usb (30161) (24 336)
(22) Eli Lilly and Co., (option d'achat) - 460,00 100 21juillet 2023 460,00 usb (26 966) (44 445)
(125) Gilead Sciences Inc., (option d'achat) - 80,00 100 21juillet 2023 80,00 usb (24340) (5547)
(34) HCA Healthcare Inc., (option d'achat) - 290,00 100 21juillet 2023 290,00 usb (37635) (73418)
(60) Johnson & Johnson, (option d'achat) - 165,00 100 21juillet 2023 165,00 usb (22931) (22216)
(111) Medtronic PLC, (option d'achat) - 90,00 100 21juillet 2023 90,00 usb (21614) (8382)
(90) Merck & Co. Inc., (option d'achat) - 110,00 100 21juillet 2023 110,00 usb (32139) (71835)
(247) Pfizer Inc., (option d'achat) - 42,50 100 21juillet 2023 42,50 usb (7174) (491)
(33) Stryker Corp., (option d'achat) - 300,00 100 21juillet 2023 300,00 usb (23460) (35192)
(18) Thermo Fisher Scientific Inc., (option d'achat) - 540,00 100 21juillet 2023 540,00 usb (34895) (7332)
(21) UnitedHealth Group Inc., (option d'achat) - 460,00 100 21juillet 2023 460,00 usb (37 245) (69967)
(58) Zoetis Inc., (option d'achat) - 175,00 100 21juillet 2023 175,00 usb (21800) (13 446)
Valeur totale de la (des) position(s) vendeur sur option(s) (494 242) (524142)
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Notes des états financiers propres au Fonds (non audité)

Compensation des instruments financiers (note 2)

Le ou les tableaux suivants montrent I'incidence nette sur les états de la situation financiére du Fonds de I'exercice de tous les droits a compensation.

au 30 juin 2023
Montants admissibles a la compensation
Actif (passif) Instruments Garantie recue Exposition
brut financiers (payée) nette
(enmilliers de (en milliers de (enmilliers de (enmilliers de
dollars) dollars) dollars) dollars)
Actifs dérivés - Contrats de change a terme 459 - 459
Actifs dérivés - Swaps et options sur swaps - - -
Total 459 - 459
Passifs dérivés - Contrats de change a terme - - -
Passifs dérivés - Swaps et options sur swaps - - -
Total - - -
au 31 décembre 2022
Montants admissibles ala compensation
Actif (passif) Instruments Garantie recue Exposition
brut financiers (payée) nette
(enmilliers de (enmilliers de (en milliers de (enmilliers de
dollars) dollars) dollars) dollars)
Actifs dérivés - Contrats de change a terme 158 (29) - 129
Actifs dérivés - Swaps et options sur swaps - - - -
Total 158 (29) - 129
Passifs dérivés - Contrats de change a terme (29) 29 - -
Passifs dérivés - Swaps et options sur swaps - - -
Total (29) 29 - -

Les notes ci-jointes font partie intégrante de ces états financiers.
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Notes des états financiers propres au Fonds (non audité)

Commissions (note 2)
pour la ou les périodes ou I'exercice ou les exercices clos(es) le(s) 30 juin (en milliers de dollars)

2023 2022
Commissions de courtage 27 14
Paiements indirects 9 6

Transactions sur parts rachetables (note 4)
pour la ou les périodes ou I'exercice ou les exercices clos(es) le(s) 30 juin

Parts ordinaires

Parts ordinaires

Parts ordinaires

couvertes non couvertes couvertesen $ US
2023 2022 2023 2022 2023 2022
Nombre de parts rachetables al'ouverture de la période ou de I'exercice 6850000 3550000 500000 450000 100000 -
Parts rachetables émises 1700000 1850000 4600000 100000 50000 150000
Parts rachetables émises aux fins du réinvestissement des distributions - - - - - -
Parts rachetables rachetées (950 000) (100 000) (3800000) (50000) (50000) -
Nombre de parts rachetables ala cloture de la période ou de I'exercice 7600000 5300000 1300000 500000 100000 150000

Tune partie des commissions de courtage payées a été utilisée pour payer les services de recherche et de données du marché; ce sont les accords de paiement indirect. Ce montant a été estimé par le gestionnaire du Fonds.

Les notes ci-jointes font partie intégrante de ces états financiers.
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Notes des états financiers propres au Fonds (non audité)

Taux des frais de gestion (note 5)

au 30 juin 2023 (en %)
Taux des frais de
gestionannuels:
Parts ordinaires couvertes 0,650
Parts ordinaires non couvertes 0,650
Parts ordinaires couvertes en $ US 0,650
Préts de titres (note 6)

aux 30 juin (en milliers de dollars)

2023 2022
Titres prétés -
Garanties (hors trésorerie) -

Rapprochement du revenu tiré des préts de titres (note 6)
pour la ou les périodes ou I'exercice ou les exercices clos(es) le(s) 30 juin (en milliers de dollars)

2023 2022
Revenu brut tiré des préts de titres - -
Charges -
Revenu tiré des préts de titres -
Charges en % durevenu brut tiré des préts de titres -

Les notes ci-jointes font partie intégrante de ces états financiers.
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Notes des états financiers propres au Fonds (non audité)

Risques liés aux instruments financiers (note 10)

Risque de change (suite)

au 31 décembre 2022~
Exposition aux
Risque de concentration instruments Exposition
Pour des informations sur le risque de concentration au 30 juin 2023, consultez I'inventaire du portefeuille. financiers Dérivés nette
(en milliers (en milliers (en milliers Actif net
Le ou les tableaux ci-dessous résument I'exposition du Fonds au risque de concentration. Devise dedollars) de dollars) dedollars) (%)
Dollar américain 90268 (82357) 7911 88
au 31 décembre 2022 Total 90268 (82357) 7911 88
Catégories Actif net (%)
Position(s) acheteur ~Comprend les instruments monétaires et non monétaires, le cas échéant.
Actions - E-U. 95,0
Actions - Irlande 51 Au 30 juin 2023, si le dollar canadien avait augmenté ou diminué de 10 % (10 % au 31 décembre 2022)
Autres actifs (passifs) nets 03 par rapport a toutes les autres devises détenues dans le Fonds, toutes les autres variables demeurant
Contrat(s) de change a terme 02 constantes, I'actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables du Fonds aurait diminué ou augmentg,
Total dela (des) position(s) acheteur 100,5 respectivement, d'environ 1830 000 $ (791 000 $ au 31 décembre 2022). En pratique, les résultats réels
peuvent différer de cette analyse et la différence peut étre importante.
Position(s) vendeur
Option(s) (05)
Total de la (des) position(s) vendeur 0,5 Risque de taux d'intérét
Total 100,0 Au 30 juin 2023 et au 31 décembre 2022, le Fonds était peu exposé au risque de taux d'intérét puisque la
presque totalité de ses actifs était investie dans des actions et des dérivés.
Risque de crédit

Au 30 juin 2023 et au 31 décembre 2022, I'exposition du Fonds au risque de crédit lié aux dérivés était peu
importante.

Autre risque de prix
Au 30 juin 2023 et au 31 décembre 2022, le Fonds investissait principalement dans des actions américaines
et était donc sensible a I'évolution de la conjoncture économique générale aux Etats-Unis.

Au 30 juin 2023, si la juste valeur des actions du portefeuille de placements du fonds sous-jacent avait
augmenté ou diminué de 10 % (10 % au 31 décembre 2022), toutes les autres variables demeurant
constantes, I'actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables du Fonds aurait augmenté ou diminug,
respectivement, d'environ 10 380 000 $ (9 014 000 $ au 31 décembre 2022). En pratique, les résultats réels
peuvent différer de cette analyse et la différence peut étre importante.

Risque de change
Le ou les tableaux ci-dessous résument I'exposition du Fonds au risque de change.

au 30 juin 2023~
Exposition aux

instruments Exposition

financiers Dérivés nette
(en milliers (enmilliers (en milliers Actif net
Devise de dollars) de dollars) de dollars) (%)
Dollar américain 103897 (85602) 18295 176
Total 103 897 (85602) 18295 176

Les notes ci-jointes font partie intégrante de ces états financiers.

Hiérarchie des justes valeurs

Le ou les tableaux ci-dessous résument les données utilisées par le Fonds pour I'évaluation des placements
et des dérivés du Fonds comptabilisés a la juste valeur.

Positions acheteur a la juste valeur au 30 juin 2023
Niveau1l Niveau2 Niveau3 Total
(enmilliers (enmilliers (enmilliers (enmilliers
dedollars) dedollars) dedollars) dedollars)

Actions 103796 - - 103796
Contrat(s) de change a terme (montant net) - 459 - 459
Total 103796 459 - 104255

Positions vendeur a la juste valeur au 30 juin 2023
Niveau1l Niveau2 Niveau3 Total
(enmilliers (enmilliers (enmilliers (enmilliers
dedollars) dedollars) dedollars) dedollars)
Option(s) (524) - - (524)
Total (524) - - (524)
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Notes des états financiers propres au Fonds (non audité)

Hiérarchie des justes valeurs (suite)

Positions acheteur a la juste valeur au 31 décembre 2022
Niveau1 Niveau 2 Niveau3 Total
(enmilliers (enmilliers (enmilliers (enmilliers
dedollars) dedollars) dedollars) dedollars)

Actions 90139 - - 90139
Contrat(s) de change a terme (montant net) - 129 - 129
Total 90139 129 - 90268

Positions vendeur a la juste valeur au 31 décembre 2022
Niveau1 Niveau2 Niveau3 Total
(enmilliers (enmilliers (enmilliers (enmilliers
dedollars) dedollars) dedolla