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Rapport de I'auditeur indépendant

Aux porteurs de parts/actionnaires de

FNB Indice des obligations gouvernementales coupons détachés échelonnées 1-5 ans Cl
FNB de répartition de I'actif équilibré CI

FNB de répartition de I'actif de croissance équilibrée Cl

FNB de répartition de I'actif de revenu équilibré Cl

FNB Catégorie Revenu d’options d’achat couvertes sur banques canadiennes Cl
FNB d’obligations convertibles canadiennes CI

FNB Indice d’actions canadiennes Cl

FNB de FPI canadiennes CI

FNB de répartition de I'actif prudent Cl

FNB alpha Marchés émergents ClI

FNB Options d’achat couvertes sur géants de I'énergie ClI

FNB amélioré d’obligations gouvernementales Cl

FNB de répartition de I'actif en actions CI

FNB indiciel chaine de blocs Cl Galaxy (auparavant FNB Chaine de blocs Cl Galaxy)
FNB indiciel métavers Cl Galaxy (auparavant FNB Métavers Cl Galaxy)

FNB alpha Innovation mondiale ClI

FNB Secteur financier mondial CI

FNB Indice Chefs de file mondiaux des soins de santé ClI

Fonds de lingots d’or ClI

FNB Options d’achat couvertes sur géants de I'or+ Cl

FNB de répartition de I'actif de croissance Cl

FNB Options d’achat couvertes sur géants de la santé ClI

FNB d’épargne a intérét élevé CI

FNB d’obligations de qualité supérieure CI

FNB marché monétaire ClI

FNB Indice Morningstar Canada Momentum Cl

FNB Indice Morningstar Canada Valeur CI

FNB Indice Morningstar International Momentum CI

FNB Indice Morningstar International Valeur ClI

FNB Indice Morningstar Banque Nationale Québec ClI

FNB Indice Morningstar Etats-Unis Momentum ClI

FNB Indice Morningstar Etats-Unis Valeur Cl

Catégorie FNB Indice MSCI Canada Qualité CI

FNB indiciel MSCI Monde Incidence ESG CI (auparavant FNB Indice MSCI Monde Incidence ESG CI)
FNB d’actions privilégiées CI

Catégorie FNB Indice des obligations gouvernementales a court terme Cl

FNB Options d’achat couvertes sur géants des technologies CI

FNB Options d’achat couvertes sur compagnies d’assurances américaines et canadiennes Cl
FNB Indice 1000 E.-U. CI

FNB Indice 500 E.-U. CI

FNB indiciel momentum amélioré américain ClI

FNB indiciel valeur améliorée américain CI

FNB marché monétaire E.-U. Cl

FNB Indice des obligations indexées sur 'inflation du Trésor américain (couvert en $ CA) ClI
FNB Indice Chefs de file américains ClI

(collectivement, les « Fonds »)
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Opinion

Nous avons effectué I'audit des états financiers des Fonds, qui comprennent les états de la situation financiére aux
31 décembre 2023 et 2022 (le cas échéant), et les états du résultat global, les états de I'évolution de l'actif net
attribuable aux porteurs de parts ou d’actions rachetables et les tableaux des flux de trésorerie pour les périodes closes
a ces dates, ainsi que les notes annexes, y compris les informations significatives sur les méthodes comptables.

A notre avis, les états financiers ci-joints donnent, dans tous leurs aspects significatifs, une image fidéle de la situation
financiere des Fonds aux 31 décembre 2023 et 2022 (le cas échéant), ainsi que de leur performance financiére et de
leurs flux de trésorerie pour les périodes closes a ces dates, conformément aux Normes internationales d’information
financiére (« IFRS »).

Fondement de I’opinion

Nous avons effectué notre audit conformément aux normes d’audit généralement reconnues du Canada. Les
responsabilités qui nous incombent en vertu de ces normes sont plus amplement décrites dans la section
« Responsabilités de l'auditeur a I'égard de laudit des états financiers » du présent rapport. Nous sommes
indépendants des Fonds conformément aux régles de déontologie qui s’appliquent a 'audit des états financiers au
Canada et nous nous sommes acquittés des autres responsabilités déontologiques qui nous incombent selon ces
régles. Nous estimons que les éléments probants que nous avons obtenus sont suffisants et appropriés pour fonder
notre opinion d’audit.

Autres informations

La responsabilité des autres informations incombe a la direction. Les autres informations comprennent le rapport de la
direction sur le rendement du Fonds pour tous les Fonds. Notre opinion sur les états financiers ne s’étend pas aux
autres informations et nous n’exprimons aucune forme d’assurance que ce soit sur ces informations.

En ce qui concerne notre audit des états financiers, notre responsabilité consiste a lire les autres informations et, ce
faisant, a apprécier s’il existe une incohérence significative entre celles-ci et les états financiers ou la connaissance
que nous avons acquise au cours de 'audit, ou encore si les autres informations semblent autrement comporter une
anomalie significative.

Nous avons obtenu le rapport de la direction sur le rendement du Fonds pour tous les Fonds avant la date du présent
rapport. Si, a la lumiére des travaux que nous avons effectués, nous concluons a la présence d’'une anomalie
significative dans les autres informations, nous sommes tenus de signaler ce fait dans le présent rapport. Nous n’avons
rien a signaler a cet égard.

Responsabilités de la direction et des responsables de la gouvernance a I’égard des états financiers

La direction est responsable de la préparation et de la présentation fidele des états financiers conformément aux IFRS,
ainsi que du contréle interne qu’elle considere comme nécessaire pour permetire la préparation d’états financiers
exempts d’anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d’erreurs.

Lors de la préparation des états financiers, c’est a la direction qu’il incombe d’évaluer la capacité des Fonds a
poursuivre leur exploitation, de communiquer, le cas échéant, les questions relatives a la continuité de I'exploitation et
d’appliquer le principe comptable de continuité d’exploitation, sauf si la direction a l'intention de liquider les Fonds ou
de cesser leur activité ou si aucune autre solution réaliste ne s’offre a elle.

Il incombe aux responsables de la gouvernance de surveiller le processus d’information financiére des Fonds.
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Responsabilités de 'auditeur a I’égard de I’audit des états financiers

Nos objectifs sont d’obtenir 'assurance raisonnable que les états financiers pris dans leur ensemble sont exempts
d’anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d’erreurs, et de délivrer un rapport de l'auditeur
contenant notre opinion. L'assurance raisonnable correspond a un niveau élevé d’assurance, qui ne garantit toutefois
pas qu’'un audit réalisé conformément aux normes d’audit généralement reconnues du Canada permettra toujours de
détecter toute anomalie significative qui pourrait exister. Les anomalies peuvent résulter de fraudes ou d’erreurs et
elles sont considérées comme significatives lorsqu’il est raisonnable de s’attendre a ce que, individuellement ou
collectivement, elles puissent influer sur les décisions économiques que les utilisateurs des états financiers prennent
en se fondant sur ceux-ci.

Dans le cadre d’un audit réalisé conformément aux normes d’audit généralement reconnues du Canada, nous exergons
notre jugement professionnel et faisons preuve d’esprit critique tout au long de cet audit. En outre :

e nous identifions et évaluons les risques que les états financiers comportent des anomalies significatives, que
celles-ci résultent de fraudes ou d’erreurs, concevons et mettons en ceuvre des procédures d’audit en réponse a
ces risques, et réunissons des éléments probants suffisants et appropriés pour fonder notre opinion. Le risque de
non-détection d’'une anomalie significative résultant d’'une fraude est plus élevé que celui d’'une anomalie
significative résultant d’une erreur, car la fraude peut impliquer la collusion, la falsification, les omissions
volontaires, les fausses déclarations ou le contournement du contrdle interne;

e nous acquérons une compréhension des éléments du contrdle interne pertinents pour I'audit afin de concevoir des
procédures d’audit appropriées aux circonstances, et non dans le but d’exprimer une opinion sur I'efficacité du
contréle interne des Fonds;

e nous apprécions le caractere approprié des méthodes comptables retenues et le caractére raisonnable des
estimations comptables faites par la direction, de méme que des informations y afférentes fournies par cette
derniére;

e nous tirons une conclusion quant au caractére approprié de l'utilisation par la direction du principe comptable de
continuité d’exploitation et, selon les éléments probants obtenus, quant a I'existence ou non d’'une incertitude
significative liée a des événements ou situations susceptibles de jeter un doute important sur la capacité des Fonds
a poursuivre leur exploitation. Si nous concluons a I'existence d’une incertitude significative, nous sommes tenus
d’attirer I'attention des lecteurs de notre rapport sur les informations fournies dans les états financiers au sujet de
cette incertitude ou, si ces informations ne sont pas adéquates, d’exprimer une opinion modifiée. Nos conclusions
s’appuient sur les éléments probants obtenus jusqu’a la date de notre rapport. Des événements ou situations
futurs pourraient par ailleurs amener les Fonds a cesser leur exploitation;

e nous évaluons la présentation d’ensemble, la structure et le contenu des états financiers, y compris les
informations fournies dans les notes, et apprécions si les états financiers représentent les opérations et
événements sous-jacents d’'une maniere propre a donner une image fidéle.

Nous communiquons aux responsables de la gouvernance notamment I'étendue et le calendrier prévus des travaux
d’audit et nos constatations importantes, y compris toute déficience importante du contrdle interne que nous aurions
relevée au cours de notre audit.

Nous fournissons également aux responsables de la gouvernance une déclaration précisant que nous nous sommes
conformés aux regles de déontologie pertinentes concernant 'indépendance, et leur communiquons toutes les relations
et les autres facteurs qui peuvent raisonnablement étre considérés comme susceptibles d’avoir des incidences sur
notre indépendance ainsi que les sauvegardes connexes s'il y a lieu.

L’associé responsable de la mission d’audit au terme de laquelle le présent rapport de I'auditeur indépendant est délivré

est Fraser Whale.
&I/A..d/t ¥ ?M A./cj./s.s.v.c. RL.

Comptables professionnels agréés
Experts-comptables autorisés

Toronto, Canada
Le 21 mars 2024
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FNB Indice des obligations gouvernementales coupons détachés

échelonnées 1-5 ans Cl

Etats financiers

Etats de la situation financiére
aux 31 décembre

(en milliers de dollars, sauf les montants par part et les parts en circulation)

Etats de la situation financiére (suite)

aux 31 décembre

(en milliers de dollars, sauf les montants par part et les parts en circulation)

2023

2022

Actif

Actifs courants

Placements

Placements donnés en garantie
Trésorerie

Profit latent sur les contrats a terme standardisés et les contrats de change

aterme
Swaps, options sur swaps et options

Montant a recevoir pour la vente de placements
Montant a recevoir pour la souscription de parts

Dividendes a recevoir
Intéréts a recevoir
Rabais sur frais a recevoir

76 520

21

106 867

76 548

106 891

Passif

Passifs courants

Placements vendus a découvert
Découvert bancaire

Perte latente sur les contrats a terme standardisés et les contrats de

change a terme

Swaps, options sur swaps et options
Frais de gestion a payer

Frais d'administration a payer

Distributions a payer aux porteurs de parts rachetables
Montant a payer pour I'achat de placements

Montant a payer pour le rachat de parts
Comptes créditeurs et charges a payer

19

18

32

38

Actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables

76 516

106 853

Les notes ci-jointes font partie intégrante de ces états financiers.

Actif net attribuable aux
porteurs de parts
rachetables, par série

/Actif net attribuable aux

Nombre de parts

ou par catégorie porteurs de parts rachetables en
(note 4): | rachetables, par part : circulation :
2023 2022 2023 2022 2023 2022
Parts
ordinaires 76 516 106 853 9,94 9,76 | 7699969 10949 969

Etats financiers annuels - 31 décembre 2023
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FNB Indice des obligations gouvernementales coupons détachés

échelonnées 1-5 ans Cl

Etats financiers

Etats du résultat global

pour la ou les périodes ou I'exercice ou les exercices clos(es) le(s) 31 décembre
(en milliers de dollars, sauf les montants par part et le nombre de parts)

Etats du résultat global (suite)

pour la ou les périodes ou I'exercice ou les exercices clos(es) le(s) 31 décembre
(en milliers de dollars, sauf les montants par part et le nombre de parts)

Augmentation
(diminution) de I'actif
net attribuable aux
porteurs de parts

Augmentation
(diminution) de I'actif
net attribuable aux

rachetables, par série porteurs de parts |Nombre moyen pondéré
ou par catégorie : | rachetables, par part: de parts :
2023 2022 2023 2022 2023 2022 2023 2022
Revenu Parts
Profit (perte) net(te) sur les placements et les dérivés ordinaires 4013 (4 810) 0,45 (0,40) | 8857092 12016270
Dividendes - -
Intéréts aux fins des distributions

Distributions de revenu provenant des placements
Distributions de gains en capital provenant des
placements

Revenu (perte) sur les dérivés

Profit (perte) net(te) réalisé(e) sur la vente de placements

et de dérivés
Variation de la plus-value (moins-value) latente des
placements et des dérivés

2299 2235

(1963) (2040)

3773 (4796)

Profit (perte) net(te) total(e) sur les placements et les
dérivés

4109 (4601)

Autres revenus

Revenu tiré des préts de titres (note 6) 10 n
Rabais sur frais 81 51
Autres revenus - -
Total des autres revenus 91 62
Total des revenus 4200 (4539)
Charges
Frais de gestion (note 5) 173 238
Commissions et autres co(ts de transaction de
portefeuille 2 10
Frais du comité d'examen indépendant 1 1
Taxe de vente harmonisée 1" 22
Total des charges 187 21

Charges prises en charge par le gestionnaire (note 5)

Augmentation (diminution) de I'actif net attribuable aux
porteurs de parts rachetables

4013 (4810)

Les notes ci-jointes font partie intégrante de ces états financiers.
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FNB Indice des obligations gouvernementales coupons détachés

échelonnées 1-5 ans Cl

Etats financiers

Etats de I'évolution de I'actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables
pour la ou les périodes ou I'exercice ou les exercices clos(es) le(s) 31 décembre (en milliers de dollars)

Total
Parts du
ordinaires Fonds
2023 2022 2023 2022

Actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables a I'ouverture de la période ou de I'exercice 106853 133614 106853 133614
Augmentation (diminution) de I'actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables 4013 (4810) 4013 (4810)
Distributions aux porteurs de parts rachetables
Revenu net de placement (2196) (1937) (2196) (1937)
Profits nets réalisés - - - -
Remboursement de capital (58) - (58) -
Total des distributions aux porteurs de parts rachetables (2254) (1937) (2254) (1937)
Transactions sur parts rachetables
Produit de I'émission de parts rachetables 19155 30015 19155 30015
Réinvestissement des distributions aux porteurs de parts rachetables - n - Al
Rachat de parts rachetables (51251)  (50100) (51251) (50 100)
Augmentation (diminution) nette au titre des tr tions sur parts rachetables (32096)  (20014) (32096) (20014)
Augmentation (diminution) nette de I'actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables (30337)  (26761) (30337) (26761)
Actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables a la cléture de la période ou de I'exercice 76516 106853 76516 106853

Les notes ci-jointes font partie intégrante de ces états financiers.
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FNB Indice des obligations gouvernementales coupons détachés
échelonnées 1-5 ans Cl

Etats financiers

Tableaux des flux de trésorerie
pour la ou les périodes ou I'exercice ou les exercices clos(es) le(s) 31 décembre
(en milliers de dollars)

2023 2022

Flux de trésorerie provenant des (affectés aux) activités
d'exploitation
Augmentation (diminution) de I'actif net attribuable aux
porteurs de parts rachetables 4013 (4810)
Ajustements au titre des éléments suivants :
(Profit) perte net(te) réalisé(e) sur la vente de

placements et de dérivés 1963 2040
Variation de |a (plus-value) moins-value latente des

placements et des dérivés (3773) 479%
Commissions et autres colts de transaction de

portefeuille 2 10
Produit de la vente et de I'échéance de placements et

de dérivés 20054 21116
Achat de placements et de dérivés (17 057) (18 563)

Distributions hors trésorerie provenant des placements - -
(Augmentation) diminution des dividendes a recevoir - -
(Augmentation) diminution des intéréts a recevoir - -

Augmentation (diminution) des frais de gestion a payer (7) (2)
Augmentation (diminution) des frais d'administration a
payer - -
Variation des autres comptes débiteurs et créditeurs 1 6
Amortissement des produits d'intéréts (2297) (2234)
Flux de trésorerie nets provenant des (affectés aux)
activités d'exploitation 2899 2359
Flux de trésorerie provenant des (affectés aux) activités
de financement
Distributions versées aux porteurs de parts rachetables,
déduction faite des distributions réinvesties (2254) (1 866)
Produit de I'émission de parts rachetables 381 663
Montant versé au rachat de parts rachetables (1022) (1147)
Flux de trésorerie nets provenant des (affectés aux)
activités de financement (2895) (2350)
Profit (perte) de change latent(e) sur la trésorerie - -
Augmentation (diminution) nette de la trésorerie 4 9
Trésorerie (découvert bancaire) a I'ouverture de la
période ou de I'exercice 17 8

Trésorerie (découvert bancaire) a la cloture de la
période ou de I'exercice 21 17

Informations supplémentaires :

Intéréts regus, déduction faite des retenues d'impots* 21
Dividendes regus, déduction faite des retenues d'imp6ts* - -
Dividendes payés* - -
Intéréts payés*® - -
Impdts a recouvrer (payés) - -

*Les dividendes et intéréts regus ainsi que les dividendes et intéréts payés sont liés aux activités d'exploitation du Fonds.
Les notes ci-jointes font partie intégrante de ces états financiers.
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FNB Indice des obligations gouvernementales coupons détachés
échelonnées 1-5 ans Cl

Inventaire du portefeuille au 31 décembre 2023

Nombre de
parts/d'actions Coiit moyen  Juste valeur % de
ou valeur nominale Description $) ($) Il'actif net
OBLIGATIONS PROVINCIALES
3253000 Hydro-Québec, coupon détaché, 15 aolit 2024 3201126 3157117
3301000 Hydro-Québec, coupon détaché, 15 février 2025 3207 312 3142872
2917000 Hydro-Québec, coupon détaché, 15 aolt 2025 2819986 2725184
2978000 Hydro-Québec, coupon détaché, 15 février 2026 2847932 2743164
3173000 Hydro Québec, coupon détaché, 15 aodt 2026 2986 870 2872304
3179000 Hydro Québec, coupon détaché, 15 février 2027 2955417 2835422
3445883 Hydro Québec, coupon détaché, 15 aodt 2027 3008774 3025299
3588403 Hydro Québec, coupon détaché, 15 février 2028 3069978 3099 295
4214182 Hydro Québec, coupon zéro, 15 ao(it 2028 3486 152 3577478
4241142 Hydro Québec, coupon zéro, 15 février 2029 3443179 3540 342
3271000 Province de I'Ontario, coupon détaché, 2 décembre 2024 3194 338 3135823
3339000 Province de I'Ontario, coupon détaché, 2 juin 2025 3218939 3142674
2948000 Province de I'Ontario, coupon détaché, 2 décembre 2025 2831469 2729 156
2996 000 Province de I'Ontario, coupon détaché, 2 juin 2026 2 846 654 2731528
3189000 Province de I'Ontario, coupon détaché, 2 décembre 2026 2979521 2862 538
3215000 Province de I'Ontario, coupon détaché, 2 juin 2027 2962 989 2841307
3548616 Province de I'Ontario, coupon détaché, 2 décembre 2027 3062 189 3085511
3589077 Province de I'Ontario, coupon détaché, 2 juin 2028 3033849 3071973
4268 832 Province de I'Ontario, coupon zéro, 2 décembre 2028 3494141 3589 865
4267215 Province de I'Ontario, coupon zéro, 2 juin 2029 3425001 3530 344
62075816 61439196 80,3
OBLIGATIONS D’ETAT CANADIENNES
3236000 Gouvernement du Canada, coupon détaché, 1er juin 2025 3136 988 3054 566
2874000 Gouvernement du Canada, coupon détaché, 1er juin 2026 2760 208 2635723
3155000 Gouvernement du Canada, coupon détaché, 1er juin 2027 2946 027 2817 966
3491874 Gouvernement du Canada, coupon détaché, 1er juin 2028 3016 649 3031501
4192912 Gouvernement du Canada, coupon zéro, Ter juin 2029 3457 881 354147
15317753 15081 227 19,7
Total du portefeuille de placements avant commissions et autres codts de transaction de portefeuille 77 393 569 76 520 423 100,0
Commissions et autres co(ts de transaction de portefeuille -
Total du portefeuille de placements 77 393 569 76 520 423 100,0
Autres actifs (passifs) nets (4314) 0,0
Actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables 76 516 109 100,0

Les pourcentages indiqués représentent les placements a la juste valeur par rapport & I'actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables du Fonds.

Etats financiers annuels - 31 décembre 2023



FNB Indice des obligations gouvernementales coupons détachés
échelonnées 1-5 ans Cl

Notes des états financiers propres au Fonds

Commissions (note 2)
pour la ou les périodes ou I'exercice ou les exercices clos(es) le(s) 31 décembre (en milliers de dollars)

2023 2022

Commissions de courtage
Paiements indirectst

Transactions sur parts rachetables (note 4)
pour la ou les périodes ou I'exercice ou les exercices clos(es) le(s) 31 décembre

Parts ordinaires

2023 2022
Nombre de parts rachetables a I'ouverture de la période ou de I'exercice 10 949 969 12 949 969
Parts rachetables émises 1950 000 3050000
Parts rachetables émises aux fins du réinvestissement des distributions - -
Parts rachetables rachetées (5200 000) (5 050 000)
Nombre de parts rachetables a la cléture de la période ou de I'exercice 7699 969 10 949 969

TUne partie des commissions de courtage payées a été utilisée pour payer les services de recherche et de données du marché; ce sont les accords de paiement indirect. Ce montant a été estimé par le gestionnaire du
Fonds.
Les notes ci-jointes font partie intégrante de ces états financiers.

Etats financiers annuels - 31 décembre 2023



FNB Indice des obligations gouvernementales coupons détachés

échelonnées 1-5 ans Cl

Notes des états financiers propres au Fonds

Taux des frais de gestion (note 5)
au 31 décembre 2023 (en %)

Préts de titres (note 6)
aux 31 décembre (en milliers de dollars)

Taux des frais de gestion
annuels (%) :

Parts ordinaires

0,200

2023 2022
Titres prétés 28733 17230
Garanties (hors trésorerie) 30169 18120

Les notes ci-jointes font partie intégrante de ces états financiers.

Rapprochement du revenu tiré des préts de titres (note 6)
pour la ou les périodes ou I'exercice ou les exercices clos(es) le(s) 31 décembre
(en milliers de dollars)

2023 2022

Revenu brut tiré des préts de titres 14 16
Charges (4) (5)

Revenu tiré des préts de titres 07 N

Charges en % du revenu brut tiré des préts de titres 30,0 329

Pertes reportées en avant (note 7)
au 31 décembre (en milliers de dollars)

2023

Pertes en capital reportées en avant : 3386

Pertes autres qu'en capital expirant en :
2043
2042
2041
2040
2039
2038
2037
2036
2035
2034
2033
2032
2031
2030
2029
2028
2027
2026
2025
2024

Total

Etats financiers annuels - 31 décembre 2023
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FNB Indice des obligations gouvernementales coupons détachés
échelonnées 1-5 ans Cl

Notes des états financiers propres au Fonds

Risques liés aux instruments financiers (note 10)

Risque de concentration
Pour des informations sur le risque de concentration au 31 décembre 2023, consultez I'inventaire du portefeuille.

Le ou les tableaux ci-dessous résument |'exposition du Fonds au risque de concentration.

au 31 décembre 2022
Actif
net
Catégories (%)
Obligations - Obligations provinciales et obligations garanties 80,3
Obligations - Obligations d’état canadiennes et obligations garanties 19,7
Autres actifs (passifs) nets (0,0)
Total 100,0
Risque de crédit
Le Fonds investissait dans des titres a revenu fixe, des actions privilégiées et des dérivés, le cas échéant, dont les notes de crédit sont présentées dans le ou les tableaux ci-dessous.
au 31 décembre 2023
Actif
net
Risque de crédit A* (%)
AAA/Aaa/A++ 19,7
AA/Aa/A+ 80,3
Total 100,0
au 31 décembre 2022
Actif
net
Risque de crédit A* (%)
AAA/Aaa/A++ 19,7
AA/Aa/A+ 80,3
Total 100,0

Ales notes de crédit proviennent de S&P Global Ratings, lorsqu‘elles sont disponibles, sinon de Moody's Investors Service ou Dominion Bond Rating Service, respectivement.
*Veuillez consulter la note 10 qui contient un tableau des différentes notes de crédit.

Autre risque de prix
Aux 31 décembre 2023 et 2022, le Fonds n’investissait pas dans des actions et n'était donc pas assujetti a l'autre risque de prix.

Risque de change
Aux 31 décembre 2023 et 2022, les placements du Fonds étaient principalement libellés en dollars canadiens, la monnaie fonctionnelle du Fonds. Par conséquent, I'exposition du Fonds au risque

de change était peu importante.

Risque de taux d'intérét
Le ou les tableaux ci-dessous résument |'exposition du Fonds au risque de taux d'intérét, selon les dates d'échéance des contrats.

au 31 décembre 2023
Moins de 1-3 3-5 Plus
1an ans ans de 5 ans Total
(en k$) (en k$) (en k$) (en k$) (en k$)
Exposition aux taux d'intérét 6293 28 640 30975 10612 76 520

Les notes ci-jointes font partie intégrante de ces états financiers.

Etats financiers annuels - 31 décembre 2023
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FNB Indice des obligations gouvernementales coupons détachés
échelonnées 1-5 ans Cl

Notes des états financiers propres au Fonds

Risque de taux d'intérét (suite)

au 31 décembre 2022
Moins de 1-3 3-5 Plus
1an ans ans de 5ans Total
(en k$) (en k$) (en k$) (en k$) (en k$)
Exposition aux taux d'intérét 9854 44 326 39822 12 865 106 867

Au 31 décembre 2023, si le taux d'intérét en vigueur avait augmenté ou diminué de 0,25 % (0,25 % au 31 décembre 2022), toutes les autres variables demeurant constantes, I'actif net attribuable
aux porteurs de parts rachetables du Fonds aurait diminué ou augmenté, respectivement, d’environ 608 000 $ (807 000 $ au 31 décembre 2022). En pratique, les résultats réels peuvent différer
de cette analyse et la différence peut étre importante.

Hiérarchie des justes valeurs

Le ou les tableaux ci-dessous résument les données utilisées par le Fonds pour I'évaluation des placements et des dérivés du Fonds comptabilisés a la juste valeur.

Positions acheteur a la juste valeur au 31 décembre 2023

Niveau 1 Niveau 2 Niveau 3 Total

(en k$) (en k$) (en k$) (en k$)

Obligations - 76 520 - 76 520

Total - 76 520 - 76 520
Positions acheteur a la juste valeur au 31 décembre 2022

Niveau 1 Niveau 2 Niveau 3 Total

(en k$) (en kS) (en kS) (en kS)

Obligations - 106 867 - 106 867

Total - 106 867 - 106 867

II'n'y a eu aucun transfert entre les niveaux 1,2 et 3 au cours des exercices clos les 31 décembre 2023 et 2022.

Les notes ci-jointes font partie intégrante de ces états financiers.

Etats financiers annuels - 31 décembre 2023
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FNB de répartition de I'actif équilibré Cl

Etats financiers

Etat de la situation financiére
au 31 décembre

(en milliers de dollars, sauf les montants par part et les parts en circulation)

Etat de la situation financiére (suite)

au 31 décembre

(en milliers de dollars, sauf les montants par part et les parts en circulation)

2023

Actif

Actifs courants

Placements

Placements donnés en garantie

Trésorerie

Profit latent sur les contrats a terme standardisés et les contrats de change a terme
Swaps, options sur swaps et options

Montant a recevoir pour la vente de placements
Montant a recevoir pour la souscription de parts
Dividendes a recevoir

Intéréts a recevoir

Rabais sur frais a recevoir

Passif

Passifs courants

Placements vendus a découvert

Découvert bancaire

Perte latente sur les contrats a terme standardisés et les contrats de change a terme
Swaps, options sur swaps et options

Frais de gestion a payer

Frais d'administration a payer

Distributions a payer aux porteurs de parts rachetables
Montant a payer pour I'achat de placements
Montant a payer pour le rachat de parts

Actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables

Les notes ci-jointes font partie intégrante de ces états financiers.

Actif net attribuable aux
porteurs de parts
rachetables, par série

/Actif net attribuable aux

Nombre de parts

ou par catégorie porteurs de parts rachetables en
(note 4): | rachetables, par part: circulation :
2023 2023 2023
Parts
ordinaires 2073 20,73 100 000

Etats financiers annuels - 31 décembre 2023
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FNB de répartition de I'actif équilibré Cl

Etats financiers

Etat du résultat global
pour la période close le 31 décembre

(en milliers de dollars, sauf les montants par part et le nombre de parts)

Etat du résultat global (suite)
pour la période close le 31 décembre

(en milliers de dollars, sauf les montants par part et le nombre de parts)

2023

Augmentation
(diminution) de I'actif
net attribuable aux
porteurs de parts
rachetables, par série
ou par catégorie :
2023

Augmentation
(diminution) de I'actif
net attribuable aux
porteurs de parts
rachetables, par part :
2023

Nombre moyen pondéré
de parts :
2023

Revenu

Profit (perte) net(te) sur les placements et les dérivés
Dividendes
Intéréts aux fins des distributions
Distributions de revenu provenant des placements
Distributions de gains en capital provenant des placements
Revenu (perte) sur les dérivés
Profit (perte) net(te) réalisé(e) sur la vente de placements et
de dérivés
Variation de la plus-value (moins-value) latente des
placements et des dérivés

4

Profit (perte) net(te) total(e) sur les placements et les dérivés

75

Autres revenus
Revenu tiré des préts de titres (note 6)
Profit (perte) de change sur la trésorerie
Rabais sur frais
Autres revenus

(1)

Total des autres revenus

(1)

Total des revenus

74

Charges

Frais de gestion (note 5)

Frais du comité d'examen indépendant
Charge d'intéréts

Retenues d'impdts

Total des charges

[ [N NN

Charges prises en charge par le gestionnaire (note 5)

Augmentation (diminution) de I'actif net attribuable aux
porteurs de parts rachetables

70

Les notes ci-jointes font partie intégrante de ces états financiers.

Parts
ordinaires 70

1m

62 556

Etats financiers annuels - 31 décembre 2023
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FNB de répartition de I'actif équilibré Cl

Etats financiers

Etat de I'évolution de I'actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables
pour la période close le 31 décembre (en milliers de dollars)

Parts ordinaires  Total du Fonds

2023 2023
Actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables a I'ouverture de la période - -
Augmentation (diminution) de I'actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables 70 70
Distributions aux porteurs de parts rachetables
Revenu net de placement (21) (21)
Profits nets réalisés (12) (12)
Remboursement de capital (17) (17)
Total des distributions aux porteurs de parts rachetables (50) (50)
Transactions sur parts rachetables
Produit de I'émission de parts rachetables 5021 5021
Réinvestissement des distributions aux porteurs de parts rachetables 34 34
Rachat de parts rachetables (3002) (3002)
Augmentation (diminution) nette au titre des tr tions sur parts rachetables 2053 2053
Augmentation (diminution) nette de I'actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables 2073 2073
Actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables a la cléture de la période 2073 2073

Les notes ci-jointes font partie intégrante de ces états financiers.

Etats financiers annuels - 31 décembre 2023
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FNB de répartition de I'actif équilibré Cl

Etats financiers

Tableau des flux de trésorerie
pour la période close le 31 décembre (en milliers de dollars)

2023

Flux de trésorerie provenant des (affectés aux) activités
d'exploitation
Augmentation (diminution) de I'actif net attribuable aux porteurs
de parts rachetables 70
Ajustements au titre des éléments suivants :
(Profit) perte net(te) réalisé(e) sur la vente de placements et

de dérivés 7
Variation de |a (plus-value) moins-value latente des
placements et des dérivés (41)

Commissions et autres co(ts de transaction de portefeuille -
Produit de la vente et de I'échéance de placements et de

dérivés 30
Achat de placements et de dérivés (1032)
Distributions hors trésorerie provenant des placements -
(Augmentation) diminution des dividendes a recevoir (4)

(Augmentation) diminution des intéréts a recevoir -
Augmentation (diminution) des frais de gestion a payer -
Augmentation (diminution) des frais d'administration a payer -
Variation des autres comptes débiteurs et créditeurs -

Flux de trésorerie nets provenant des (affectés aux) activités

d'exploitation (984)
Flux de trésorerie provenant des (affectés aux) activités de

financement

Distributions versées aux porteurs de parts rachetables,

déduction faite des distributions réinvesties (17)
Produit de I'émission de parts rachetables 1011
Montant versé au rachat de parts rachetables (9)
Flux de trésorerie nets provenant des (affectés aux) activités

de financement 985
Profit (perte) de change latent(e) sur la trésorerie -
Augmentation (diminution) nette de la trésorerie 1
Trésorerie (découvert bancaire) a I'ouverture de la période -
Trésorerie (découvert bancaire) a la cléture de la période 1

Informations supplémentaires :
Intéréts regus, déduction faite des retenues d'impots* -

Dividendes regus, déduction faite des retenues d'imp6ts* 21
Dividendes payés* -
Intéréts payés*® (1

Impdts a recouvrer (payés)

*Les dividendes et intéréts regus ainsi que les dividendes et intéréts payés sont liés aux activités d'exploitation du Fonds.
Les notes ci-jointes font partie intégrante de ces états financiers.

Etats financiers annuels - 31 décembre 2023
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FNB de répartition de I'actif équilibré Cl

Inventaire du portefeuille au 31 décembre 2023

Nombre de Coiit moyen  Juste valeur % de
Devise parts/d'actions Description ($) ($) lactif net
FONDS NEGOCIE(S) EN BOURSE
18298 FNB Indice d'actions canadiennes Cl (parts ordinaires non couvertes) 370 287 378 037
16046 FNB Indice 1000 E.-U. Cl (parts ordinaires non couvertes) 342593 356 061
25144 FNB iShares Core Canadian Universe Bond Index 696 857 709 564
usb 3222 iShares Core MSCI EAFE ETF 294 762 300 346
usD 1730 iShares Core MSCI Emerging Markets ETF 114 556 115 946
9655 Vanguard Global Aggregate Bond Index ETF 207 638 207 679
Total du portefeuille de placements avant commissions et autres coiits de transaction de portefeuille 2026 693 2067 633 99,7
Commissions et autres colits de transaction de portefeuille (102)
Total du portefeuille de placements 2026 591 2067 633 99,7
Autres actifs (passifs) nets 5581 0,3
Actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables 2073214 100,0

Les pourcentages indiqués représentent les placements a la juste valeur par rapport & I'actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables du Fonds.

Etats financiers annuels - 31 décembre 2023
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FNB de répartition de I'actif équilibré Cl

Notes des états financiers propres au fonds

Participation dans des entités structurées non consolidées (note 2)

Le tableau suivant présente la participation du Fonds dans des entités structurées non consolidées.

au 31 décembre 2023
Juste valeur du (des) Juste valeur du placement du Fonds Participation dans le(s)
Entités structurées non consolidées fonds / FNB sous-jacent(s) dans le(s) fonds / FNB sous-jacent(s) fonds / FNB sous-jacent(s)
(en milliers de dollars) (en milliers de dollars) (%)
FNB Indice 1000 E.-U. CI 89811 356 04
FNB Indice d'actions canadiennes Cl 154779 378 0,2
Vanguard Global Aggregate Bond Index ETF 143190 208 01
iShares Core Canadian Universe Bond Index ETF 7003 863 710 -
iShares Core MSCI EAFE ETF 141503 812 300
iShares Core MSCI Emerging Markets ETF 99 043 677 116

Les notes ci-jointes font partie intégrante de ces états financiers.

Etats financiers annuels - 31 décembre 2023
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FNB de répartition de I'actif équilibré Cl

Notes des états financiers propres au fonds

Commissions (note 2)
pour la période close le 31 décembre (en milliers de dollars)

2023
Commissions de courtage .
Paiements indirectst

Transactions sur parts rachetables (note 4)
pour la période close le 31 décembre

Parts ordinaires

2023
Nombre de parts rachetables a I'ouverture de la période -
Parts rachetables émises 250 000
Parts rachetables émises aux fins du réinvestissement des distributions -
Parts rachetables rachetées (150 000)
Nombre de parts rachetables a la cloture de la période 100 000

TUne partie des commissions de courtage payées a été utilisée pour payer les services de recherche et de données du marché; ce sont les accords de paiement indirect. Ce montant a été estimé par le gestionnaire du
Fonds.
Les notes ci-jointes font partie intégrante de ces états financiers.

Etats financiers annuels - 31 décembre 2023
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FNB de répartition de I'actif équilibré Cl

Notes des états financiers propres au fonds

Taux des frais de gestion (note 5)
au 31 décembre 2023 (en %)

Préts de titres (note 6)
au 31 décembre (en milliers de dollars)

Taux des frais de gestion 2023
annuels (%) : Titres prétés .
Parts ordinaires 0,220 Garanties (hors trésorerie)
Placements dans des parties liées (note 9) Rapprochement du revenu tiré des préts de titres (note 6)
au 31 décembre (en milliers de dollars) pour la période close le 31 décembre (en milliers de dollars)
Placements 2023 2023
FNB Indice d'actions canadiennes Cl (parts ordinaires non Revenu brut tiré des préts de titres -
couvertes) 378 Charges
FNB Indice 1000 E.-U. Cl (parts ordinaires non couvertes) 356 Revenu tiré des préts de titres
Charges en % du revenu brut tiré des préts de titres
Pertes reportées en avant (note 7)
au 31 décembre (en milliers de dollars)

Les notes ci-jointes font partie intégrante de ces états financiers.

2023

Pertes en capital reportées en avant :

Pertes autres qu'en capital expirant en :
2043
2042
2041
2040
2039
2038
2037
2036
2035
2034
2033
2032
2031
2030
2029
2028
2027
2026
2025
2024

Total

Etats financiers annuels - 31 décembre 2023
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FNB de répartition de I'actif équilibré Cl

Notes des états financiers propres au fonds

Risques liés aux instruments financiers (note 10)

Risque de concentration
Le tableau ci-dessous résume I'exposition du Fonds au risque de concentration.

au 31 décembre 2023
Actif
net
Fonds (%)
FNB iShares Core Canadian Universe Bond Index 34,2
FNB Indice d'actions canadiennes Cl (parts ordinaires non couvertes) 18,2
FNB Indice 1000 E.-U. CI (parts ordinaires non couvertes) 17,2
iShares Core MSCI EAFE ETF 14,5
Vanguard Global Aggregate Bond Index ETF 10,0
iShares Core MSCI Emerging Markets ETF 56
Autres actifs (passifs) nets 0,3
Total 100,0

Autre risque de prix
Au 31 décembre 2023, le Fonds avait une exposition indirecte a I'autre risque de prix des fonds sous-jacents.

Au 31 décembre 2023, si la juste valeur des fonds sous-jacents avait augmenté ou diminué de 10 %, toutes les autres variables demeurant constantes, I'actif net attribuable aux porteurs de parts
rachetables du Fonds aurait augmenté ou diminué, respectivement, d’environ 207 000 $. En pratique, les résultats réels peuvent différe de cette analyse et la différence peut étre importante.

Risque de change
Le tableau ci-dessous résume I'exposition du Fonds au risque de change.

au 31 décembre 2023~
Exposition aux
instruments Exposition Actif
financiers Dérivés nette net
Devise (en k$) (en k$) (en k$) (%)
Dollar américain 419 - 419 20,2
Total 419 - 419 20,2

~Comprend les instruments monétaires et non monétaires, le cas échéant.
Au 31 décembre 2023, si le dollar canadien avait augmenté ou diminué de 10 % par rapport a toutes les autres devises détenues dans le Fonds, toutes les autres variables demeurant constantes,
I'actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables du Fonds aurait diminué ou augmenté, respectivement, d’environ 42 000 $. En pratique, les résultats réels peuvent différer de cette

analyse et la différence peut étre importante.

Veuillez consulter la note 10 pour une analyse des autres risques liés aux instruments financiers.

Hiérarchie des justes valeurs

Le tableau ci-dessous résume les données utilisées par le Fonds pour I'évaluation des placements et des dérivés du Fonds comptabilisés a la juste valeur.

Positions acheteur a la juste valeur au 31 décembre 2023

Niveau 1 Niveau 2 Niveau 3 Total

(en k$) (en k$) (en k$) (en k$)

Fonds négocié(s) en bourse 2068 - - 2068
Total 2068 - - 2068

IIn’y a eu aucun transfert entre les niveaux 1, 2 et 3 au cours de la période close le 31 décembre 2023.

Les notes ci-jointes font partie intégrante de ces états financiers.

Etats financiers annuels - 31 décembre 2023
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FNB de répartition de I'actif de croissance équilibrée Cl

Etats financiers

Etat de la situation financiére
au 31 décembre

(en milliers de dollars, sauf les montants par part et les parts en circulation)

Etat de la situation financiére (suite)

au 31 décembre

(en milliers de dollars, sauf les montants par part et les parts en circulation)

2023

Actif

Actifs courants

Placements

Placements donnés en garantie

Trésorerie

Profit latent sur les contrats a terme standardisés et les contrats de change a terme
Swaps, options sur swaps et options

Montant a recevoir pour la vente de placements
Montant a recevoir pour la souscription de parts
Dividendes a recevoir

Intéréts a recevoir

Rabais sur frais a recevoir

Passif

Passifs courants

Placements vendus a découvert

Découvert bancaire

Perte latente sur les contrats a terme standardisés et les contrats de change a terme
Swaps, options sur swaps et options

Frais de gestion a payer

Frais d'administration a payer

Distributions a payer aux porteurs de parts rachetables
Montant a payer pour I'achat de placements
Montant a payer pour le rachat de parts

Actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables

Les notes ci-jointes font partie intégrante de ces états financiers.

Actif net attribuable aux
porteurs de parts
rachetables, par série

/Actif net attribuable aux

Nombre de parts

ou par catégorie porteurs de parts rachetables en
(note 4): | rachetables, par part: circulation :
2023 2023 2023
Parts
ordinaires 2082 20,82 100 000

Etats financiers annuels - 31 décembre 2023
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FNB de répartition de I'actif de croissance équilibrée Cl

Etats financiers

Etat du résultat global
pour la période close le 31 décembre

(en milliers de dollars, sauf les montants par part et le nombre de parts)

Etat du résultat global (suite)
pour la période close le 31 décembre

(en milliers de dollars, sauf les montants par part et le nombre de parts)

2023

Augmentation
(diminution) de I'actif
net attribuable aux
porteurs de parts
rachetables, par série
ou par catégorie :
2023

Augmentation
(diminution) de I'actif
net attribuable aux
porteurs de parts
rachetables, par part :
2023

Nombre moyen pondéré
de parts :
2023

Revenu

Profit (perte) net(te) sur les placements et les dérivés
Dividendes
Intéréts aux fins des distributions
Distributions de revenu provenant des placements
Distributions de gains en capital provenant des placements
Revenu (perte) sur les dérivés
Profit (perte) net(te) réalisé(e) sur la vente de placements et
de dérivés
Variation de la plus-value (moins-value) latente des
placements et des dérivés

(19)

46

Profit (perte) net(te) total(e) sur les placements et les dérivés

54

Autres revenus
Revenu tiré des préts de titres (note 6)
Profit (perte) de change sur la trésorerie
Rabais sur frais
Autres revenus

(1)

Total des autres revenus

(1)

Total des revenus

53

Charges

Frais de gestion (note 5)

Frais du comité d'examen indépendant
Charge d'intéréts

Retenues d'impdts

Total des charges

21 [ C RN

Charges prises en charge par le gestionnaire (note 5)

Augmentation (diminution) de I'actif net attribuable aux
porteurs de parts rachetables

48

Les notes ci-jointes font partie intégrante de ces états financiers.

Parts
ordinaires 43

0,91

52 691

Etats financiers annuels - 31 décembre 2023
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Etats financiers

Etat de I'évolution de I'actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables
pour la période close le 31 décembre (en milliers de dollars)

Parts ordinaires  Total du Fonds

2023 2023
Actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables a I'ouverture de la période - -
Augmentation (diminution) de I'actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables 48 43
Distributions aux porteurs de parts rachetables
Revenu net de placement (22) (22)
Profits nets réalisés (5) (5)
Remboursement de capital (10) (10)
Total des distributions aux porteurs de parts rachetables (37) (37)
Transactions sur parts rachetables
Produit de I'émission de parts rachetables 5030 5030
Réinvestissement des distributions aux porteurs de parts rachetables 21 21
Rachat de parts rachetables (2980) (2980)
Augmentation (diminution) nette au titre des tr tions sur parts rachetables 207 207
Augmentation (diminution) nette de I'actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables 2082 2082
Actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables a la cléture de la période 2082 2082

Les notes ci-jointes font partie intégrante de ces états financiers.

Etats financiers annuels - 31 décembre 2023
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Etats financiers

Tableau des flux de trésorerie
pour la période close le 31 décembre (en milliers de dollars)

2023

Flux de trésorerie provenant des (affectés aux) activités
d'exploitation
Augmentation (diminution) de I'actif net attribuable aux porteurs
de parts rachetables 43
Ajustements au titre des éléments suivants :
(Profit) perte net(te) réalisé(e) sur la vente de placements et

de dérivés 19
Variation de |a (plus-value) moins-value latente des
placements et des dérivés (46)

Commissions et autres colts de transaction de portefeuille -
Produit de la vente et de I'échéance de placements et de

dérivés 3
Achat de placements et de dérivés (1029)
Distributions hors trésorerie provenant des placements -
(Augmentation) diminution des dividendes a recevoir (3)

(Augmentation) diminution des intéréts a recevoir -
Augmentation (diminution) des frais de gestion a payer -
Augmentation (diminution) des frais d'administration a payer -
Variation des autres comptes débiteurs et créditeurs -

Flux de trésorerie nets provenant des (affectés aux) activités

d'exploitation (980)
Flux de trésorerie provenant des (affectés aux) activités de

financement

Distributions versées aux porteurs de parts rachetables,

déduction faite des distributions réinvesties (17)
Produit de I'émission de parts rachetables 1012
Montant versé au rachat de parts rachetables (13)
Flux de trésorerie nets provenant des (affectés aux) activités

de financement 982
Profit (perte) de change latent(e) sur la trésorerie -
Augmentation (diminution) nette de la trésorerie 2
Trésorerie (découvert bancaire) a I'ouverture de la période -
Trésorerie (découvert bancaire) a la cléture de la période 2

Informations supplémentaires :
Intéréts regus, déduction faite des retenues d'impots* -

Dividendes regus, déduction faite des retenues d'impots* 22
Dividendes payés* -
Intéréts payés*® (1

Impdts a recouvrer (payés)

*Les dividendes et intéréts regus ainsi que les dividendes et intéréts payés sont liés aux activités d'exploitation du Fonds.
Les notes ci-jointes font partie intégrante de ces états financiers.

Etats financiers annuels - 31 décembre 2023
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Inventaire du portefeuille au 31 décembre 2023

Nombre de Coiit moyen  Juste valeur % de
Devise parts/d'actions Description ($) ($) lactif net
FONDS NEGOCIE(S) EN BOURSE
22612 FNB Indice d'actions canadiennes Cl (parts ordinaires non couvertes) 456 788 467 164
19683 FNB Indice 1000 E.-U. CI (parts ordinaires non couvertes) 419 307 436 766
18127 FNB iShares Core Canadian Universe Bond Index 502 233 511543
usb 3957 iShares Core MSCI EAFE ETF 363 029 368 861
usD 2123 iShares Core MSCI Emerging Markets ETF 140 100 142 286
7001 Vanguard Global Aggregate Bond Index ETF 150 329 150 592
Total du portefeuille de placements avant commissions et autres coiits de transaction de portefeuille 2031786 2077 212 99,8
Commissions et autres colits de transaction de portefeuille (89)
Total du portefeuille de placements 2031697 2077 212 99,8
Autres actifs (passifs) nets 5020 0,2
Actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables 2082 232 100,0

Les pourcentages indiqués représentent les placements a la juste valeur par rapport & I'actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables du Fonds.

Etats financiers annuels - 31 décembre 2023
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Notes des états financiers propres au fonds

Participation dans des entités structurées non consolidées (note 2)

Le tableau suivant présente la participation du Fonds dans des entités structurées non consolidées.

au 31 décembre 2023

Entités structurées non consolidées

Juste valeur du (des) Juste valeur du placement du Fonds
fonds / FNB sous-jacent(s) dans le(s) fonds / FNB sous-jacent(s)

Participation dans le(s)
fonds / FNB sous-jacent(s)

(en milliers de dollars) (en milliers de dollars) (%)
FNB Indice 1000 E.-U. CI 89811 437 05
FNB Indice d'actions canadiennes Cl 154779 467 0,3
Vanguard Global Aggregate Bond Index ETF 143190 151 01
iShares Core Canadian Universe Bond Index ETF 7003 863 51 -
iShares Core MSCI EAFE ETF 141503 812 369
iShares Core MSCI Emerging Markets ETF 99 043 677 142

Les notes ci-jointes font partie intégrante de ces états financiers.

Etats financiers annuels - 31 décembre 2023

27



FNB de répartition de I'actif de croissance équilibrée Cl

Notes des états financiers propres au fonds

Commissions (note 2)
pour la période close le 31 décembre (en milliers de dollars)

2023
Commissions de courtage .
Paiements indirectst

Transactions sur parts rachetables (note 4)
pour la période close le 31 décembre

Parts ordinaires

2023
Nombre de parts rachetables a I'ouverture de la période -
Parts rachetables émises 250 000
Parts rachetables émises aux fins du réinvestissement des distributions -
Parts rachetables rachetées (150 000)
Nombre de parts rachetables a la cloture de la période 100 000

TUne partie des commissions de courtage payées a été utilisée pour payer les services de recherche et de données du marché; ce sont les accords de paiement indirect. Ce montant a été estimé par le gestionnaire du
Fonds.
Les notes ci-jointes font partie intégrante de ces états financiers.

Etats financiers annuels - 31 décembre 2023
28



FNB de répartition de I'actif de croissance équilibrée Cl

Notes des états financiers propres au fonds

Taux des frais de gestion (note 5)
au 31 décembre 2023 (en %)

Préts de titres (note 6)
au 31 décembre (en milliers de dollars)

Taux des frais de gestion 2023
annuels (%) : Titres prétés .
Parts ordinaires 0,220 Garanties (hors trésorerie)
Placements dans des parties liées (note 9) Rapprochement du revenu tiré des préts de titres (note 6)
au 31 décembre (en milliers de dollars) pour la période close le 31 décembre (en milliers de dollars)
Placements 2023 2023
FNB Indice d'actions canadiennes Cl (parts ordinaires non Revenu brut tiré des préts de titres -
couvertes) 467 Charges
FNB Indice 1000 E.-U. Cl (parts ordinaires non couvertes) 437 Revenu tiré des préts de titres
Charges en % du revenu brut tiré des préts de titres
Pertes reportées en avant (note 7)
au 31 décembre (en milliers de dollars)

Les notes ci-jointes font partie intégrante de ces états financiers.

2023

Pertes en capital reportées en avant :

Pertes autres qu'en capital expirant en :
2043
2042
2041
2040
2039
2038
2037
2036
2035
2034
2033
2032
2031
2030
2029
2028
2027
2026
2025
2024

Total

Etats financiers annuels - 31 décembre 2023
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Notes des états financiers propres au fonds

Risques liés aux instruments financiers (note 10)

Risque de concentration
Le tableau ci-dessous résume I'exposition du Fonds au risque de concentration.

au 31 décembre 2023
Actif
net
Fonds (%)
FNB iShares Core Canadian Universe Bond Index 24,6
FNB Indice d'actions canadiennes Cl (parts ordinaires non couvertes) 224
FNB Indice 1000 E.-U. CI (parts ordinaires non couvertes) 21,0
iShares Core MSCI EAFE ETF 17,7
Vanguard Global Aggregate Bond Index ETF 72
iShares Core MSCI Emerging Markets ETF 6.8
Autres actifs (passifs) nets 0,2
Total 100,0

Autre risque de prix
Au 31 décembre 2023, le Fonds avait une exposition indirecte a I'autre risque de prix des fonds sous-jacents.

Au 31 décembre 2023, si la juste valeur des fonds sous-jacents avait augmenté ou diminué de 10 %, toutes les autres variables demeurant constantes, I'actif net attribuable aux porteurs de parts
rachetables du Fonds aurait augmenté ou diminué, respectivement, d’environ 208 000 $. En pratique, les résultats réels peuvent différe de cette analyse et la différence peut étre importante.

Risque de change
Le tableau ci-dessous résume I'exposition du Fonds au risque de change.

au 31 décembre 2023~
Exposition aux
instruments Exposition Actif
financiers Dérivés nette net
Devise (en k$) (en k$) (en k$) (%)
Dollar américain 515 - 515 24,7
Total 515 - 515 24,7

~Comprend les instruments monétaires et non monétaires, le cas échéant.
Au 31 décembre 2023, si le dollar canadien avait augmenté ou diminué de 10 % par rapport a toutes les autres devises détenues dans le Fonds, toutes les autres variables demeurant constantes,
I'actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables du Fonds aurait diminué ou augmenté, respectivement, d’environ 52 000 $. En pratique, les résultats réels peuvent différer de cette

analyse et la différence peut étre importante.

Veuillez consulter la note 10 pour une analyse des autres risques liés aux instruments financiers.

Hiérarchie des justes valeurs

Le tableau ci-dessous résume les données utilisées par le Fonds pour I'évaluation des placements et des dérivés du Fonds comptabilisés a la juste valeur.

Positions acheteur a la juste valeur au 31 décembre 2023

Niveau 1 Niveau 2 Niveau 3 Total

(en k$) (en k$) (en k$) (en k$)

Fonds négocié(s) en bourse 2077 - - 2077
Total 2077 - - 2077

IIn’y a eu aucun transfert entre les niveaux 1, 2 et 3 au cours de la période close le 31 décembre 2023.

Les notes ci-jointes font partie intégrante de ces états financiers.

Etats financiers annuels - 31 décembre 2023
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Etats financiers

Etat de la situation financiére
au 31 décembre

(en milliers de dollars, sauf les montants par part et les parts en circulation)

Etat de la situation financiére (suite)

au 31 décembre

(en milliers de dollars, sauf les montants par part et les parts en circulation)

2023

Actif

Actifs courants

Placements

Placements donnés en garantie

Trésorerie

Profit latent sur les contrats a terme standardisés et les contrats de change a terme
Swaps, options sur swaps et options

Montant a recevoir pour la vente de placements
Montant a recevoir pour la souscription de parts
Dividendes a recevoir

Intéréts a recevoir

Rabais sur frais a recevoir

Passif

Passifs courants

Placements vendus a découvert

Découvert bancaire

Perte latente sur les contrats a terme standardisés et les contrats de change a terme
Swaps, options sur swaps et options

Frais de gestion a payer

Frais d'administration a payer

Distributions a payer aux porteurs de parts rachetables
Montant a payer pour I'achat de placements
Montant a payer pour le rachat de parts

Actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables

Les notes ci-jointes font partie intégrante de ces états financiers.

Actif net attribuable aux
porteurs de parts
rachetables, par série

/Actif net attribuable aux

Nombre de parts

ou par catégorie porteurs de parts rachetables en
(note 4): | rachetables, par part: circulation :
2023 2023 2023
Parts
ordinaires 2064 20,64 100 000

Etats financiers annuels - 31 décembre 2023

31

CIG - 580531307



FNB de répartition de I'actif de revenu équilibré Cl

Etats financiers

Etat du résultat global
pour la période close le 31 décembre

(en milliers de dollars, sauf les montants par part et le nombre de parts)

Etat du résultat global (suite)
pour la période close le 31 décembre

(en milliers de dollars, sauf les montants par part et le nombre de parts)

2023

Augmentation
(diminution) de I'actif
net attribuable aux
porteurs de parts
rachetables, par série
ou par catégorie :
2023

Augmentation
(diminution) de I'actif
net attribuable aux
porteurs de parts
rachetables, par part :
2023

Nombre moyen pondéré
de parts :
2023

Revenu

Profit (perte) net(te) sur les placements et les dérivés
Dividendes
Intéréts aux fins des distributions
Distributions de revenu provenant des placements
Distributions de gains en capital provenant des placements
Revenu (perte) sur les dérivés
Profit (perte) net(te) réalisé(e) sur la vente de placements et
de dérivés
Variation de la plus-value (moins-value) latente des
placements et des dérivés

29

Profit (perte) net(te) total(e) sur les placements et les dérivés

54

Autres revenus
Revenu tiré des préts de titres (note 6)
Profit (perte) de change sur la trésorerie
Rabais sur frais
Autres revenus

(1)

Total des autres revenus

(1)

Total des revenus

53

Charges
Frais de gestion (note 5)
Frais du comité d'examen indépendant

Total des charges

N = =

Charges prises en charge par le gestionnaire (note 5)

Augmentation (diminution) de I'actif net attribuable aux
porteurs de parts rachetables

51

Les notes ci-jointes font partie intégrante de ces états financiers.

Parts
ordinaires 51

0,98

52242

Etats financiers annuels - 31 décembre 2023
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Etats financiers

Etat de I'évolution de I'actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables
pour la période close le 31 décembre (en milliers de dollars)

Parts ordinaires  Total du Fonds

2023 2023
Actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables a I'ouverture de la période - -
Augmentation (diminution) de I'actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables 51 51
Distributions aux porteurs de parts rachetables
Revenu net de placement (19) (19)
Profits nets réalisés (1 M
Remboursement de capital (4) (4)
Total des distributions aux porteurs de parts rachetables (24) (24)
Transactions sur parts rachetables
Produit de I'émission de parts rachetables 2029 2029
Réinvestissement des distributions aux porteurs de parts rachetables 8 8
Rachat de parts rachetables - -
Augmentation (diminution) nette au titre des tr tions sur parts rachetables 2037 2037
Augmentation (diminution) nette de I'actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables 2064 2064
Actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables a la cléture de la période 2064 2064

Les notes ci-jointes font partie intégrante de ces états financiers.
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Etats financiers

Tableau des flux de trésorerie
pour la période close le 31 décembre (en milliers de dollars)

2023

Flux de trésorerie provenant des (affectés aux) activités
d'exploitation
Augmentation (diminution) de I'actif net attribuable aux porteurs
de parts rachetables 51
Ajustements au titre des éléments suivants :
(Profit) perte net(te) réalisé(e) sur la vente de placements et

de dérivés (1)
Variation de |a (plus-value) moins-value latente des
placements et des dérivés (29)

Commissions et autres co(ts de transaction de portefeuille -
Produit de la vente et de I'échéance de placements et de

dérivés 19
Achat de placements et de dérivés (1018)
Distributions hors trésorerie provenant des placements -
(Augmentation) diminution des dividendes a recevoir (6)

(Augmentation) diminution des intéréts a recevoir -
Augmentation (diminution) des frais de gestion a payer -
Augmentation (diminution) des frais d'administration a payer -
Variation des autres comptes débiteurs et créditeurs -

Flux de trésorerie nets provenant des (affectés aux) activités

d'exploitation (984)
Flux de trésorerie provenant des (affectés aux) activités de

financement

Distributions versées aux porteurs de parts rachetables,

déduction faite des distributions réinvesties (16)
Produit de I'émission de parts rachetables 998
Montant versé au rachat de parts rachetables -
Flux de trésorerie nets provenant des (affectés aux) activités

de financement 982
Profit (perte) de change latent(e) sur la trésorerie -
Augmentation (diminution) nette de la trésorerie (2)
Trésorerie (découvert bancaire) a I'ouverture de la période -
Trésorerie (découvert bancaire) a la cléture de la période (2)

Informations supplémentaires :

Intéréts regus, déduction faite des retenues d'impots* -
Dividendes regus, déduction faite des retenues d'impots* 18
Dividendes payés* -
Intéréts payés*® -
Impdts a recouvrer (payés) -

*Les dividendes et intéréts regus ainsi que les dividendes et intéréts payés sont liés aux activités d'exploitation du Fonds.
Les notes ci-jointes font partie intégrante de ces états financiers.

Etats financiers annuels - 31 décembre 2023
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Inventaire du portefeuille au 31 décembre 2023

Nombre de Coiit moyen  Juste valeur % de
Devise parts/d'actions Description ($) ($) lactif net
FONDS NEGOCIE(S) EN BOURSE
12215 FNB Indice d’actions canadiennes Cl (parts ordinaires non couvertes) 247273 252 362
10645 FNB Indice 1000 E.-U. CI (parts ordinaires non couvertes) 221757 236 213
35466 FNB iShares Core Canadian Universe Bond Index 993 277 1000 851
usb 2142 iShares Core MSCI EAFE ETF 197 773 199 671
usD 1146 iShares Core MSCI Emerging Markets ETF 75 266 76 806
13657 Vanguard Global Aggregate Bond Index ETF 295004 293762
Total du portefeuille de placements avant commissions et autres coiits de transaction de portefeuille 2030 350 2059 665 99,8
Commissions et autres colits de transaction de portefeuille (52)
Total du portefeuille de placements 2030298 2059 665 99,8
Autres actifs (passifs) nets 4280 0,2
Actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables 2063 945 100,0

Les pourcentages indiqués représentent les placements a la juste valeur par rapport & I'actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables du Fonds.

Etats financiers annuels - 31 décembre 2023
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Notes des états financiers propres au fonds

Participation dans des entités structurées non consolidées (note 2)

Le tableau suivant présente la participation du Fonds dans des entités structurées non consolidées.

au 31 décembre 2023
Juste valeur du (des) Juste valeur du placement du Fonds Participation dans le(s)
Entités structurées non consolidées fonds / FNB sous-jacent(s) dans le(s) fonds / FNB sous-jacent(s) fonds / FNB sous-jacent(s)
(en milliers de dollars) (en milliers de dollars) (%)
FNB Indice 1000 E.-U. CI 89811 236 03
Vanguard Global Aggregate Bond Index ETF 143190 294 0,2
FNB Indice d'actions canadiennes Cl 154779 252 0,2
iShares Core Canadian Universe Bond Index ETF 7003 863 1001 -
iShares Core MSCI EAFE ETF 141503 812 200
iShares Core MSCI Emerging Markets ETF 99 043 677 71

Les notes ci-jointes font partie intégrante de ces états financiers.
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Notes des états financiers propres au fonds

Commissions (note 2)
pour la période close le 31 décembre (en milliers de dollars)

2023
Commissions de courtage .
Paiements indirectst

Transactions sur parts rachetables (note 4)
pour la période close le 31 décembre

Parts ordinaires
2023

Nombre de parts rachetables a I'ouverture de la période -
Parts rachetables émises 100 000
Parts rachetables émises aux fins du réinvestissement des distributions -
Parts rachetables rachetées

Nombre de parts rachetables a la cloture de la période 100 000

TUne partie des commissions de courtage payées a été utilisée pour payer les services de recherche et de données du marché; ce sont les accords de paiement indirect. Ce montant a été estimé par le gestionnaire du
Fonds.
Les notes ci-jointes font partie intégrante de ces états financiers.

Etats financiers annuels - 31 décembre 2023
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Notes des états financiers propres au fonds

Taux des frais de gestion (note 5)
au 31 décembre 2023 (en %)

Préts de titres (note 6)
au 31 décembre (en milliers de dollars)

Taux des frais de gestion 2023
annuels (%) : Titres prétés -
Parts ordinaires 0,220 Garanties (hors trésorerie)
Placements dans des parties liées (note 9) Rapprochement du revenu tiré des préts de titres (note 6)
au 31 décembre (en milliers de dollars) pour la période close le 31 décembre (en milliers de dollars)
Placements 2023 2023
FNB Indice d'actions canadiennes Cl (parts ordinaires non Revenu brut tiré des préts de titres -
couvertes) 252 Charges
FNB Indice 1000 E.-U. Cl (parts ordinaires non couvertes) 236 Revenu tiré des préts de titres
Charges en % du revenu brut tiré des préts de titres
Pertes reportées en avant (note 7)
au 31 décembre (en milliers de dollars)

Les notes ci-jointes font partie intégrante de ces états financiers.

2023

Pertes en capital reportées en avant :

Pertes autres qu'en capital expirant en :
2043
2042
2041
2040
2039
2038
2037
2036
2035
2034
2033
2032
2031
2030
2029
2028
2027
2026
2025
2024

Total
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Notes des états financiers propres au fonds

Risques liés aux instruments financiers (note 10)

Risque de concentration
Le tableau ci-dessous résume I'exposition du Fonds au risque de concentration.

au 31 décembre 2023
Actif
net
Fonds (%)
FNB iShares Core Canadian Universe Bond Index 48,6
Vanguard Global Aggregate Bond Index ETF 14,2
FNB Indice d'actions canadiennes Cl (parts ordinaires non couvertes) 12,2
FNB Indice 1000 E.-U. CI (parts ordinaires non couvertes) 1,4
iShares Core MSCI EAFE ETF 97
iShares Core MSCI Emerging Markets ETF 37
Autres actifs (passifs) nets 0,2
Total 100,0

Autre risque de prix
Au 31 décembre 2023, le Fonds avait une exposition indirecte a I'autre risque de prix des fonds sous-jacents.

Au 31 décembre 2023, si la juste valeur des fonds sous-jacents avait augmenté ou diminué de 10 %, toutes les autres variables demeurant constantes, I'actif net attribuable aux porteurs de parts
rachetables du Fonds aurait augmenté ou diminué, respectivement, d’environ 206 000 $. En pratique, les résultats réels peuvent différe de cette analyse et la différence peut étre importante.

Risque de change
Le tableau ci-dessous résume I'exposition du Fonds au risque de change.

au 31 décembre 2023~
Exposition aux
instruments Exposition Actif
financiers Dérivés nette net
Devise (en k$) (en k$) (en k$) (%)
Dollar américain 278 - 278 135
Total 218 - 218 135

~Comprend les instruments monétaires et non monétaires, le cas échéant.
Au 31 décembre 2023, si le dollar canadien avait augmenté ou diminué de 10 % par rapport a toutes les autres devises détenues dans le Fonds, toutes les autres variables demeurant constantes,
I'actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables du Fonds aurait diminué ou augmenté, respectivement, d’environ 28 000 $. En pratique, les résultats réels peuvent différer de cette

analyse et la différence peut étre importante.

Veuillez consulter la note 10 pour une analyse des autres risques liés aux instruments financiers.

Hiérarchie des justes valeurs

Le tableau ci-dessous résume les données utilisées par le Fonds pour I'évaluation des placements et des dérivés du Fonds comptabilisés a la juste valeur.

Positions acheteur a la juste valeur au 31 décembre 2023

Niveau 1 Niveau 2 Niveau 3 Total

(en k$) (en k$) (en k$) (en k$)

Fonds négocié(s) en bourse 2060 - - 2060
Total 2060 - - 2060

IIn’y a eu aucun transfert entre les niveaux 1, 2 et 3 au cours de la période close le 31 décembre 2023.

Les notes ci-jointes font partie intégrante de ces états financiers.
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FNB Catégorie Revenu d'options d'achat couvertes sur banques canadiennes

Cl

Etats financiers

Etats de la situation financiére
aux 31 décembre

(en milliers de dollars, sauf les montants par action et les actions en circulation)

Etats de la situation financiére (suite)

aux 31 décembre

(en milliers de dollars, sauf les montants par action et les actions en circulation)

2023 2022

Actif

Actifs courants

Placements

Placements donnés en garantie

Trésorerie

Profit latent sur les contrats a terme standardisés et les contrats de
change a terme

Swaps, options sur swaps et options

Montant a recevoir pour la vente de placements
Montant a recevoir pour la souscription d'actions
Dividendes a recevoir

Intéréts a recevoir

Rabais sur frais a recevoir

187706 168011

67 168

188 545 168 897

Passif

Passifs courants

Placements vendus a découvert

Découvert bancaire

Perte latente sur les contrats a terme standardisés et les contrats de
change a terme

Swaps, options sur swaps et options

Frais de gestion a payer

Frais d'administration a payer

Dividendes a payer aux porteurs d'actions rachetables
Montant a payer pour I'achat de placements
Montant a payer pour le rachat d'actions

Comptes créditeurs et charges a payer

813 470
99 96
13 12

] 56

966 634

Actif net attribuable aux porteurs d'actions rachetables

187579 168 263

Les notes ci-jointes font partie intégrante de ces états financiers.

Actif net attribuable aux
porteurs d'actions
rachetables, par série
ou par catégorie

Actif net attribuable aux
porteurs d'actions

Nombre d‘actions
rachetables en

(note 4) : |rachetables, par action : circulation :
2023 2022 2023 2022 2023 2022
Actions FNB 187579 168 263 10,74 10,84 | 17471193 15521193

Etats financiers annuels - 31 décembre 2023
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FNB Catégorie Revenu d'options d'achat couvertes sur banques canadiennes

Cl

Etats financiers

Etats du résultat global

pour la ou les périodes ou I'exercice ou les exercices clos(es) le(s) 31 décembre
(en milliers de dollars, sauf les montants par action et le nombre d'actions)

Etats du résultat global (suite)

pour la ou les périodes ou I'exercice ou les exercices clos(es) le(s) 31 décembre
(en milliers de dollars, sauf les montants par action et le nombre d'actions)

Augmentation
(diminution) de I'actif
net attribuable aux
porteurs d'actions
rachetables, par série

Augmentation
(diminution) de I'actif
net attribuable aux
porteurs d'actions

Nombre moyen pondéré

ou par catégorie : [rachetables, par action : d'actions :
2023 2022 2023 2022 2023 2022 2023 2022
Revenu Actions FNB 12210 (19472) 0,76 (117) | 16169412 16704618
Profit (perte) net(te) sur les placements et les dérivés
Dividendes 8476 7916
Intéréts aux fins des distributions 43 12
Distributions de revenu provenant des placements - -
Distributions de gains en capital provenant des
placements - -
Revenu (perte) sur les dérivés 2238 2597
Profit (perte) net(te) réalisé(e) sur la vente de
placements et de dérivés (8036) 23932

Variation de la plus-value (moins-value) latente des
placements et des dérivés

10966 (52 125)

Profit (perte) net(te) total(e) sur les placements et les
dérivés

13687 (17 668)

Autres revenus

Revenu tiré des préts de titres (note 6) 28 n
Rabais sur frais - -
Autres revenus 25 -
Total des autres revenus 53 n

Total des revenus

13740 (17 657)

Charges

Frais de gestion (note 5) 1114 1347
Frais d'administration (note 5) 145 173
Commissions et autres colts de transaction de

portefeuille 137 131
Frais du comité d'examen indépendant 1 1
Taxe de vente harmonisée 133 162
Autres frais - 1
Total des charges 1530 1815

Charges prises en charge par le gestionnaire (note 5)

Augmentation (diminution) de I'actif net attribuable aux
porteurs d'actions rachetables

12210 (19472)

Les notes ci-jointes font partie intégrante de ces états financiers.
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EII\IB Catégorie Revenu d'options d'achat couvertes sur banques canadiennes

Etats financiers

Etats de I'évolution de I'actif net attribuable aux porteurs d‘actions rachetables
pour la ou les périodes ou I'exercice ou les exercices clos(es) le(s) 31 décembre (en milliers de dollars)

Actions Total du
FNB Fonds
2023 2022 2023 2022

Actif net attribuable aux porteurs d'actions rachetables a I'ouverture de la période ou de I'exercice 168263 283223 168263 283223
Augmentation (diminution) de I'actif net attribuable aux porteurs d'actions rachetables 12210 (19472) 12210 (19472)
Dividendes aux porteurs d'actions rachetables
Revenu net de placement (8620) (9023) (8620)  (9023)
Profits nets réalisés - - - -
Remboursement de capital (4314)  (4206) (4314) (4 206)
Total des dividendes aux porteurs d'actions rachetables (12934) (13229) (12934) (13229)
Tr tions sur actions rachetabl
Produit de I'émission d'actions rachetables 33272 12865 33272 12 865
Réinvestissement des dividendes aux porteurs d'actions rachetables - - - -
Rachat d'actions rachetables (13232) (95124) (13232) (95124)
Augmentation (diminution) nette au titre des tr tions sur actions rachetabl 20040 (82259) 20040 (82259)
Augmentation (diminution) nette de I'actif net attribuable aux porteurs d'actions rachetables 19316 (114960) 19316 (114 960)
Actif net attribuable aux porteurs d'actions rachetables a la cldture de la période ou de I'exercice 187579 168263 187579 168 263

Les notes ci-jointes font partie intégrante de ces états financiers.
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EII\IB Catégorie Revenu d'options d'achat couvertes sur banques canadiennes

Etats financiers

Tableaux des flux de trésorerie
pour la ou les périodes ou I'exercice ou les exercices clos(es) le(s) 31 décembre
(en milliers de dollars)

2023 2022

Flux de trésorerie provenant des (affectés aux) activités
d'exploitation
Augmentation (diminution) de I'actif net attribuable aux
porteurs d'actions rachetables 12210 (19472)
Ajustements au titre des éléments suivants :
(Profit) perte net(te) réalisé(e) sur la vente de

placements et de dérivés 8036 (23932)
Variation de |a (plus-value) moins-value latente des
placements et des dérivés (10966) 52125
Commissions et autres colts de transaction de
portefeuille 137 131
Produit de la vente et de I'échéance de placements et
de dérivés 46669 65505
Achat de placements et de dérivés (43 295) (61592)
Distributions hors trésorerie provenant des placements - -
(Augmentation) diminution des dividendes a recevoir (54) 742
(Augmentation) diminution des intéréts a recevoir - -
Augmentation (diminution) des frais de gestion a payer 3 (59)
Augmentation (diminution) des frais d'administration a
payer - (7)
Variation des autres comptes débiteurs et créditeurs (15) 8
Flux de trésorerie nets provenant des (affectés aux)
activités d'exploitation 12725 13449
Flux de trésorerie provenant des (affectés aux) activités
de financement
Dividendes versés aux porteurs d'actions rachetables,
déduction faite des dividendes réinvestis (12934) (13229)
Produit de I'émission d'actions rachetables 173 49
Montant versé au rachat d'actions rachetables (65)  (331)
Flux de trésorerie nets provenant des (affectés aux)
activités de financement (12826) (13511)
Profit (perte) de change latent(e) sur la trésorerie - -
Augmentation (diminution) nette de la trésorerie (101) (62)
Trésorerie (découvert bancaire) a I'ouverture de la
période ou de I'exercice 168 230

Trésorerie (découvert bancaire) a la cléture de la
période ou de I'exercice 67 168

Informations supplémentaires :

Intéréts regus, déduction faite des retenues d'impots* 43 12
Dividendes regus, déduction faite des retenues d'impots* 8422 8659
Dividendes payés* - -
Intéréts payés* - -
Impéts a recouvrer (payés) - -

*Les dividendes et intéréts regus ainsi que les dividendes et intéréts payés sont liés aux activités d'exploitation du Fonds.
Les notes ci-jointes font partie intégrante de ces états financiers.
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EII\IB Catégorie Revenu d'options d'achat couvertes sur banques canadiennes

Inventaire du portefeuille au 31 décembre 2023

Nombre de
parts/d'actions Coiit moyen  Juste valeur % de
ou valeur nominale Description $) ($) Il'actif net
ACTIONS ORDINAIRES
243985 Banque de Montréal 28 837 884 31988 874
480 484 Banque de Nouvelle-Ecosse (La) 34157 509 30991218
497 498 Banque Canadienne Impériale de Commerce 28948 876 31740372
306 682 Banque Nationale du Canada 24772188 30974 882
231788 Banque Royale du Canada 25702 190 31059 592
361489 Banque Toronto-Dominion (La) 30 355 832 30 950 688
172774 479 187 705 626 100,1
Total du portefeuille de placements avant commissions et autres codts de transaction de portefeuille 172774 4719 187 705 626 100,1
Commissions et autres colts de transaction de portefeuille (232734)
Total du portefeuille de placements avant les dérivés 172 541 745 187 705 626 100,1
Position(s) vendeur sur option(s) (813 076) (0,4)
Total du portefeuille de placements 172 541 745 186 892 550 99,7
Autres actifs (passifs) nets 686 807 0,3
Actif net attribuable aux porteurs d'actions rachetables 187 579 357 100,0

Les pourcentages indiqués représentent les placements a la juste valeur par rapport & I'actif net attribuable aux porteurs d‘actions rachetables du Fonds.
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EII\IB Catégorie Revenu d'options d'achat couvertes sur banques canadiennes

Inventaire du portefeuille au 31 décembre 2023 (suite)

Position(s) vendeur sur option(s)

Taille du Prix Prime Juste

Participation Date lot d'exercice payée du contrat

Contrat(s) sous-jacente d'expiration par contrat ($) Devise (recue)($) ($)

(597) Banque de Montréal, (option d'achat) — 125,00 19 janvier 2024 100 12500 CAD  (112535) (398 497)

(1177) Banque de Nouvelle-Ecosse (option d'achat) — 64,00 19 janvier 2024 100 64,00 CAD (44 726) (65912)
Banque Canadienne Impériale de Commerce, (option d'achat)

(1240) - 64,50 19 janvier 2024 100 64,50 CAD (50 840) (60 760)

(751) Banque Nationale du Canada, (option d'achat) — 100,00 19 janvier 2024 100 100,00 CAD (55 574) (143 816)

(567) Banque Royale du Canada, (option d’achat) — 134,00 19 janvier 2024 100 13400 CAD (53 298) (94 973)

(885) Banque Toronto-Dominion (La), (option d"achat) — 86,00 19 janvier 2024 100 86,00 CAD (33 630) (49 118)

Valeur totale de I'option (des options) position vendeur (350 603) (813 076)
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EII\IB Catégorie Revenu d'options d'achat couvertes sur banques canadiennes

Notes des états financiers propres au Fonds

Commissions (note 2)
pour la ou les périodes ou I'exercice ou les exercices clos(es) le(s) 31 décembre (en milliers de dollars)

2023 2022
Commissions de courtage 134 19
Paiements indirectst 51 36
Transactions sur actions rachetables (note 4)
pour la ou les périodes ou I'exercice ou les exercices clos(es) le(s) 31 décembre
Actions FNB
2023 2022
Nombre d'actions rachetables a I'ouverture de la période ou de I'exercice 15521193 21571193
Actions rachetables émises 3200000 1050 000
Actions rachetables émises aux fins du réinvestissement des dividendes - -
Actions rachetables rachetées (1250 000) (7 100 000)
Nombre d'actions rachetables a la cléture de la période ou de I'exercice 17471193 15521193

TUne partie des commissions de courtage payées a été utilisée pour payer les services de recherche et de données du marché; ce sont les accords de paiement indirect. Ce montant a été estimé par le gestionnaire du
Fonds.
Les notes ci-jointes font partie intégrante de ces états financiers.
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EII\IB Catégorie Revenu d'options d'achat couvertes sur banques canadiennes

Notes des états financiers propres au Fonds

Frais de gestion et d'administration (note 5) Préts de titres (note 6)
au 31 décembre 2023 (en %) aux 31 décembre (en milliers de dollars)
Taux des frais de gestion Taux des frais 2023 2022
annuels (%) : d'administration annuels (%) : Titres prétés 3134
Actions FNB 0,650 0,08 Garanties (hors trésorerie) 3291

Rapprochement du revenu tiré des préts de titres (note 6)
pour la ou les périodes ou I'exercice ou les exercices clos(es) le(s) 31 décembre
(en milliers de dollars)

2023 2022
Revenu brut tiré des préts de titres 41 16
Charges (13)  (5)
Revenu tiré des préts de titres 28 N
Charges en % du revenu brut tiré des préts de titres 31,0 339

Les notes ci-jointes font partie intégrante de ces états financiers.
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EII\IB Catégorie Revenu d'options d'achat couvertes sur banques canadiennes

Notes des états financiers propres au Fonds

Risques liés aux instruments financiers (note 10)

Risque de concentration
Pour des informations sur le risque de concentration au 31 décembre 2023, consultez I'inventaire du portefeuille.

Le ou les tableaux ci-dessous résument |'exposition du Fonds au risque de concentration.

au 31 décembre 2022
Actif
net
Catégories (%)
Position(s) acheteur
Actions 99,9
Autres actifs (passifs) nets 04
Total de la (des) position(s) acheteur 100,3
Position(s) vendeur
Option(s) (0,3)
Total de la (des) position(s) vendeur (0,3)
Total 100,0

Risque de crédit
Aux 31 décembre 2023 et 2022, le Fonds était peu exposé au risque de crédit puisque la presque totalité de ses actifs était investie dans des actions et des options.

Autre risque de prix
Aux 31 décembre 2023 et 2022, le Fonds investissait principalement dans des actions canadiennes et était donc sensible a I'évolution de la conjoncture économique générale au Canada.

Au 31 décembre 2023, si la juste valeur des actions du portefeuille de placements avait augmenté ou diminué de 10 % (10 % au 31 décembre 2022), toutes les autres variables demeurant
constantes, l'actif net attribuable aux porteurs d'actions rachetables du Fonds aurait augmenté ou diminué, respectivement, d’environ 18 771 000 $ (16 801 000 $ au 31 décembre 2022). En
pratique, les résultats réels peuvent différer de cette analyse et la différence peut étre importante.

Risque de change
Aux 31 décembre 2023 et 2022, les placements du Fonds étaient principalement libellés en dollars canadiens, la monnaie fonctionnelle du Fonds. Par conséquent, I'exposition du Fonds au risque

de change était peu importante.

Risque de taux d'intérét
Aux 31 décembre 2023 et 2022, le Fonds était peu exposé au risque de taux d'intérét puisque la presque totalité de ses actifs était investie dans des actions et des options.

Hiérarchie des justes valeurs

Le ou les tableaux ci-dessous résument les données utilisées par le Fonds pour I'évaluation des placements et des dérivés du Fonds comptabilisés a la juste valeur.

Positions acheteur a la juste valeur au 31 décembre 2023

Niveau 1 Niveau 2 Niveau 3 Total

(en k$) (enk$) (en k$) (en k$)

Actions 187 706 - - 187 706

Total 187 706 - - 187 706
Positions vendeur a la juste valeur au 31 décembre 2023

Niveau 1 Niveau 2 Niveau 3 Total

(en k$) (en k$) (en k$) (en k$)

Option(s) (813) - - (813)

Total (813) - - (813)

Les notes ci-jointes font partie intégrante de ces états financiers.
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EII\IB Catégorie Revenu d'options d'achat couvertes sur banques canadiennes

Notes des états financiers propres au Fonds

Hiérarchie des justes valeurs (suite)
Le ou les tableaux ci-dessous résument les données utilisées par le Fonds pour I'évaluation des placements et des dérivés du Fonds comptabilisés a la juste valeur.

Positions acheteur a la juste valeur au 31 décembre 2022

Niveau 1 Niveau 2 Niveau 3 Total

(en k$) (enk$) (en k$) (enk$)

Actions 168 011 - - 168 011

Total 168 011 - - 168 011
Positions vendeur a la juste valeur au 31 décembre 2022

Niveau 1 Niveau 2 Niveau 3 Total

(en k$) (en k$) (en k$) (en k$)

Option(s) (470) - - (470)

Total (470) - - (470)

IIn’y a eu aucun transfert entre les niveaux 1, 2 et 3 au cours des exercices clos les 31 décembre 2023 et 2022.

Les notes ci-jointes font partie intégrante de ces états financiers.
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FNB d'obligations convertibles canadiennes Cl

Etats financiers

Etats de la situation financiére
aux 31 décembre

(en milliers de dollars, sauf les montants par part et les parts en circulation)

Etats de la situation financiére (suite)

aux 31 décembre

(en milliers de dollars, sauf les montants par part et les parts en circulation)

2023 2022
Actif
Actifs courants
Placements 47 849 56 334
Placements donnés en garantie - -
Trésorerie 2667 2682
Profit latent sur les contrats a terme standardisés et les contrats de change a
terme m 42
Swaps, options sur swaps et options - -
Montant a recevoir pour la vente de placements 1 -
Montant a recevoir pour la souscription de parts - -
Dividendes a recevoir - -
Intéréts a recevoir 455 448
Rabais sur frais a recevoir 1 1

Passif

Passifs courants

Placements vendus a découvert

Découvert bancaire

Perte latente sur les contrats a terme standardisés et les contrats de change

aterme 29 4
Swaps, options sur swaps et options - -
Frais de gestion a payer 28 33
Frais d'administration a payer - -
Distributions a payer aux porteurs de parts rachetables - -
Montant a payer pour I'achat de placements 82 -
Montant a payer pour le rachat de parts - -
Comptes créditeurs et charges a payer 7 7

146 44

Actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables

50938 59 463

Les notes ci-jointes font partie intégrante de ces états financiers.

Actif net attribuable aux
porteurs de parts

rachetables, par série [Actif net attribuable aux Nombre de parts
ou par catégorie porteurs de parts rachetables en
(note 4): | rachetables, par part: circulation :
2023 2022 2023 2022 2023 2022
Parts
ordinaires 50 938 59 463 9,52 959 | 5347245 6197245
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FNB d'obligations convertibles canadiennes Cl

Etats financiers

Etats du résultat global

pour la ou les périodes ou I'exercice ou les exercices clos(es) le(s) 31 décembre
(en milliers de dollars, sauf les montants par part et le nombre de parts)

Etats du résultat global (suite)

pour la ou les périodes ou I'exercice ou les exercices clos(es) le(s) 31 décembre
(en milliers de dollars, sauf les montants par part et le nombre de parts)

2023 2022

Augmentation
(diminution) de I'actif
net attribuable aux
porteurs de parts
rachetables, par série
ou par catégorie :
2023 2022

Augmentation
(diminution) de I'actif
net attribuable aux
porteurs de parts
rachetables, par part :
2023 2022

Nombre moyen pondéré
de parts :
2023 2022

Revenu

Profit (perte) net(te) sur les placements et les dérivés
Dividendes
Intéréts aux fins des distributions
Distributions de revenu provenant des placements
Distributions de gains en capital provenant des
placements
Revenu (perte) sur les dérivés

Profit (perte) net(te) réalisé(e) sur la vente de placements

et de dérivés
Variation de la plus-value (moins-value) latente des
placements et des dérivés

2934 287

440  (293)

(542) (2434)

Profit (perte) net(te) total(e) sur les placements et les

dérivés 2832 144
Autres revenus
Revenu tiré des préts de titres (note 6) - -
Profit (perte) de change sur la trésorerie (3) 5
Rabais sur frais 8 12
Autres revenus 1 -
Total des autres revenus 6 17
Total des revenus 2838 161
Charges
Frais de gestion (note 5) 370 379
Commissions et autres colts de transaction de
portefeuille " 9
Frais du comité d'examen indépendant 1 1
Taxe de vente harmonisée 36 37
Total des charges 418 426
Charges prises en charge par le gestionnaire (note 5) - -
Augmentation (diminution) de I'actif net attribuable aux
porteurs de parts rachetables 2420 (265)

Les notes ci-jointes font partie intégrante de ces états financiers.

Parts
ordinaires 2420 (265)

0,41 (0,04)

5924916 6001629
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FNB d'obligations convertibles canadiennes Cl

Etats financiers

Etats de I'évolution de I'actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables
pour la ou les périodes ou I'exercice ou les exercices clos(es) le(s) 31 décembre (en milliers de dollars)

Parts Total du
ordinaires Fonds
2023 2022 2023 2022
Actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables a I'ouverture de la période ou de I'exercice 59 463 61828 59463 61828
Augmentation (diminution) de I'actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables 2420 (265) 2420 (265)
Distributions aux porteurs de parts rachetables
Revenu net de placement (2508) (2462) (2508)  (2462)
Profits nets réalisés (144) (144) -
Remboursement de capital (185) (438) (185) (438)
Total des distributions aux porteurs de parts rachetables (2837) (2900) (2837)  (2900)
Transactions sur parts rachetables
Produit de I'émission de parts rachetables 430 4750 480 4750
Réinvestissement des distributions aux porteurs de parts rachetables - - - -
Rachat de parts rachetables (8 588) (3950) (8588)  (3950)
Augmentation (diminution) nette au titre des tr tions sur parts rachetabl (8108) 800 (8 108) 800
Augmentation (diminution) nette de I'actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables (8 525) (2365) (8525  (2365)
50 938 59463 50 938 59 463

Actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables a la cloture de la période ou de I'exercice

Les notes ci-jointes font partie intégrante de ces états financiers.
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FNB d'obligations convertibles canadiennes Cl

Etats financiers

Tableaux des flux de trésorerie
pour la ou les périodes ou I'exercice ou les exercices clos(es) le(s) 31 décembre
(en milliers de dollars)

2023 2022

Flux de trésorerie provenant des (affectés aux) activités
d'exploitation
Augmentation (diminution) de I'actif net attribuable aux
porteurs de parts rachetables 2420 (265)
Ajustements au titre des éléments suivants :
(Profit) perte net(te) réalisé(e) sur la vente de placements

et de dérivés (440) 293
Variation de la (plus-value) moins-value latente des

placements et des dérivés 542 2434
(Profit) perte de change latent(e) sur la trésorerie 2 (1)
Commissions et autres colts de transaction de

portefeuille " 9
Produit de la vente et de I'échéance de placements et de

dérivés 7402 6136
Achat de placements et de dérivés (6553) (4014)

Distributions hors trésorerie provenant des placements - -
(Augmentation) diminution des dividendes a recevoir - -
(Augmentation) diminution des intéréts a recevoir (7)  (134)

Augmentation (diminution) des frais de gestion a payer (4) (1
Augmentation (diminution) des frais d'administration a
payer - -
Variation des autres comptes débiteurs et créditeurs - 1
Flux de trésorerie nets provenant des (affectés aux)
activités d'exploitation 3373 4458
Flux de trésorerie provenant des (affectés aux) activités
de financement
Distributions versées aux porteurs de parts rachetables,
déduction faite des distributions réinvesties (2838) (2900)
Produit de I'émission de parts rachetables 28 255
Montant versé au rachat de parts rachetables (576)  (193)
Flux de trésorerie nets provenant des (affectés aux)
activités de financement (3386) (2838)
Profit (perte) de change latent(e) sur la trésorerie (2) 1
Augmentation (diminution) nette de la trésorerie (13) 1620
Trésorerie (découvert bancaire) a I'ouverture de la période
ou de I'exercice 2682 1061
Trésorerie (découvert bancaire) a la cldture de la période
ou de I'exercice 2667 2682

Informations supplémentaires :

Intéréts regus, déduction faite des retenues d'impots* 2927 2737
Dividendes regus, déduction faite des retenues d'impots* - -
Dividendes payés* - -
Intéréts payés*® - -
Impéts a recouvrer (payés) - -

*Les dividendes et intéréts regus ainsi que les dividendes et intéréts payés sont liés aux activités d'exploitation du Fonds.
Les notes ci-jointes font partie intégrante de ces états financiers.
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Inventaire du portefeuille au 31 décembre 2023

Nombre de
parts/d‘actions Coit moyen Juste valeur % de
Devise ou valeur nominale Description ($) ($) [ractif net
OBLIGATIONS DE SOCIETES
1512000 AG Growth International Inc., convertibles, 5 %, 30 juin 2027 1539973 1890 000
1482000 AG Growth International Inc., convertibles, 5,2 %, 31 décembre 2027 1423424 1430130
1352000 Alaris Equity Partners Income, convertibles, 5,5 %, 30 juin 2024 123017 1338480
1201000 Algoma Central Corp., convertibles, 5,25 %, 30 juin 2024 1179 156 1237 030
usb 678 000 FPI American Hotel Income Properties LP, convertibles, 6 %, 31 décembre 2026 855 564 651328
usD 828000 Argonaut Gold Inc., convertibles, 4,63 %, 30 novembre 2025 1139693 899 656
usb 569 000 FPIBSR, convertibles, 5 %, 30 septembre 2025 744 030 716 256
1426 000 Chemtrade Logistics Income Fund, convertibles, 6,25 %, 31 aolt 2027 1420572 1435 269
1428000 Chemtrade Logistics Income Fund, convertibles, 7 %, 30 juin 2028 1425849 1399 440
973000 Chemtrade Logistics Income Fund, convertibles, 8,5 %, 30 septembre 2025 1163 951 1176 941
700000 Chorus Aviation Inc., convertibles, 6 %, 30 juin 2026 715618 640 570
2326000 Cineplex Inc., convertibles, 5,75 %, 30 septembre 2025 2530 168 2321348
usb 451861 Cricket Media Inc., coupon détaché, 21 septembre 2025 75568 74 842
1659000 Element Fleet Management Corp., convertibles, 4,25 %, 30 juin 2024 1829671 3065 832
1070000 Exchange Income Corp., convertibles, 5,25 %, 15 janvier 2029 1064 846 980120
1174000 Exchange Income Corp., convertibles, 5,35 %, 30 juin 2025 1211445 1190 436
1487000 Exchange Income Corp., convertibles, 5,75 %, 31 mars 2026 1478 487 1490 866
1744000 Extendicare Inc., convertibles, 5 %, 30 avril 2025 1683011 1709120
1037610 GASFRAC Energy Services Inc., convertibles - -
1927000 Innergex Renewable Energy Inc., convertibles, 4,65 %, 31 octobre 2026 2010 860 1753570
2004 000 Innergex Renewable Energy Inc., convertibles, 4,75 %, 30 juin 2025 2035 856 1943 880
768 000 Morguard North American Residential REIT, Convertible, 6 %, 31 mars 2028 753619 752 640
692000 Morguard FPI, convertible, 5,25 %, 31 décembre 2026 615425 638 370
1593000 Mullen Group Ltd., convertibles, 5,75 %, 30 novembre 2026 1658 032 1784160
3209000 NFIGroup Inc., convertibles, 5 %, 15 janvier 2027 3101995 2788621
742000 North American Construction Group Ltd., convertibles, 5 %, 31 mars 2026 725 541 890 400
1018000 North American Construction Group Ltd., convertibles, 5,5 %, 30 juin 2028 1048 468 1248190
1715000 Northwest Healthcare Properties REIT, convertibles, 5,5 %, 31 mars 2025 1787873 1710713
1448000 Northwest Healthcare Properties REIT, convertibles, 6,25 %, 31 aolt 2027 1420 354 1169 984
1987000 Premium Brands Holdings Corp., convertibles, 4,2 %, 30 septembre 2027 2197 279 1828 040
2275000 Premium Brands Holdings Corp., convertibles, 4,65 %, 30 avril 2025 2316 902 2212 665
783000 Quarterhill Inc., convertibles, 6 %, 30 octobre 2026 779 200 696 870
1144000 Slate Office REIT, convertibles, 5,5 %, 31 décembre 2026 1102 242 598 163
1296 000 StorageVault Canada Inc., convertibles, 5 %, 31 mars 2028 1295789 1197 504
1008000 Tidewater Midstream and Infrastructure Ltd., convertibles, 5,5 %, 30 septembre 2024 1004 380 995 400
888 000 WELL Health Technologies Corp., convertibles, 5,5 %, 31 décembre 2026 880 831 819180
1222000 WildBrain Ltd., convertibles, 5,88 %, 30 septembre 2024 1223235 1173120
Total du portefeuille de placements avant commissions et autres codts de transaction de portefeuille 43 669 078 47849 134 93,9
Commissions et autres colts de transaction de portefeuille (34 854)
Total du portefeuille de placements avant les dérivés 48 634 224 47849134 93,9
Contrat(s) de change a terme 81661 0,2
Total du portefeuille de placements 48 634 224 47 930 795 94,1
Autres actifs (passifs) nets 3007 315 59
Actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables 50938110 100,0

Les pourcentages indiqués représentent les placements a la juste valeur par rapport & I'actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables du Fonds.
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Inventaire du portefeuille au 31 décembre 2023 (suite)

Contrat(s) de change a terme

Note de crédit Devise Devise Taux  Profit (perte)
Contrepartie de la contrepartie* Date de réglement achetée Position vendue Position  contractuel latent(e) ($)
Banque de Montréal A-1 18 janvier 2024 CAD 340639 usb 251 085 1,36 8012
Banque de Montréal A-1 15 février 2024 CAD 87999 usb 64 056 1,37 3173
Banque Canadienne Impériale de Commerce A-1 18 janvier 2024 CAD 436 364 usD 318600 1,37 14 296
Banque Canadienne Impériale de Commerce A-1 15 février 2024 CAD 175 963 usb 128 113 1,37 6311
Citibank N.A., New York A-1 15 février 2024 CAD 167 009 usb 121 247 1,38 6449
Goldman Sachs & Co., New York A-1 18 janvier 2024 CAD 436 255 usb 318 600 1,37 14 186
Goldman Sachs & Co., New York A-1 15 février 2024 CAD 166 932 usD 121 247 1,38 6373
Banque HSBC, Toronto A-1 18 janvier 2024 CAD 399514 usb 291 920 1,37 12790
Banque HSBC, Toronto A-1 15 février 2024 usb 690 211 CAD 936 747 0,74 (22743)
Morgan Stanley & Co., International PLC A-2 18 janvier 2024 CAD 399 306 usD 291 920 1,37 12 582
Morgan Stanley & Co., International PLC A-2 15 février 2024 CAD 146 986 usb 106 760 1,38 5610
Banque Royale du Canada A-1+ 15 février 2024 CAD 147 040 usb 106 761 1,38 5663
Banque Royale du Canada A-1+ 15 février 2024 CAD 88017 usbD 64 056 1,37 3192
Banque Toronto-Dominion (La) A-1+ 18 janvier 2024 CAD 340 586 usb 251085 1,36 7958
Banque Toronto-Dominion (La) A-1+ 18 janvier 2024 usD 69 000 CAD 95291 0,72 (3882)
Bangque Toronto-Dominion (La) A-1+ 15 février 2024 CAD 145 882 usb 106 761 1,37 4505
Banque Toronto-Dominion (La) A-1+ 15 février 2024 usD 61000 CAD 83592 0,73 (2814)
Valeur totale du (des) contrat(s) de change a terme 81661

*Note de crédit selon S&P Global Ratings.
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Notes des états financiers propres au fonds

Compensation des instruments financiers (note 2)

Le ou les tableaux suivants montrent I'incidence nette sur les états de la situation financiére du Fonds de I'exercice de tous les droits a compensation.

au 31 décembre 2023
Montants admissibles a la compensation
Actif (passif) Instruments Garantie regue Exposition
brut financiers (payée) nette
(en milliers de dollars) (en milliers de dollars) (en milliers de dollars) (en milliers de dollars)
Actifs dérivés - Contrats de change a terme m (19) - 92
Actifs dérivés - Swaps et options sur swaps - - - -
Total m (19) - 92
Passifs dérivés - Contrats de change a terme (29) 19 - (10)
Passifs dérivés - Swaps et options sur swaps - - - -
Total (29) 19 - (10)
au 31 décembre 2022
Montants admissibles a la compensation
Actif (passif) Instruments Garantie regue Exposition
brut financiers (payée) nette
(en milliers de dollars) (en milliers de dollars) (en milliers de dollars) (en milliers de dollars)
Actifs dérivés - Contrats de change a terme 42 (3) - 39
Actifs dérivés - Swaps et options sur swaps - - - -
Total 42 (3) - 39
Passifs dérivés - Contrats de change a terme (4) 3 - (1)
Passifs dérivés - Swaps et options sur swaps - - - -
Total (4) 3 - (1)

Les notes ci-jointes font partie intégrante de ces états financiers.
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Notes des états financiers propres au fonds

Commissions (note 2)
pour la ou les périodes ou I'exercice ou les exercices clos(es) le(s) 31 décembre (en milliers de dollars)

2023 2022
Commissions de courtage n 7
Paiements indirectst 4 2

Transactions sur parts rachetables (note 4)
pour la ou les périodes ou I'exercice ou les exercices clos(es) le(s) 31 décembre

Parts ordinaires

2023 2022
Nombre de parts rachetables a I'ouverture de la période ou de I'exercice 6197 245 6097 245
Parts rachetables émises 50 000 500 000
Parts rachetables émises aux fins du réinvestissement des distributions - -
Parts rachetables rachetées (900 000) (400 000)
Nombre de parts rachetables a la cloture de la période ou de I'exercice 5347 245 6197 245

TUne partie des commissions de courtage payées a été utilisée pour payer les services de recherche et de données du marché; ce sont les accords de paiement indirect. Ce montant a été estimé par le gestionnaire du
Fonds.
Les notes ci-jointes font partie intégrante de ces états financiers.
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Notes des états financiers propres au fonds

Taux des frais de gestion (note 5)
au 31 décembre 2023 (en %)

Préts de titres (note 6)
aux 31 décembre (en milliers de dollars)

Taux des frais de gestion
annuels (%) :

Parts ordinaires

0,650

2023 2022
Titres prétés 99 194
Garanties (hors trésorerie) 104 204

Les notes ci-jointes font partie intégrante de ces états financiers.

Rapprochement du revenu tiré des préts de titres (note 6)
pour la ou les périodes ou I'exercice ou les exercices clos(es) le(s) 31 décembre
(en milliers de dollars)

2023 2022
Revenu brut tiré des préts de titres - -
Charges

Revenu tiré des préts de titres

Charges en % du revenu brut tiré des préts de titres

Pertes reportées en avant (note 7)
au 31 décembre (en milliers de dollars)

2023
Pertes en capital reportées en avant : -

Pertes autres qu'en capital expirant en :
2043
2042
2041
2040
2039
2038
2037
2036
2035
2034
2033
2032
2031
2030
2029
2028
2027
2026
2025
2024

Total
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Notes des états financiers propres au fonds

Risques liés aux instruments financiers (note 10)

Risque de concentration
Pour des informations sur le risque de concentration au 31 décembre 2023, consultez I'inventaire du portefeuille.

Le ou les tableaux ci-dessous résument I'exposition du Fonds au risque de concentration.

au 31 décembre 2022
Actif
net
Catégories (%)
Obligations - Produits industriels 304
Obligations - Immobilier 14
Obligations - Matériaux 10,2
Obligations - Services financiers 9,5
Obligations - Biens de consommation de base 17
Obligations - Services publics 16
Obligations - Services de communication 6,5
Obligations - Energie 53
Autres actifs (passifs) nets 52
Obligations - Soins de santé 4,7
Obligations - Technologies de I'information 14
Contrat(s) de change a terme 0,1
Total 100,0
Risque de crédit
Le Fonds investissait dans des titres a revenu fixe, des actions privilégiées et des dérivés, le cas échéant, dont les notes de crédit sont présentées dans le ou les tableaux ci-dessous.
au 31 décembre 2023
Actif
net
Risque de crédit A* (%)
AA/Aa/A+ 0,2
BBB/Baa/B++ 133
B 43
Aucune 76,4
Total 94,2
au 31 décembre 2022
Actif
net
Risque de crédit A* (%)
AA/Aa/A+ 0,1
BBB/Baa/B++ 14,6
BB/Ba/B+ 34
B 43
Aucune 724
Total 94.8
ALes notes de crédit proviennent de S&P Global Ratings, lorsqu'elles sont disponibles, sinon de Moody's Investors Service ou Dominion Bond Rating Service, respectivement.
*Veuillez consulter la note 10 qui contient un tableau des différentes notes de crédit.
Autre risque de prix
Aux 31 décembre 2023 et 2022, le Fonds n’investissait pas dans des actions et n'était donc pas assujetti a I'autre risque de prix.
Risque de change
Le ou les tableaux ci-dessous résument I'exposition du Fonds au risque de change.
au 31 décembre 2023~
Exposition aux
instruments Exposition Actif
financiers Dérivés nette net
Devise (en k$) (en k$) (en k$) (%)
Dollar américain 2462 (2281) 181 04
Total 2462 (2281) 181 04

~Comprend les instruments monétaires et non monétaires, le cas échéant.

Les notes ci-jointes font partie intégrante de ces états financiers.
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Notes des états financiers propres au fonds

Risque de change (suite)

au 31 décembre 2022~
Exposition aux
instruments Exposition Actif
financiers Dérivés nette net
Devise (en k$) (en k$) (en k$) (%)
Dollar américain 4032 (3712) 320 05
Total 4032 (3712) 320 05

~Comprend les instruments monétaires et non monétaires, le cas échéant.

Au 31 décembre 2023, si le dollar canadien avait augmenté ou diminué de 10 % (10 % au 31 décembre 2022) par rapport a toutes les autres devises détenues dans le Fonds, toutes les autres
variables demeurant constantes, 'actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables du Fonds aurait diminué ou augmenté, respectivement, d’environ 18 000 $ (32 000 $ au 31 décembre

2022). En pratique, les résultats réels peuvent différer de cette analyse et la différence peut étre importante.

Risque de taux d'intérét

Le ou les tableaux ci-dessous résument |'exposition du Fonds au risque de taux d'intérét, selon les dates d'échéance des contrats.

au 31 décembre 2023
Moins de 1-3 3-5 Plus
1an ans ans de 5ans Total
(en k$) (en k$) (en k$) (en k$) (en k$)
Exposition aux taux d'intérét 7810 23919 15140 980 47 849
au 31 décembre 2022
Moins de 1-3 3-5 Plus
1an ans ans de5ans Total
(en k$) (en k$) (en k$) (en k$) (en k$)
Exposition aux taux d'intérét - 30208 22215 3851 56 334

Au 31 décembre 2023, si le taux d'intérét en vigueur avait augmenté ou diminué de 0,25 % (0,25 % au 31 décembre 2022), toutes les autres variables demeurant constantes, |'actif net attribuable
aux porteurs de parts rachetables du Fonds aurait diminué ou augmenté, respectivement, d’environ 266 000 $ (386 000 $ au 31 décembre 2022). En pratique, les résultats réels peuvent différer

de cette analyse et la différence peut étre importante.

Hiérarchie des justes valeurs

Le ou les tableaux ci-dessous résument les données utilisées par le Fonds pour I'évaluation des placements et des dérivés du Fonds comptabilisés a la juste valeur.

Positions acheteur a la juste valeur au 31 décembre 2023

Niveau 1 Niveau 2 Niveau 3 Total

(en k$) (en k$) (en k$) (en k$)

Obligations - 47774 75 47 849

Contrat(s) de change a terme (montant net) 82 82

Total - 47 856 75 47931
Positions acheteur a la juste valeur au 31 décembre 2022

Niveau 1 Niveau 2 Niveau 3 Total

(en k$) (en k$) (en k$) (en k$)

Obligations - 56 258 76 56 334

Contrat(s) de change a terme (montant net) 38 - 38

Total - 56 296 76 56 372

II'n'y a eu aucun transfert entre les niveaux 1, 2 et 3 au cours des exercices clos les 31 décembre 2023 et 2022.

Les notes ci-jointes font partie intégrante de ces états financiers.
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Notes des états financiers propres au fonds

Niveau 3 - Rapprochement
Le ou les tableaux ci-dessous résument le mouvement des instruments financiers classés au niveau 3.

pour I'exercice clos le 31 décembre 2023

Solde au Transferts  Transferts Profit (perte) Profit (perte) Solde au
31décembre 2022  Achats Ventes entrants sortants réalisé(e) latent(e)* 31 décembre 2023
(enk$) (enk$) (enk$) (en k$) (en k$) (en k$) (enk$) (en k$)

Position(s) acheteur/actifs :
Obligations 76 - - - - - (1) 75
Total 76 - - - - - (1) 75

*La variation des profits (pertes) latents des placements détenus au 31 décembre 2023 s’est établie a (1635 $).

pour l'exercice clos le 31 décembre 2022

Solde au Transferts  Transferts Profit (perte) Profit (perte) Solde au
31décembre 2021  Achats  Ventes entrants sortants réalisé(e) latent(e)** 31 décembre 2022
(enk$) (enk$) (enk$) (en k$) (en k$) (en k$) (en k$) (en k$)

Position(s) acheteur/actifs :
Obligations n - - - - - 5 76
Total n - - - - - 5 76

**| a variation des profits (pertes) latents des placements détenus au 31 décembre 2022 s’est établie a 5000 $.
Les placements classés au niveau 3 sont évalués a la juste valeur selon des hypothéses et des données non observables, qui peuvent comprendre des écarts de taux, des multiples sectoriels et

des taux d’escompte. Selon la direction, le fait de remplacer ces données par d’autres raisonnablement possibles n’aurait pas une incidence importante sur I'actif net attribuable aux porteurs
de parts rachetables du Fonds aux 31 décembre 2023 et 2022.

Les notes ci-jointes font partie intégrante de ces états financiers.
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Etats financiers

Etats de la situation financiére
aux 31 décembre

(en milliers de dollars, sauf les montants par part et les parts en circulation)

Etats de la situation financiére (suite)

aux 31 décembre

(en milliers de dollars, sauf les montants par part et les parts en circulation)

2023 2022

Actif

Actifs courants

Placements

Placements donnés en garantie
Trésorerie

Profit latent sur les contrats a terme standardisés et les contrats de

change a terme
Swaps, options sur swaps et options

Montant a recevoir pour la vente de placements
Montant a recevoir pour la souscription de parts

Dividendes a recevoir
Intéréts a recevoir
Rabais sur frais a recevoir

154 184 134133

280 286

Passif

Passifs courants

Placements vendus a découvert
Découvert bancaire

Perte latente sur les contrats a terme standardisés et les contrats de

change a terme
Swaps, options sur swaps et options

Frais de gestion a payer 6 6
Frais d'administration a payer -
Distributions a payer aux porteurs de parts rachetables - -
Montant a payer pour I'achat de placements - -
Montant a payer pour le rachat de parts - -
Comptes créditeurs et charges a payer 70 58
76 64

Actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables

154779 134701

Les notes ci-jointes font partie intégrante de ces états financiers.

Actif net attribuable aux
porteurs de parts

rachetables, par série [Actif net attribuable aux Nombre de parts
ou par catégorie porteurs de parts rachetables en
(note 4): | rachetables, par part: circulation :
2023 2022 2023 2022 2023 2022
Parts
ordinaires 154779 134701 20,66 1913 | 7489999 7039999
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Etats financiers

Etats du résultat global

pour la ou les périodes ou I'exercice ou les exercices clos(es) le(s) 31 décembre
(en milliers de dollars, sauf les montants par part et le nombre de parts)

Etats du résultat global (suite)

pour la ou les périodes ou I'exercice ou les exercices clos(es) le(s) 31 décembre
(en milliers de dollars, sauf les montants par part et le nombre de parts)

2023 2022

Augmentation
(diminution) de I'actif
net attribuable aux
porteurs de parts
rachetables, par série
ou par catégorie :
2023 2022

Augmentation
(diminution) de I'actif
net attribuable aux
porteurs de parts
rachetables, par part :
2023 2022

Nombre moyen pondéré
de parts :
2023 2022

Revenu

Profit (perte) net(te) sur les placements et les dérivés
Dividendes
Intéréts aux fins des distributions
Distributions de revenu provenant des placements
Distributions de gains en capital provenant des
placements
Revenu (perte) sur les dérivés

Profit (perte) net(te) réalisé(e) sur la vente de placements

et de dérivés
Variation de la plus-value (moins-value) latente des
placements et des dérivés

485 2677
14 3

(449) (671)

11233 (9012)

Profit (perte) net(te) total(e) sur les placements et les
dérivés

15654 (7003)

Autres revenus

Revenu tiré des préts de titres (note 6) 32 15

Profit (perte) de change sur la trésorerie (2)

Rabais sur frais - -

Autres revenus - -
Total des autres revenus 30 17

Total des revenus

15684 (6 986)

Charges

Frais de gestion (note 5) 74 43
Commissions et autres colts de transaction de

portefeuille 31 58
Frais du comité d'examen indépendant 1 1
Taxe de vente harmonisée 8 1"
Total des charges 14 13

Charges prises en charge par le gestionnaire (note 5)

Augmentation (diminution) de I'actif net attribuable aux
porteurs de parts rachetables

15570 (7099)

Les notes ci-jointes font partie intégrante de ces états financiers.

Parts
ordinaires 15570 (7 099)

2,11 (1,64)

7376985 4330711
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Etats financiers

Etats de I'évolution de I'actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables
pour la ou les périodes ou I'exercice ou les exercices clos(es) le(s) 31 décembre (en milliers de dollars)

Total
Parts du
ordinaires Fonds
2023 2022 2023 2022
Actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables a I'ouverture de la période ou de I'exercice 134701 86031 134701 86031
Augmentation (diminution) de I'actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables 15570 (7099) 15570 (7099)
Distributions aux porteurs de parts rachetables
Revenu net de placement (4 675) (2416) (4675) (2416)
Profits nets réalisés (1430) (18)  (1430) (18)
Remboursement de capital (35) (28) (35) (28)
Total des distributions aux porteurs de parts rachetables (6 140) (2462) (6140) (2462)
Transactions sur parts rachetables
Produit de I'émission de parts rachetables 35798 80555 35798 80555
Réinvestissement des distributions aux porteurs de parts rachetables 1535 - 1535 -
Rachat de parts rachetables (26 685)  (22324) (26 685) (22 324)
Augmentation (diminution) nette au titre des tr tions sur parts rachetables 10 648 58231 10648 58231
Augmentation (diminution) nette de I'actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables 20078 48670 20078 48670
154 779 134701 154779 134701

Actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables a la cloture de la période ou de I'exercice

Les notes ci-jointes font partie intégrante de ces états financiers.
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Etats financiers

Tableaux des flux de trésorerie
pour la ou les périodes ou I'exercice ou les exercices clos(es) le(s) 31 décembre
(en milliers de dollars)

2023 2022

Flux de trésorerie provenant des (affectés aux) activités
d'exploitation
Augmentation (diminution) de I'actif net attribuable aux
porteurs de parts rachetables 15570 (7099)
Ajustements au titre des éléments suivants :
(Profit) perte net(te) réalisé(e) sur la vente de placements

et de dérivés 449 671
Variation de la (plus-value) moins-value latente des
placements et des dérivés (11233) 9012
Commissions et autres colts de transaction de
portefeuille 31 58
Produit de la vente et de I'échéance de placements et de
dérivés 9856 5278
Achat de placements et de dérivés (10 102) (5503)
Distributions hors trésorerie provenant des placements - -
(Augmentation) diminution des dividendes a recevoir (45)  (126)
(Augmentation) diminution des intéréts a recevoir - -
Augmentation (diminution) des frais de gestion a payer 1 2
Augmentation (diminution) des frais d'administration a
payer - -
Variation des autres comptes débiteurs et créditeurs 12 43
Flux de trésorerie nets provenant des (affectés aux)
activités d'exploitation 4539 2341
Flux de trésorerie provenant des (affectés aux) activités
de financement
Distributions versées aux porteurs de parts rachetables,
déduction faite des distributions réinvesties (4 605) (2462)
Produit de I'émission de parts rachetables 199 388
Montant versé au rachat de parts rachetables (139) (125)
Flux de trésorerie nets provenant des (affectés aux)
activités de financement (4 545) (2199)
Profit (perte) de change latent(e) sur la trésorerie - -
Augmentation (diminution) nette de la trésorerie (6) 142
Trésorerie (découvert bancaire) a I'ouverture de la période
ou de I'exercice 286 144

Trésorerie (découvert bancaire) a la cléture de la période
ou de I'exercice 280 286

Informations supplémentaires :

Intéréts recus, déduction faite des retenues d'impots* 14 3
Dividendes regus, déduction faite des retenues d'impots* 4811 2550
Dividendes payés* - -
Intéréts payés* - -
Impédts a recouvrer (payés) - -

*Les dividendes et intéréts regus ainsi que les dividendes et intéréts payés sont liés aux activités d'exploitation du Fonds.
Les notes ci-jointes font partie intégrante de ces états financiers.
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Inventaire du portefeuille au 31 décembre 2023

Nombre de
parts/d‘actions % de
ou valeur nominale Description Iactif net
SERVICES FINANCIERS
36612 Banque de Montréal 4 644 985 4800199
61509 Banque de Nouvelle-Ecosse (La) 4 467 444 3967 330
17 949 Brookfield Asset Management Ltd., catégorie A 624 321 955 246
75917 Brookfield Corp., catégorie A 4034725 4034 989
4368 Groupe Canaccord Genuity Inc. 41162 33197
47110 Bangque Canadienne Impériale de Commerce 3076 157 3005618
4933 Banque Canadienne de |'Ouest 143 397 152 282
7522 Cl Financial Corp. 135050 mi7n
4712 Definity Financial Corp. 163 588 176 888
19946 Element Fleet Management Corp. 343 326 430 036
1366 EQB Inc. 91 362 119 156
1202 Fairfax Financial Holdings Ltd. 926 016 1469 457
4224 Corporation Fiera Capital 35647 25724
647 goeasy Ltd. 90 324 102 265
14 041 Great-West Lifeco Inc. 502 435 615838
5280 iA Société financiére inc. 404 809 476 942
4592 Société financiere IGM Inc. 187 826 160 766
8975 Intact Corporation financiére 1696 259 1829 643
2223 Banque Laurentienne du Canada 81934 61955
94724 Société Financiere Manuvie 2329 889 2773519
17 257 Banque Nationale du Canada 1682 867 1742957
3179 Nuvei Corp. 212984 110 661
3388 Onex Corp. 261339 313492
27 242 Power Corporation du Canada 1005 361 1032199
71138 Banque Royale du Canada 9273116 9532492
1071 Sprott Inc. 49 826 48 066
30091 Financiere Sun Life inc. 1943 786 2067 854
13593 Groupe TMX Limitée 377 040 435 656
93795 Banque Toronto-Dominion (La) 8150 267 8030728
2314 Trisura Group Ltd. 94190 78676
47071 432 48 695 608 315
ENERGIE
8172 Advantage Energy Ltd. 70 951 69707
19884 Africa Qil Corp. 56 286 49511
31226 ARC Resources Ltd. 485 624 614 215
29729 Athabasca Qil Corp. 67 497 123970
35151 Baytex Energy Corp. 175677 153 961
13380 Birchcliff Energy Ltd. 108 965 77 336
22158 Cameco Corp. 716 339 1265 887
55308 Canadian Natural Resources Ltd. 3710362 4801 287
6238 Cardinal Energy Ltd. 40 067 39175
69732 Cenovus Energy Inc. 1482 940 1539 683
12537 CES Energy Solutions Corp. 35589 43 253
27673 Crescent Point Energy Corp. 233422 254 315
7195 Crew Energy Inc. 36 945 32665
41896 Denison Mines Corp. 66 657 97 199
108 972 Enbridge Inc. 5620 557 5197 964
6300 Enerflex Ltd. 51751 38619
7972 Energy Fuels Inc. 66 512 75734
10536 Enerplus Corp. 188 781 213 986
6888 Ensign Energy Services Inc. 17312 14 947
6425 Freehold Royalties Ltd. 87 990 87 958
8259 Gibson Energy Inc. 188613 166 254
11207 Headwater Exploration Inc. 68514 70 044
9115 Imperial Oil Ltd. 562 489 688 000

Les pourcentages indiqués représentent les placements a la juste valeur par rapport & I'actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables du Fonds.
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Inventaire du portefeuille au 31 décembre 2023 (suite)

Nombre de
parts/d‘actions % de
ou valeur nominale Description Iactif net
ENERGIE (suite)
4409 International Petroleum Corp. de Suéde 64 392 69 530
8033 Kelt Exploration Ltd. 40233 45949
11721 Keyera Corp. 359271 375424
14569 MEG Energy Corp. 249 488 344 848
20766 NexGen Energy Ltd. 120735 192 501
1264 North American Construction Group Ltd. 42 344 34950
8731 NuVista Energy Ltd. 86 432 96 390
4017 Obsidian Energy Ltd. 34325 36113
3925 Paramount Resources Ltd., catégorie A 102 931 101775
5355 Parex Resources Inc. 111768 133 607
7139 Corporation Parkland 233049 304 907
4168 Pason Systems Inc. 53 258 67 397
28226 Pembina Pipeline Corp. 1238497 1287670
8629 Peyto Exploration & Development Corp. 100 095 103 893
12115 PrairieSky Royalty Ltd. 238211 281068
686 Precision Drilling Corp. 53 336 49 365
12228 Secure Energy Services Inc. 76710 115310
3550 Shawcor Ltd. 37 206 53818
7599 Spartan Delta Corp. 55 844 22 645
551 Strathcona Resources Ltd. 14 962 11808
67 198 SuncorEnergie Inc. 2548 404 2 852 555
4908 Surge Energy Inc. 40 522 31804
26 357 Tamarack Valley Energy Ltd. 104 926 80916
53260 Corporation TC Energie 3157 403 2756738
4758 Topaz Energy Corp. 97 580 92210
16292 Tourmaline Qil Corp. 1000 220 970 840
11173 Trican Well Service Ltd. 38924 46 033
4905 Valeura Energy Inc. 20716 13930
8231 Vermilion Energy Inc. 156 510 131449
30952 Whitecap Resources Inc. 274 904 274 544
24 893 042 26 695 657 17,2
PRODUITS INDUSTRIELS
3107 Groupe Aecon Inc. 42 381 40 608
964 Ag Growth International Inc. 38489 48701
18381 Air Canada 386 719 343 541
5047 ATS Corp. 241 369 288 234
1756 Badger Infrastructure Solutions Ltd. 55416 71487
12 403 Ballard Power Systems Inc. 137 985 60 899
4378 Bombardier Inc., catégorie B 205678 232953
1090 Boyd Group Services Inc. 246 338 303 554
16 316 CAE Inc. 513 891 466 638
29721 Compagnie des chemins de fer nationaux du Canada 4655719 4950 033
47797 Canadian Pacific Kansas City Ltd. 4867 065 5011037
852 Cargojet Inc. 124 604 101533
3564 Doman Building Materials Group Ltd. 23104 29 546
2237 Exchange Income Corp. 105730 100 889
7438 Finning International Inc. 255 282 285 024
8487 GFL Environmental Inc. 353767 387 941
453 Hammond Power Solutions Inc. 33525 37010
4653 MDA Ltd. 54 992 53 603
4265 Mullen Group Ltd. 61395 59 881
3896 NFI Group Inc. 63 497 53 336
9305 RB Global Inc. 718 959 825074
2639 Richelieu Hardware Ltd. 106 309 126 619
3091 Métaux Russel Inc. 101 163 139 188

Les pourcentages indiqués représentent les placements a la juste valeur par rapport & I'actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables du Fonds.
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Inventaire du portefeuille au 31 décembre 2023 (suite)

Nombre de
parts/d‘actions % de
ou valeur nominale Description Iactif net
PRODUITS INDUSTRIELS (suite)
2908 Savaria Corp. 35895 44114
8996 Groupe SNC-Lavalin inc. 272 647 383769
5688 Stantec Inc. 394 215 605 089
3513 TELUS International (CDA) Inc. 104 595 39978
3980 TFl International Inc. 570 097 717 355
7275 Thomson Reuters Corp. 1120 087 1409 386
4217 Industries Toromont Limitée 445873 489 594
13181 Waste Connections Inc. 2364714 2607 993
1725 Westshore Terminals Investment Corp. 43 667 47299
6369 WSP Global Inc. 1054 348 1182978
19799 515 21544 884 139
MATERIAUX
25363 Mines Agnico Eagle Limitée 1694 715 1842622
20237 Alamos Gold Inc., catégorie A 251248 360 623
1961 Altius Minerals Corp. 38176 36 161
42633 Argonaut Gold Inc. 33242 20038
5182 Aya Gold & Silver Inc. 46 452 50317
65875 B2Gold Corp. 314799 276 016
89527 Société aurifere Barrick 2032978 21432176
16 830 Calibre Mining Corp. 27591 22889
2902 Canfor Corp. 68799 51801
21061 Capstone Copper Corp. 106 949 135 843
3985 Cascades Inc. 45 026 50729
7417 CCL Industries Inc., catégorie B 483544 441979
11195 Centerra Gold Inc. 93519 88 552
5931 Chemtrade Logistics Income Fund 48 659 50 532
9649 Dundee Precious Metals Inc. 70769 81824
10021 Eldorado Gold Corp. 110 256 172 361
14 657 Equinox Gold Corp. 89699 94 391
4114 ERO Copper Corp. 82944 86 188
4553 Filo Corp. 81547 96114
14526 First Majestic Silver Corp. 168 867 118 096
28754 First Quantum Minerals Ltd. 813 446 311981
10329 Foran Mining Corp. 45 450 40 283
14756 Fortuna Silver Mines Inc. 70975 75 256
9775 Franco-Nevada Corp. 1821078 1434677
9307 Global Atomic Corp. 20 207 25874
17 094 Hudbay Minerals Inc. 116711 124615
10 451 i-80 Gold Corp. 33825 24 351
24700 IAMGOLD Corp. 72052 82498
2617 Interfor Corp. 66 299 61447
29425 lvanhoe Mines Ltd., catégorie A 312752 3718111
11404 K92 Mining Inc. 81381 74240
8837 Karora Resources Inc. 35205 43036
62396 Kinross Gold Corp. 390 675 500 416
3283 Labrador Iron Ore Royalty Corp. 114779 104 728
6240 Lithium Americas (Argentina) Corp. 63 394 52104
4918 Lundin Gold Inc. 65313 81344
33623 Lundin Mining Corp. 309 220 364 473
4759 MAG Silver Corp. 93127 65627
3797 Major Drilling Group International Inc. 32754 34970
3422 Methanex Corp. 175 356 214491
35017 New Gold Inc. 50 681 67 233
11745 NovaGold Resources Inc. 89 366 58 138
25464 Nutrien Ltd. 2385288 1900 888

Les pourcentages indiqués représentent les placements a la juste valeur par rapport & I'actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables du Fonds.

Etats financiers annuels - 31 décembre 2023

68



FNB Indice d'actions canadiennes Cl

Inventaire du portefeuille au 31 décembre 2023 (suite)

Nombre de
parts/d‘actions % de
ou valeur nominale Description Iactif net
MATERIAUX (suite)
36214 OceanaGold Corp. 86 241 91984
10279 Orla Mining Ltd. 53012 44 405
9421 Redevances auriféres Osisko Ltée 156 049 178 151
16 374 Osisko Mining Inc. 52 865 43719
18648 Pan American Silver Corp. 457 954 403 356
12673 Sandstorm Gold Ltd. 92 507 84 402
7222 SilverCrest Metals Inc. 61276 62759
3813 Skeena Resources Ltd. 31786 24 594
10410 SSR Mining Inc. 205 521 148 030
1681 Stelco Holdings Inc. 72781 84 369
2989 Stella-Jones Inc. 147 344 230512
23514 Ressources Teck Limitée, catégorie B 996 443 1317019
4397 Torex Gold Resources Inc. 59 950 64 284
3730 Transcontinental Inc., catégorie A 67 244 51101
3205 Triple Flag Precious Metals Corp. 71804 56 536
3001 Victoria Gold Corp. 28 000 20 887
7546 Wesdome Gold Mines Ltd. 12772 58 180
2811 West Fraser Timber Co., Ltd. 288 795 318 655
23225 Wheaton Precious Metals Corp. 1243169 1518218
1576 Winpak Ltd. 66 891 64 458
17 461 517 17 206 752 11
TECHNOLOGIES DE LINFORMATION
10537 Bitfarms Ltd. 22011 40 568
29405 BlackBerry Ltd. 246 376 138 204
5699 Celestica Inc. 101757 221178
10621 CGlinc. 1250213 1507 651
1023 Constellation Software Inc. 2290787 3360831
1048 Constellation Software Inc., bons de souscription, 31 mars 2040, restreint - -
9923 Converge Technology Solutions Corp. 64 566 41081
4354 Descartes Systems Group Inc. (The) 412235 484731
729 Docebo Inc. 43904 46 649
2347 Dye & Durham Ltd. 55 481 33703
2202 Enghouse Systems Ltd. 88173 77 290
2258 Hut 8 Corp. 36 384 39921
1433 Kinaxis Inc. 235 644 213101
6911 Lightspeed Commerce Inc. 360 246 192 264
13676 Open Text Corp. 705 597 761616
59285 Shopify Inc., catégorie A 5688 742 6115841
11602 116 13274 629 8,6
BIENS DE CONSOMMATION DE BASE
37490 Alimentation Couche-Tard Inc. 2217755 2925 345
7706 Empire Co., Ltd., catégorie A 290 332 270 095
3132 George Weston Limitée 481685 515214
2117 Jamieson Wellness Inc. 70679 67172
7457 Les Compagnies Loblaw limitée 810 946 956 584
3685 Aliments Maple Leaf Inc. 95798 93010
11797 Metro inc. 840 376 809 156
2435 North West Co., Inc. (The) 87 355 95623
2238 Premium Brands Holdings Corp. 230 285 210439
12534 Saputoinc. 413822 336 287
5539 033 6278 925 41
SERVICES DE COMMUNICATION
46 817 BCE Inc. 2929793 2442443
3228 Cineplex Inc. 34738 27018
921 Cogeco Communications Inc. 79723 54 661

Les pourcentages indiqués représentent les placements a la juste valeur par rapport & I'actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables du Fonds.
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Inventaire du portefeuille au 31 décembre 2023 (suite)

Nombre de
parts/d‘actions Coiit moyen Juste valeur % de
ou valeur nominale Description ($) ($) I"actif net
SERVICES DE COMMUNICATION (suite)
403 Cogecoinc. 24033 23040
7861 Québecor Inc., catégorie B 235615 247779
19029 Rogers Communications Inc., catégorie B 1151687 1180 369
73718 TELUS Corp. 2054 832 1738270
6510421 5713580 37
BIENS DE CONSOMMATION DISCRETIONNAIRE
4578 Aritzia Inc. 195 392 125 895
1682 BRP Inc. du Canada 172116 159 487
2551 Canada Goose Holdings Inc. 79314 40 153
2735 La Société Canadian Tire Limitée, catégorie A 455 587 384 869
14158 Dollarama Inc. 1061219 1351948
8817 Gildan Activewear Inc. 370916 386 361
2076 Linamar Corp. 139 637 132 906
13625 Magna International Inc. 1182698 1066 701
3485 Martinrea International Inc. 42 090 49 975
1025 MTY Food Group Inc. 63 753 57 923
1745 Park Lawn Corp. 50 369 34 446
1895 Pet Valu Holdings Ltd. 65195 54 538
14410 Restaurant Brands International Inc. 1248 578 1491 867
1753 Sleep Country Canada Holdings Inc. 47 314 44 894
1746 Spin Master Corp. 66 909 60 866
5241087 5442 829 35
SERVICES PUBLICS
35272 Algonquin Power & Utilities Corp. 475219 294 874
14 341 AltaGas Ltd. 348 862 398 967
3785 ATCO Ltd., catégorie | 159 466 146 366
5172 Boralex Inc., catégorie A 193218 174193
6080 Brookfield Infrastructure Corp., catégorie A 340 885 284179
6327 Canadian Utilities Ltd., catégorie A 226 506 201 768
5986 Capital Power Corp. 260707 226 510
13934 Emera Inc. 763 231 700 880
24845 Fortis Inc. 1389323 1354 301
16216 Hydro One Ltd. 566 973 643 775
7772 Innergex énergie renouvelable inc. 130914 71425
12938 Northland Power Inc. 465 403 311418
11545 Superior Plus Corp. 125 647 111178
14 059 TransAlta Corp. 169 907 154 930
5616 261 5074 764 33
IMMOBILIER
6496 FPI Allied Properties 227 569 131089
2319 Altus Group Ltd. 127 061 97723
3496 Artis REIT 34639 23178
1900 Boardwalk REIT 99 360 135 546
8573 FPI d'immeubles résidentiels canadien 432237 418 362
14184 FPI Propriétés de Choix 202 456 197 867
2088 Colliers International Group Inc. 298 825 349949
5411 FPI Crombie 88 285 74672
3777 FPICT 60579 55333
13503 FPIindustriel Dream 178 468 188 502
557 FPIde bureaux Dream 8624 5837
10866 FPI First Capital 181 067 166 684
1987 FirstService Corp. 392633 426 510
3263 FPI Granite 268 890 248 902
13193 FPI H&R 162 680 130611
7093 InterRent REIT 96 647 93840

Les pourcentages indiqués représentent les placements a la juste valeur par rapport & I'actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables du Fonds.
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Inventaire du portefeuille au 31 décembre 2023 (suite)

Nombre de
parts/d‘actions Coit moyen  Juste valeur % de
ou valeur nominale Description ($) ($) Iactif net
IMMOBILIER (suite)
5958 Killam Apartment REIT 105 942 107 006
1992 Minto Apartment REIT 34517 32231
3210 Nexus Industrial REIT 30 846 25969
11377 NorthWest Healthcare Properties REIT 110 843 58 705
4935 Primaris REIT, série A 70775 68 103
15358 FPIRioCan 324 196 285 966
2529 Slate Grocery REIT 34981 30525
6644 SmartCentres REIT 182 049 165 369
12007 StorageVault Canada Inc. 76 129 62797
13252 Tricon Residential Inc. 174722 159 819
4005020 3741095 24
SOINS DE SANTE
974 Andlauer Healthcare Group Inc. 47721 39915
24263 Aurora Cannabis Inc. 15524 15771
16 501 Bausch Health Cos., Inc. 290 955 175 406
2800 Canopy Growth Corp. 133323 18928
12239 Chartwell, résidences pour retraités 117 040 143 441
5188 dentalcorp Holdings Ltd. 55 307 36 108
3726 Sienna Senior Living Inc. 47 806 42812
11071 WELL Health Technologies Corp. 50777 42623
758 453 515 004 0,3
Total du portefeuille de placements avant commissions et autres codits de transaction de portefeuille 148 497 897 154 183727 99,6
Commissions et autres colts de transaction de portefeuille (131 118)
Total du portefeuille de placements 148 366 779 154 183727 99,6
Autres actifs (passifs) nets 595 066 04
Actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables 154 778 793 100,0

Les pourcentages indiqués représentent les placements a la juste valeur par rapport & I'actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables du Fonds.
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Notes des états financiers propres au fonds

Commissions (note 2)
pour la ou les périodes ou I'exercice ou les exercices clos(es) le(s) 31 décembre (en milliers de dollars)

2023 2022
Commissions de courtage 19 6
Paiements indirectst 7 2

Transactions sur parts rachetables (note 4)
pour la ou les périodes ou I'exercice ou les exercices clos(es) le(s) 31 décembre

Parts ordinaires

2023 2022
Nombre de parts rachetables a I'ouverture de la période ou de I'exercice 7039999 4129999
Parts rachetables émises 1800 000 4050 000
Parts rachetables émises aux fins du réinvestissement des distributions - -
Parts rachetables rachetées (1350 000) (1140 000)
Nombre de parts rachetables a la cloture de la période ou de I'exercice 7489999 7039999

TUne partie des commissions de courtage payées a été utilisée pour payer les services de recherche et de données du marché; ce sont les accords de paiement indirect. Ce montant a été estimé par le gestionnaire du
Fonds.
Les notes ci-jointes font partie intégrante de ces états financiers.
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Notes des états financiers propres au fonds

Taux des frais de gestion (note 5)
au 31 décembre 2023 (en %)

Préts de titres (note 6)
aux 31 décembre (en milliers de dollars)

Taux des frais de gestion
annuels (%) :

Parts ordinaires 0,050

2023 2022
Titres prétés 4522 8555
Garanties (hors trésorerie) 4752 8984

Les notes ci-jointes font partie intégrante de ces états financiers.

Rapprochement du revenu tiré des préts de titres (note 6)
pour la ou les périodes ou I'exercice ou les exercices clos(es) le(s) 31 décembre
(en milliers de dollars)

2023 2022
Revenu brut tiré des préts de titres 47 23
Charges (15) (8)
Revenu tiré des préts de titres 32 15
Charges en % du revenu brut tiré des préts de titres 315 348
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Notes des états financiers propres au fonds

Placements dans des parties liées (note 9)
au 31 décembre (en milliers de dollars)

Placements dans des parties liées (note 9)
au 31 décembre (en milliers de dollars)

Placements 2023 Placements 2022
Cl Financial Corp. 12 Cl Financial Corp. 106
Pertes reportées en avant (note 7)
au 31 décembre (en milliers de dollars)

Les notes ci-jointes font partie intégrante de ces états financiers.

2023
Pertes en capital reportées en avant : -

Pertes autres qu'en capital expirant en :
2043
2042
2041
2040
2039
2038
2037
2036
2035
2034
2033
2032
2031
2030
2029
2028
2027
2026
2025
2024

Total
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Notes des états financiers propres au fonds

Risques liés aux instruments financiers (note 10)

Risque de concentration
Pour des informations sur le risque de concentration au 31 décembre 2023, consultez I'inventaire du portefeuille.

Le ou les tableaux ci-dessous résument I'exposition du Fonds au risque de concentration.

au 31 décembre 2022
Actif
net
Catégories (%)
Actions - Services financiers 30,3
Actions - Energie 18,0
Actions - Produits industriels 138
Actions - Matériaux 124
Actions - Technologies de I'information 55
Actions - Services de communication 48
Actions - Biens de consommation de base 4,2
Actions - Services publics 38
Actions - Biens de consommation discrétionnaire 3,7
Actions - Immobilier 2,7
Autres actifs (passifs) nets 04
Actions - Soins de santé 0,4
Total 100,0

Risque de crédit
Au 31 décembre 2023 et 2022, le Fonds était peu exposé au risque de crédit puisque la presque totalité de ses actifs était investie dans des actions.

Autre risque de prix
Aux 31 décembre 2023 et 2022, le Fonds investissait principalement dans des actions canadiennes et était donc sensible a I'évolution de la conjoncture économique générale au Canada.

Le tableau ci-aprés indique dans quelle mesure I'actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables aurait augmenté ou diminué si la valeur de I'indice ou des indices de référence du Fonds
s'était raffermie ou affaiblie de 10 %. La variation est estimée d’aprés la corrélation historique entre le rendement des titres du Fonds et celui de I'indice ou des indices de référence a la fin de la
période/l'exercice, toute autre variable demeurant constante. La corrélation historique n’est pas nécessairement représentative de la corrélation future; par conséquent, I'incidence sur I'actif
net attribuable aux porteurs de parts rachetables pourrait étre différente.

Incidence sur I'actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables
au 31 décembre 2023
Indice de référence ($)

Indice Solactive de rendement total net du marché élargi du Canada 15 347 146

Incidence sur I'actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables

au 31 décembre 2022
Indice de référence ($)
Indice Solactive de rendement total net du marché élargi du Canada 13392 833

Risque de change
Aux 31 décembre 2023 et 2022, les actifs du Fonds étaient libellés en dollars canadiens, la monnaie fonctionnelle du Fonds. Par conséquent, le Fonds n’avait aucune exposition au risque de
change.

Risque de taux d'intérét
Aux 31 décembre 2023 et 2022, le Fonds était peu exposé au risque de taux d'intérét puisque la presque totalité de ses actifs était investie dans des actions.

Les notes ci-jointes font partie intégrante de ces états financiers.
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Notes des états financiers propres au fonds

Hiérarchie des justes valeurs

Le ou les tableaux ci-dessous résument les données utilisées par le Fonds pour I'évaluation des placements et des dérivés du Fonds comptabilisés a la juste valeur.

Positions acheteur a la juste valeur au 31 décembre 2023

Niveau 1 Niveau 2 Niveau 3 Total

(en k$) (en k$) (en k$) (en k$)

Actions 154 184 - - 154 184

Total 154 184 - - 154 184
Positions acheteur a la juste valeur au 31 décembre 2022

Niveau 1 Niveau 2 Niveau 3 Total

(en k$) (en k$) (en k$) (en k$)

Actions 134133 - - 134133

Total 134133 - - 134133

II'n'y a eu aucun transfert entre les niveaux 1,2 et 3 au cours des exercices clos les 31 décembre 2023 et 2022.

Les notes ci-jointes font partie intégrante de ces états financiers.
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Etats financiers

Etats de la situation financiére
aux 31 décembre

(en milliers de dollars, sauf les montants par part et les parts en circulation)

Etats de la situation financiére (suite)

aux 31 décembre

(en milliers de dollars, sauf les montants par part et les parts en circulation)

2023 2022

Actif

Actifs courants

Placements

Placements donnés en garantie
Trésorerie

Profit latent sur les contrats a terme standardisés et les contrats de

change a terme
Swaps, options sur swaps et options

Montant a recevoir pour la vente de placements
Montant a recevoir pour la souscription de parts

Dividendes a recevoir
Intéréts a recevoir
Rabais sur frais a recevoir

487 365 572 052

8187 16783
2137 506
2358 2157

500 047 591498

Passif

Passifs courants

Placements vendus a découvert
Découvert bancaire

Perte latente sur les contrats a terme standardisés et les contrats de

change a terme 19 512
Swaps, options sur swaps et options - -
Frais de gestion a payer 315 382
Frais d'administration a payer 17 20
Distributions a payer aux porteurs de parts rachetables - -
Montant a payer pour I'achat de placements - -
Montant a payer pour le rachat de parts 22 80
Comptes créditeurs et charges a payer 35 95

408 1089

Actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables

499639 590 409

Les notes ci-jointes font partie intégrante de ces états financiers.

Actif net attribuable aux
porteurs de parts

rachetables, par série [Actif net attribuable aux Nombre de parts
ou par catégorie porteurs de parts rachetables en
(note 4): | rachetables, par part: circulation :
2023 2022 2023 2022 2023 2022
Parts
ordinaires 499 639 590 409 16,07 16,09 | 31096068 36 696 068

Etats financiers annuels - 31 décembre 2023
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Etats financiers

Etats du résultat global

pour la ou les périodes ou I'exercice ou les exercices clos(es) le(s) 31 décembre

(en milliers de dollars, sauf les montants par part et le nombre de parts)

Etats du résultat global (suite)
pour la ou les périodes ou I'exercice ou les exercices clos(es) le(s) 31 décembre
(en milliers de dollars, sauf les montants par part et le nombre de parts)

Augmentation
(diminution) de I'actif Augmentation
net attribuable aux | (diminution) de I'actif
porteurs de parts net attribuable aux
rachetables, par série porteurs de parts |Nombre moyen pondéré
ou par catégorie : | rachetables, par part: de parts :
2023 2022 2023 2022 2023 2022 2023 2022
Revenu Parts
Profit (perte) net(te) sur les placements et les dérivés ordinaires 24 405 (163 880) 0,70 (4,38) | 34766479 37 395 246
Dividendes 18087 11924
Intéréts aux fins des distributions 907 273
Distributions de revenu provenant des placements - -
Distributions de gains en capital provenant des
placements - -
Revenu (perte) sur les dérivés - -
Profit (perte) net(te) réalisé(e) sur la vente de
placements et de dérivés 15 848 8140
Variation de la plus-value (moins-value) latente des
placements et des dérivés (5015) (179028)
Profit (perte) net(te) total(e) sur les placements et les
dérivés 29827 (158 691)
Autres revenus
Revenu tiré des préts de titres (note 6) 52 145
Profit (perte) de change sur la trésorerie (266) 999
Rabais sur frais - -
Autres revenus 49 -
Total des autres revenus (165) 1144
Total des revenus 29662 (157 547)
Charges
Frais de gestion (note 5) 4179 5072
Frais d'administration (note 5) 221 270
Commissions et autres co(ts de transaction de
portefeuille 181 262
Frais du comité d'examen indépendant 1 1
Retenues d'impots 221 179
Taxe de vente harmonisée 448 548
Autres frais - 1
Total des charges 5257 6333
Charges prises en charge par le gestionnaire (note 5) - -
Augmentation (diminution) de I'actif net attribuable aux
porteurs de parts rachetables 24405 (163 880)

Les notes ci-jointes font partie intégrante de ces états financiers.
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Etats financiers

Etats de I'évolution de I'actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables
pour la ou les périodes ou I'exercice ou les exercices clos(es) le(s) 31 décembre (en milliers de dollars)

Parts Total du
ordinaires Fonds
2023 2022 2023 2022
Actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables a I'ouverture de la période ou de I'exercice 590409 791527 590409 791527
Augmentation (diminution) de I'actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables 24405 (163880) 24405 (163 880)
Distributions aux porteurs de parts rachetables
Revenu net de placement (13 308) (7453) (13308) (7453)
Profits nets réalisés (14024)  (11997) (14024) (11997)
Remboursement de capital (721) (10 840) (721) (10 840)
Total des distributions aux porteurs de parts rachetables (28053)  (30290) (28053) (30 290)
Transactions sur parts rachetables
Produit de I'émission de parts rachetables 20793 43009 20793 48009
Réinvestissement des distributions aux porteurs de parts rachetables - - - -
Rachat de parts rachetables (107 915) (54 957) (107 915) (54 957)
Augmentation (diminution) nette au titre des tr tions sur parts rachetabl (87122) (6948) (87122)  (6948)
Augmentation (diminution) nette de I'actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables (90770) (201 118) (90770) (201 118)
499 639 590409 499639 590 409

Actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables a la cloture de la période ou de I'exercice

Les notes ci-jointes font partie intégrante de ces états financiers.
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Etats financiers

Tableaux des flux de trésorerie
pour la ou les périodes ou I'exercice ou les exercices clos(es) le(s) 31 décembre
(en milliers de dollars)

2023 2022

Flux de trésorerie provenant des (affectés aux) activités
d'exploitation
Augmentation (diminution) de I'actif net attribuable aux
porteurs de parts rachetables 24 405 (163 880)
Ajustements au titre des éléments suivants :
(Profit) perte net(te) réalisé(e) sur la vente de

placements et de dérivés (15848) (8 140)
Variation de la (plus-value) moins-value latente des
placements et des dérivés 5015 179028
(Profit) perte de change latent(e) sur la trésorerie 130 (186)
Commissions et autres colts de transaction de
portefeuille 181 262
Produit de la vente et de I'échéance de placements et
de dérivés 81341 87419
Achat de placements et de dérivés (72.035) (70723)
Distributions hors trésorerie provenant des placements - -
(Augmentation) diminution des dividendes a recevoir (201) 1095
(Augmentation) diminution des intéréts a recevoir - -
Augmentation (diminution) des frais de gestion a payer (67) (105)
Augmentation (diminution) des frais d'administration a
payer (4) (6)
Variation des autres comptes débiteurs et créditeurs (61) (4)
Flux de trésorerie nets provenant des (affectés aux)
activités d'exploitation 22856 24760
Flux de trésorerie provenant des (affectés aux) activités
de financement
Distributions versées aux porteurs de parts rachetables,
déduction faite des distributions réinvesties (28 053) (30291)
Produit de I'émission de parts rachetables 913 1487
Montant versé au rachat de parts rachetables (4182)  (1649)
Flux de trésorerie nets provenant des (affectés aux)
activités de financement (31322) (30453)
Profit (perte) de change latent(e) sur la trésorerie (130) 186
Augmentation (diminution) nette de la trésorerie (8466) (5693)
Trésorerie (découvert bancaire) a I'ouverture de la
période ou de |'exercice 16783 22290
Trésorerie (découvert bancaire) a la cldture de la
période ou de I'exercice 8187 16783

Informations supplémentaires :

Intéréts regus, déduction faite des retenues d'impots* 907 273
Dividendes regus, déduction faite des retenues d'impots* 17660 12841
Dividendes payés* - -
Intéréts payés*® - -
Impéts a recouvrer (payés) - -

*Les dividendes et intéréts regus ainsi que les dividendes et intéréts payés sont liés aux activités d'exploitation du Fonds.
Les notes ci-jointes font partie intégrante de ces états financiers.
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Inventaire du portefeuille au 31 décembre 2023

Nombre de
parts/d‘actions Coit moyen Juste valeur % de
Devise ou valeur nominale Description ($) ($) [ractif net
IMMOBILIER
664 179 FPI Allied Properties 25802 276 13403132
473636 American Hotel Income Properties REIT LP 1716 482 407 327
usb 29569 American Tower Corp. 8044 345 8 458 266
345620 Boardwalk REIT 16 644 246 24 656 531
usDb 695121 BSRREIT 9 865 822 10923 891
463 873 FPI d'immeubles résidentiels canadien 19732924 22 637 002
1532657 FPI Propriétés de Choix 20586 211 21 380 565
usb 38265 Colliers International Group Inc. 5049 250 6414 948
1365818 FPI Crombie 20002 975 18 848 288
1091483 FPICT 15690 910 15990 226
2001368 FPlindustriel Dream 19 330 594 27939 097
298 470 FPI de bureaux Dream 5076 597 3127 966
usb 7422 Equinix Inc. 6936 960 7920 625
2838057 European Residential REIT 12 001 989 7322187
1543823 FPI First Capital 27 922 586 23682 245
usD 830254 Flagship Communities REIT 16 136 216 17 547 043
321387 FPI Granite 21671399 24515 400
1374381 FPIH&R 19619 649 13 606 372
1898749 InterRent REIT 20 584 221 25120 449
1413732 Killam Apartment REIT 20983729 25390 627
1377 449 Minto Apartment REIT 25948 424 22287125
1030796 Morguard North American Residential REIT 13423 076 15 224 857
345791 NexLiving Communities Inc. 1256 193 618 966
125617 Nexus Industrial REIT 1322156 1016 242
774915 Northwest Healthcare Properties REIT 8952 444 3998 561
1075616 Primaris REIT, série A 16 739 757 14 843 501
usb 51975 Prologis Inc. 6090 056 9180 301
1121398 FPIRioCan 25842 754 20 880 431
usb 14165 SBA Communications Corp. 5043 569 4761592
2554292 StorageVault Canada Inc. 8013941 13 358 947
usb 30107 Sun Communities Inc. 5 669 554 5331737
2014836 Tricon Residential Inc. 21 390 086 24 298 922
453 091 391 455 093 369 91,1
SOINS DE SANTE
2179596 Chartwell, résidences pour retraités 22726 869 25 544 865
583 686 Sienna Senior Living Inc. 9523 585 6 706 552
32250 454 32251417 6,5
SERVICES FINANCIERS
76 Brookfield Asset Management Ltd., catégorie A 3437 4045
310 Brookfield Corp., catégorie A 13172 16 476
16 609 20521 0,0
Total du portefeuille de placements avant commissions et autres codts de transaction de portefeuille 485 358 454 487 365 307 97,6
Commissions et autres co(ts de transaction de portefeuille (928 840)
Total du portefeuille de placements avant les dérivés 434429614 487 365307 97,6
Contrat(s) de change a terme 2117 636 04
Total du portefeuille de placements 484429614 489482943 98,0
Autres actifs (passifs) nets 10 156 352 2,0
Actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables 499 639 295 100,0

Les pourcentages indiqués représentent les placements a la juste valeur par rapport & I'actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables du Fonds.
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Inventaire du portefeuille au 31 décembre 2023 (suite)

Contrat(s) de change a terme

Note de crédit Devise Devise Taux  Profit (perte)
Contrepartie de la contrepartie* Date de reglement achetée  Position vendue Position contractuel latent(e) ($)
Banque de Montréal #N/A 18 janvier 2024 CAD 5703336 USD 4203923 1,36 134147
Banque de Montréal #N/A 15 février 2024 CAD 1522237 USD 1108 065 1,37 54 895
Banque de Montréal #N/A 13 mars 2024 USD 2201000 CAD 2932569 0,75 (18 960)
Banque Canadienne Impériale de Commerce #N/A 18 janvier 2024 CAD 7306 062 USD 5334333 1,37 239 352
Banque Canadienne Impériale de Commerce #N/A 15 février 2024 CAD 3043853 USD 2216129 1,37 109 170
Citibank N.A., New York #N/A 15 février 2024 CAD 2888964 USD 2097 366 1,38 111 551
Goldman Sachs & Co., New York #N/A 18 janvier 2024 CAD 7304233 USD 5334333 1,37 237522
Goldman Sachs & Co., New York #N/A 15 février 2024 CAD 2887645 USD 2097 366 1,38 110 232
Banque HSBC, Toronto #N/A 18 janvier 2024 CAD 6689084 USD 4887627 1,37 214151
Banque HSBC, Toronto #N/A 15 février 2024 CAD 1681908 USD 1239258 1,36 40 834
Banque HSBC, Toronto #N/A 13 mars 2024 CAD 2312384 USD 1704375 1,36 56 190
Morgan Stanley & Co., International PLC #N/A 18 janvier 2024 CAD 6685589 USD 4887627 1,37 210 657
Morgan Stanley & Co., International PLC #N/A 15 février 2024 CAD 2542620 USD 1846774 1,38 97 050
Morgan Stanley & Co., International PLC #N/A 15 février 2024 CAD 3592267 USD 2685000 1,34 36 686
Banque Royale du Canada A-1+ 15 février 2024 CAD 2543525 USD 1846774 1,38 97 955
Banque Royale du Canada A-1+ 15 février 2024 CAD 1522554 USD 1108 065 1,37 55212
Banque Royale du Canada A-1+ 13 mars 2024 CAD 2230645 USD 1631579 1,37 70817
Bangque Toronto-Dominion (La) A-1+ 18 janvier 2024 CAD 5702437 USD 4203923 1,36 133 248
Banque Toronto-Dominion (La) A-1+ 15 février 2024 CAD 2523493 USD 1846774 1,37 77923
Banque Toronto-Dominion (La) A-1+ 15 février 2024 CAD 2374367 USD 1756000 1,35 49004
Valeur totale du (des) contrat(s) de change a terme 2117636

*Note de crédit selon S&P Global Ratings.
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Notes des états financiers propres au fonds

Compensation des instruments financiers (note 2)

Le ou les tableaux suivants montrent I'incidence nette sur les états de la situation financiére du Fonds de I'exercice de tous les droits a compensation.

au 31 décembre 2023

Montants admissibles a la compensation

Actif (passif) Instruments Garantie regue Exposition

brut financiers (payée) nette

(en milliers de dollars) (en milliers de dollars) (en milliers de dollars) (en milliers de dollars)

Actifs dérivés - Contrats de change a terme 2137 (19) - 2118

Actifs dérivés - Swaps et options sur swaps - - - -

Total 2137 (19) B 2118
Passifs dérivés - Contrats de change a terme (19) 19 -
Passifs dérivés - Swaps et options sur swaps - - -
Total (19) 19 -

au 31 décembre 2022
Montants admissibles a la compensation

Actif (passif) Instruments Garantie regue Exposition

brut financiers (payée) nette

(en milliers de dollars) (en milliers de dollars) (en milliers de dollars) (en milliers de dollars)

Actifs dérivés - Contrats de change a terme 506 (215) - 291

Actifs dérivés - Swaps et options sur swaps - - - -

Total 506 (215) - 291

Passifs dérivés - Contrats de change a terme (512) 215 - (297)

Passifs dérivés - Swaps et options sur swaps - - - -

Total (512) 215 - (297)

Les notes ci-jointes font partie intégrante de ces états financiers.
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Notes des états financiers propres au fonds

Commissions (note 2)
pour la ou les périodes ou I'exercice ou les exercices clos(es) le(s) 31 décembre (en milliers de dollars)

2023 2022
Commissions de courtage 176 242
Paiements indirectst 67 74

Transactions sur parts rachetables (note 4)
pour la ou les périodes ou I'exercice ou les exercices clos(es) le(s) 31 décembre

Parts ordinaires

2023 2022
Nombre de parts rachetables a I'ouverture de la période ou de I'exercice 36 696 068 37 296 068
Parts rachetables émises 1250 000 2 600 000
Parts rachetables émises aux fins du réinvestissement des distributions - -
Parts rachetables rachetées (6 850 000) (3200 000)
Nombre de parts rachetables a la cloture de la période ou de I'exercice 31096 068 36 696 068

TUne partie des commissions de courtage payées a été utilisée pour payer les services de recherche et de données du marché; ce sont les accords de paiement indirect. Ce montant a été estimé par le gestionnaire du
Fonds.
Les notes ci-jointes font partie intégrante de ces états financiers.
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Notes des états financiers propres au fonds

Frais de gestion et d'administration (note 5)
au 31 décembre 2023 (en %)

Préts de titres (note 6)
aux 31 décembre (en milliers de dollars)

Taux des frais
d'administration annuels (%) :

Taux des frais de gestion
annuels (%) :

Parts ordinaires 0,750 0,04

2023 2022

20053 122500
21060 128731

Titres prétés
Garanties (hors trésorerie)

Les notes ci-jointes font partie intégrante de ces états financiers.

Rapprochement du revenu tiré des préts de titres (note 6)
pour la ou les périodes ou I'exercice ou les exercices clos(es) le(s) 31 décembre
(en milliers de dollars)

2023 2022
Revenu brut tiré des préts de titres 77 226
Charges (25) (81)
Revenu tiré des préts de titres 52 145
Charges en % du revenu brut tiré des préts de titres 325 359
Pertes reportées en avant (note 7)
au 31 décembre (en milliers de dollars)

2023
Pertes en capital reportées en avant : -

Pertes autres qu'en capital expirant en :
2043
2042
2041
2040
2039
2038
2037
2036
2035
2034
2033
2032
2031
2030
2029
2028
2027
2026
2025
2024

Total
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Notes des états financiers propres au fonds

Risques liés aux instruments financiers (note 10)

Risque de concentration
Pour des informations sur le risque de concentration au 31 décembre 2023, consultez I'inventaire du portefeuille.

Le ou les tableaux ci-dessous résument I'exposition du Fonds au risque de concentration.

au 31 décembre 2022
Actif
net
Catégories (%)
Actions - Immobilier 914
Actions - Soins de santé 45
Autres actifs (passifs) nets 31
Actions - Services financiers 1.0
Contrat(s) de change a terme 0,0
Total 100,0

Risque de crédit
Aux 31 décembre 2023 et 2022, |'exposition du Fonds au risque de crédit lié aux dérivés était peu importante.

Autre risque de prix
Aux 31 décembre 2023 et 2022, le Fonds investissait principalement dans des actions canadiennes et était donc sensible a I'évolution de la conjoncture économique générale au Canada.

Au 31 décembre 2023, si la juste valeur des actions du portefeuille de placements avait augmenté ou diminué de 10 % (10 % au 31 décembre 2022), toutes les autres variables demeurant
constantes, I'actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables du Fonds aurait augmenté ou diminué, respectivement, d’environ 48 737 000 $ (57 205 000 $ au 31 décembre 2022). En pratique,
les résultats réels peuvent différe de cette analyse et la différence peut étre importante.

Risque de change
Le ou les tableaux ci-dessous résument |'exposition du Fonds au risque de change.

au 31 décembre 2023~
Exposition aux
instruments Exposition Actif
financiers Dérivés nette net
Devise (en k$) (en k$) (en k$) (%)
Dollar américain 78 561 (66 007) 12 554 25
Total 78 561 (66 007) 12554 25
au 31 décembre 2022~
Exposition aux
instruments Exposition Actif
financiers Dérivés nette net
Devise (en k$) (en k$) (en k$) (%)
Dollar américain 107 593 (88 354) 19239 33
Total 107 593 (88 354) 19239 33

~Comprend les instruments monétaires et non monétaires, le cas échéant.
Au 31 décembre 2023, si le dollar canadien avait augmenté ou diminué de 10 % (10 % au 31 décembre 2022) par rapport a toutes les autres devises détenues dans le Fonds, toutes les autres
variables demeurant constantes, I'actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables du Fonds aurait diminué ou augmenté, respectivement, d’environ 1255000 $ (1 924 000 $ au 31 décembre

2022). En pratique, les résultats réels peuvent différer de cette analyse et la différence peut étre importante.

Risque de taux d'intérét
Aux 31 décembre 2023 et 2022, le Fonds était peu exposé au risque de taux d'intérét puisque la presque totalité de ses actifs était investie dans des actions et des dérivés.

Les notes ci-jointes font partie intégrante de ces états financiers.
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Notes des états financiers propres au fonds

Hiérarchie des justes valeurs

Le ou les tableaux ci-dessous résument les données utilisées par le Fonds pour I'évaluation des placements et des dérivés du Fonds comptabilisés a la juste valeur.

Positions acheteur a la juste valeur au 31 décembre 2023

Niveau 1 Niveau 2 Niveau 3 Total

(en k$) (en k$) (en k$) (en k$)

Actions 487 365 - - 487 365

Contrat(s) de change a terme (montant net) - 2118 - 2118

Total 487 365 2118 - 489 483
Positions acheteur a la juste valeur au 31 décembre 2022

Niveau 1 Niveau 2 Niveau 3 Total

(en k$) (en k$) (en k$) (en k$)

Actions 572 052 - - 572 052

Contrat(s) de change a terme (montant net) - (6) - (6)

Total 572 052 (6) - 572 046

II'n'y a eu aucun transfert entre les niveaux 1,2 et 3 au cours des exercices clos les 31 décembre 2023 et 2022.

Les notes ci-jointes font partie intégrante de ces états financiers.
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Etats financiers

Etat de la situation financiére
au 31 décembre

(en milliers de dollars, sauf les montants par part et les parts en circulation)

Etat de la situation financiére (suite)

au 31 décembre

(en milliers de dollars, sauf les montants par part et les parts en circulation)

2023

Actif

Actifs courants

Placements

Placements donnés en garantie

Trésorerie

Profit latent sur les contrats a terme standardisés et les contrats de change a terme
Swaps, options sur swaps et options

Montant a recevoir pour la vente de placements
Montant a recevoir pour la souscription de parts
Dividendes a recevoir

Intéréts a recevoir

Rabais sur frais a recevoir

Passif

Passifs courants

Placements vendus a découvert

Découvert bancaire

Perte latente sur les contrats a terme standardisés et les contrats de change a terme
Swaps, options sur swaps et options

Frais de gestion a payer

Frais d'administration a payer

Distributions a payer aux porteurs de parts rachetables
Montant a payer pour I'achat de placements
Montant a payer pour le rachat de parts

Actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables

Les notes ci-jointes font partie intégrante de ces états financiers.

Actif net attribuable aux
porteurs de parts
rachetables, par série

/Actif net attribuable aux

Nombre de parts

ou par catégorie porteurs de parts rachetables en
(note 4): | rachetables, par part: circulation :
2023 2023 2023
Parts
ordinaires 2050 20,50 100 000
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Etats financiers

Etat du résultat global
pour la période close le 31 décembre

(en milliers de dollars, sauf les montants par part et le nombre de parts)

Etat du résultat global (suite)
pour la période close le 31 décembre

(en milliers de dollars, sauf les montants par part et le nombre de parts)

Augmentation
(diminution) de I'actif
net attribuable aux
porteurs de parts

Augmentation
(diminution) de I'actif
net attribuable aux

rachetables, par série porteurs de parts |Nombre moyen pondéré
ou par catégorie : | rachetables, par part: de parts :
2023 2023 2023 2023
Revenu Parts
Profit (perte) net(te) sur les placements et les dérivés ordinaires 107 1,57 68610
Dividendes 31
Intéréts aux fins des distributions -
Distributions de revenu provenant des placements -
Distributions de gains en capital provenant des placements -
Revenu (perte) sur les dérivés -
Profit (perte) net(te) réalisé(e) sur la vente de placements et
de dérivés (28)
Variation de la plus-value (moins-value) latente des
placements et des dérivés 108
Profit (perte) net(te) total(e) sur les placements et les dérivés m
Autres revenus
Revenu tiré des préts de titres (note 6) -
Profit (perte) de change sur la trésorerie (1)
Rabais sur frais -
Autres revenus -
Total des autres revenus (1
Total des revenus 110
Charges
Frais de gestion (note 5) 2
Frais du comité d'examen indépendant 1
Total des charges 3
Charges prises en charge par le gestionnaire (note 5) -
Augmentation (diminution) de I'actif net attribuable aux
porteurs de parts rachetables 107

Les notes ci-jointes font partie intégrante de ces états financiers.
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Etats financiers

Etat de I'évolution de I'actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables
pour la période close le 31 décembre (en milliers de dollars)

Parts ordinaires  Total du Fonds

2023 2023
Actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables a I'ouverture de la période - -
Augmentation (diminution) de I'actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables 107 107
Distributions aux porteurs de parts rachetables
Revenu net de placement (27) (27)
Profits nets réalisés (2) (2)
Remboursement de capital - -
Total des distributions aux porteurs de parts rachetables (29) (29)
Transactions sur parts rachetables
Produit de I'émission de parts rachetables 3923 3923
Réinvestissement des distributions aux porteurs de parts rachetables 6 6
Rachat de parts rachetables (1957) (1957)
Augmentation (diminution) nette au titre des tr tions sur parts rachetables 1972 1972
Augmentation (diminution) nette de I'actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables 2050 2050
Actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables a la cléture de la période 2050 2050

Les notes ci-jointes font partie intégrante de ces états financiers.

Etats financiers annuels - 31 décembre 2023
90



FNB de répartition de I'actif prudent Cl

Etats financiers

Tableau des flux de trésorerie
pour la période close le 31 décembre (en milliers de dollars)

2023

Flux de trésorerie provenant des (affectés aux) activités
d'exploitation
Augmentation (diminution) de I'actif net attribuable aux porteurs
de parts rachetables 107
Ajustements au titre des éléments suivants :
(Profit) perte net(te) réalisé(e) sur la vente de placements et

de dérivés 28
Variation de |a (plus-value) moins-value latente des
placements et des dérivés (108)

Commissions et autres colts de transaction de portefeuille -
Produit de la vente et de I'échéance de placements et de

dérivés 21
Achat de placements et de dérivés (1034)
Distributions hors trésorerie provenant des placements -
(Augmentation) diminution des dividendes a recevoir (8)

(Augmentation) diminution des intéréts a recevoir -
Augmentation (diminution) des frais de gestion a payer -
Augmentation (diminution) des frais d'administration a payer -
Variation des autres comptes débiteurs et créditeurs -

Flux de trésorerie nets provenant des (affectés aux) activités

d'exploitation (994)
Flux de trésorerie provenant des (affectés aux) activités de

financement

Distributions versées aux porteurs de parts rachetables,

déduction faite des distributions réinvesties (23)
Produit de I'émission de parts rachetables 1017
Montant versé au rachat de parts rachetables (9)
Flux de trésorerie nets provenant des (affectés aux) activités

de financement 985
Profit (perte) de change latent(e) sur la trésorerie -
Augmentation (diminution) nette de la trésorerie (9)
Trésorerie (découvert bancaire) a I'ouverture de la période -
Trésorerie (découvert bancaire) a la cléture de la période (9)

Informations supplémentaires :

Intéréts regus, déduction faite des retenues d'impots* -
Dividendes regus, déduction faite des retenues d'imp6ts* 23
Dividendes payés* -
Intéréts payés*® -
Impdts a recouvrer (payés) -

*Les dividendes et intéréts regus ainsi que les dividendes et intéréts payés sont liés aux activités d'exploitation du Fonds.
Les notes ci-jointes font partie intégrante de ces états financiers.
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Inventaire du portefeuille au 31 décembre 2023

Nombre de Coiit moyen  Juste valeur % de
Devise parts/d'actions Description ($) ($) lactif net
FONDS NEGOCIE(S) EN BOURSE
6154 FNB Indice d’'actions canadiennes Cl (parts ordinaires non couvertes) 119 227 127 142
5460 FNB Indice 1000 E.-U. CI (parts ordinaires non couvertes) 111311 121157
45516 FNB iShares Core Canadian Universe Bond Index 1214691 1284 462
usb 1094 iShares Core MSCI EAFE ETF 95913 101 980
usD 588 iShares Core MSCI Emerging Markets ETF 38027 39 408
17536 Vanguard Global Aggregate Bond Index ETF 363 784 377199
Total du portefeuille de placements avant commissions et autres coiits de transaction de portefeuille 1942953 2051348 100,1
Commissions et autres colits de transaction de portefeuille (98)
Total du portefeuille de placements 1942 855 2051348 100,1
Autres actifs (passifs) nets (1270) (0,1)
Actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables 2050078 100,0

Les pourcentages indiqués représentent les placements a la juste valeur par rapport & I'actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables du Fonds.
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Notes des états financiers propres au fonds

Participation dans des entités structurées non consolidées (note 2)

Le tableau suivant présente la participation du Fonds dans des entités structurées non consolidées.

au 31 décembre 2023

Entités structurées non consolidées

Juste valeur du (des) Juste valeur du placement du Fonds
fonds / FNB sous-jacent(s) dans le(s) fonds / FNB sous-jacent(s)

Participation dans le(s)
fonds / FNB sous-jacent(s)

(en milliers de dollars) (en milliers de dollars) (%)
Vanguard Global Aggregate Bond Index ETF 143190 3n 0,3
FNB Indice 1000 E.-U. Cl 89811 121 0,1
FNB Indice d'actions canadiennes Cl 154779 127 0,1
iShares Core Canadian Universe Bond Index ETF 7003 863 1285 -
iShares Core MSCI EAFE ETF 141503 812 102
iShares Core MSCI Emerging Markets ETF 99 043 677 39

Les notes ci-jointes font partie intégrante de ces états financiers.
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Notes des états financiers propres au fonds

Commissions (note 2)
pour la période close le 31 décembre (en milliers de dollars)

2023
Commissions de courtage .
Paiements indirectst

Transactions sur parts rachetables (note 4)
pour la période close le 31 décembre

Parts ordinaires

2023
Nombre de parts rachetables a I'ouverture de la période -
Parts rachetables émises 200 000
Parts rachetables émises aux fins du réinvestissement des distributions -
Parts rachetables rachetées (100 000)
Nombre de parts rachetables a la cloture de la période 100 000

TUne partie des commissions de courtage payées a été utilisée pour payer les services de recherche et de données du marché; ce sont les accords de paiement indirect. Ce montant a été estimé par le gestionnaire du
Fonds.
Les notes ci-jointes font partie intégrante de ces états financiers.
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Notes des états financiers propres au fonds

Taux des frais de gestion (note 5)
au 31 décembre 2023 (en %)

Préts de titres (note 6)
au 31 décembre (en milliers de dollars)

Taux des frais de gestion 2023
annuels (%) : Titres prétés .
Parts ordinaires 0,220 Garanties (hors trésorerie)
Placements dans des parties liées (note 9) Rapprochement du revenu tiré des préts de titres (note 6)
au 31 décembre (en milliers de dollars) pour la période close le 31 décembre (en milliers de dollars)
Placements 2023 2023
FNB Indice d'actions canadiennes Cl (parts ordinaires non Revenu brut tiré des préts de titres -
couvertes) 127 Charges
FNB Indice 1000 E.-U. Cl (parts ordinaires non couvertes) 121 Revenu tiré des préts de titres
Charges en % du revenu brut tiré des préts de titres
Pertes reportées en avant (note 7)
au 31 décembre (en milliers de dollars)

Les notes ci-jointes font partie intégrante de ces états financiers.

2023

Pertes en capital reportées en avant :

Pertes autres qu'en capital expirant en :
2043
2042
2041
2040
2039
2038
2037
2036
2035
2034
2033
2032
2031
2030
2029
2028
2027
2026
2025
2024

Total
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Notes des états financiers propres au fonds

Risques liés aux instruments financiers (note 10)

Risque de concentration
Le tableau ci-dessous résume I'exposition du Fonds au risque de concentration.

au 31 décembre 2023
Actif
net
Fonds (%)
FNB iShares Core Canadian Universe Bond Index 62,7
Vanguard Global Aggregate Bond Index ETF 18,4
FNB Indice d'actions canadiennes Cl (parts ordinaires non couvertes) 6,2
FNB Indice 1000 E.-U. CI (parts ordinaires non couvertes) 59
iShares Core MSCI EAFE ETF 5,0
iShares Core MSCI Emerging Markets ETF 19
Autres actifs (passifs) nets (0,1)
Total 100,0

Autre risque de prix
Au 31 décembre 2023, le Fonds avait une exposition indirecte a I'autre risque de prix des fonds sous-jacents.

Au 31 décembre 2023, si la juste valeur des fonds sous-jacents avait augmenté ou diminué de 10 %, toutes les autres variables demeurant constantes, I'actif net attribuable aux porteurs de parts
rachetables du Fonds aurait augmenté ou diminué, respectivement, d’environ 205 000 $. En pratique, les résultats réels peuvent différe de cette analyse et la différence peut étre importante.

Risque de change
Le tableau ci-dessous résume I'exposition du Fonds au risque de change.

au 31 décembre 2023~
Exposition aux
instruments Exposition Actif
financiers Dérivés nette net
Devise (en k$) (en k$) (en k$) (%)
Dollar américain 143 - 143 7,0
Total 143 - 143 70

~Comprend les instruments monétaires et non monétaires, le cas échéant.
Au 31 décembre 2023, si le dollar canadien avait augmenté ou diminué de 10 % par rapport a toutes les autres devises détenues dans le Fonds, toutes les autres variables demeurant constantes,
I'actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables du Fonds aurait diminué ou augmenté, respectivement, d’environ 14 000 $. En pratique, les résultats réels peuvent différer de cette

analyse et la différence peut étre importante.

Veuillez consulter la note 10 pour une analyse des autres risques liés aux instruments financiers.

Hiérarchie des justes valeurs

Le tableau ci-dessous résume les données utilisées par le Fonds pour I'évaluation des placements et des dérivés du Fonds comptabilisés a la juste valeur.

Positions acheteur a la juste valeur au 31 décembre 2023

Niveau 1 Niveau 2 Niveau 3 Total

(en k$) (en k$) (en k$) (en k$)

Fonds négocié(s) en bourse 2051 - - 2051
Total 2051 - - 2051

IIn’y a eu aucun transfert entre les niveaux 1, 2 et 3 au cours de la période close le 31 décembre 2023.

Les notes ci-jointes font partie intégrante de ces états financiers.
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Etats financiers

Etats de la situation financiére
aux 31 décembre

(en milliers de dollars, sauf les montants par part et les parts en circulation)

Etats de la situation financiére (suite)
aux 31 décembre
(en milliers de dollars, sauf les montants par part et les parts en circulation)

2023 2022
Actif
Actifs courants
Placements 92900 67144
Placements donnés en garantie - -
Trésorerie 2063 2113
Profit latent sur les contrats a terme standardisés et les contrats de change a
terme - -
Swaps, options sur swaps et options - -
Montant a recevoir pour la vente de placements 521 544
Montant a recevoir pour la souscription de parts - -
Dividendes a recevoir 199 117
Intéréts a recevoir - -
Rabais sur frais a recevoir 52 34
95735 69 952
Passif
Passifs courants
Placements vendus a découvert - -
Découvert bancaire - -
Perte latente sur les contrats a terme standardisés et les contrats de change
aterme 31 n
Swaps, options sur swaps et options - -
Frais de gestion a payer 68 50
Frais d'administration a payer 13 10
Distributions a payer aux porteurs de parts rachetables - -
Montant a payer pour I'achat de placements 150 1609
Montant a payer pour le rachat de parts - -
Comptes créditeurs et charges a payer 96 75
358 1755

Actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables

95377 68197

Actif net attribuable aux
porteurs de parts

rachetables, par série [Actif net attribuable aux Nombre de parts
ou par catégorie porteurs de parts rachetables en
(note 4): | rachetables, par part: circulation :
2023 2022 2023 2022 2023 2022
Série FNB en
$CA 94189 67 097 17,717 16,177 | 5300000 4150000
Série FNB
couverte en
$uUsS 1188 1100 17,93* 16,25% 50 000 50 000

*"actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables, par part, des série FNB couverte en § US est présenté en dollars américains.

Les notes ci-jointes font partie intégrante de ces états financiers.
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Etats financiers

Etats du résultat global

pour la ou les périodes ou I'exercice ou les exercices clos(es) le(s) 31 décembre
(en milliers de dollars, sauf les montants par part et le nombre de parts)

Etats du résultat global (suite)

pour la ou les périodes ou I'exercice ou les exercices clos(es) le(s) 31 décembre
(en milliers de dollars, sauf les montants par part et le nombre de parts)

Augmentation
(diminution) de I'actif
net attribuable aux
porteurs de parts

Augmentation
(diminution) de I'actif
net attribuable aux

rachetables, par série porteurs de parts |Nombre moyen pondéré
ou par catégorie : | rachetables, par part: de parts :
2023 2022 2023 2022 2023 2022 2023 2022
Revenu Série FNB en
Profit (perte) net(te) sur les placements et les dérivés $CA 9770 (5551) 1,94 (2,07) | 5029863 2686 027
Dividendes 3056 1668 Série FNB
Intéréts aux fins des distributions 28 - couverte en
Distributions de revenu provenant des placements - - $UsS 107 (287) 2,1 (3,82) 50 548 75 205
Distributions de gains en capital provenant des
placements - -
Revenu (perte) sur les dérivés - -
Profit (perte) net(te) réalisé(e) sur la vente de placements
et de dérivés (1666) (7886)
Variation de la plus-value (moins-value) latente des
placements et des dérivés 9507 1033
Profit (perte) net(te) total(e) sur les placements et les
dérivés 10925 (5185)
Autres revenus
Revenu tiré des préts de titres (note 6) 7 5
Profit (perte) de change sur la trésorerie (104)  (102)
Rabais sur frais 552 361
Autres revenus 1 -
Total des autres revenus 456 264
Total des revenus 11381 (4921)
Charges
Frais de gestion (note 5) 739 393
Frais d'administration (note 5) 147 71
Commissions et autres co(ts de transaction de
portefeuille 315 281
Frais du comité d'examen indépendant 1 1
Charge d'intéréts 10 3
Retenues d'impdts 256 143
Taxe de vente harmonisée 32 18
Autres frais 4 1
Total des charges 1504 917
Charges prises en charge par le gestionnaire (note 5) - -
Augmentation (diminution) de I'actif net attribuable aux
porteurs de parts rachetables 9877 (5838)

Les notes ci-jointes font partie intégrante de ces états financiers.
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Etats financiers

Etats de I'évolution de I'actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables
pour la ou les périodes ou I'exercice ou les exercices clos(es) le(s) 31 décembre (en milliers de dollars)

Série Série

FNB FNB Total

en$ couverte du

CA en$US Fonds

2023 2022 2023 2022 2023 2022

Actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables a I'ouverture de la période ou de I'exercice 67097 40908 1100 1233 68197 42141
Augmentation (diminution) de I'actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables 9770 (5551) 107 (287) 9877 (5838)
Distributions aux porteurs de parts rachetables
Revenu net de placement (2278) (1258)  (22) (18) (2300) (1276)
Profits nets réalisés - - - - - -
Remboursement de capital (67) - - (67)
Total des distributions aux porteurs de parts rachetables (2345) (1258) (22) (18) (2367) (1276)
Transactions sur parts rachetables
Produit de I'émission de parts rachetables 29949 37522 3459 4385 33408 41907
Réinvestissement des distributions aux porteurs de parts rachetables - 29 - 3 - 299
Rachat de parts rachetables (10282) (4820) (3456) (4216) (13738) (9036)
Augmentation (diminution) nette au titre des tr tions sur parts r bl 19667 32998 3 172 19670 33170
Augmentation (diminution) nette de I'actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables 27092 26189 88 (133) 27180 26056
Actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables a la cloture de la période ou de I'exercice 94189 67097 1188 1100 95377 68197

Les notes ci-jointes font partie intégrante de ces états financiers.
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Etats financiers

Tableaux des flux de trésorerie
pour la ou les périodes ou I'exercice ou les exercices clos(es) le(s) 31 décembre
(en milliers de dollars)

2023 2022

Flux de trésorerie provenant des (affectés aux) activités
d'exploitation
Augmentation (diminution) de I'actif net attribuable aux
porteurs de parts rachetables 9877 (5838)
Ajustements au titre des éléments suivants :
(Profit) perte net(te) réalisé(e) sur la vente de

placements et de dérivés 1666 7886
Variation de la (plus-value) moins-value latente des
placements et des dérivés (9507) (1033)
(Profit) perte de change latent(e) sur la trésorerie 1 5
Commissions et autres colts de transaction de
portefeuille 315 281
Produit de la vente et de I'échéance de placements et
de dérivés 72417 44426
Achat de placements et de dérivés (92 064) (75628)
Distributions hors trésorerie provenant des placements - -
(Augmentation) diminution des dividendes a recevoir (82) (90)
(Augmentation) diminution des intéréts a recevoir - -
Augmentation (diminution) des frais de gestion a payer 18 20
Augmentation (diminution) des frais d'administration a
payer 4 4
Variation des autres comptes débiteurs et créditeurs 3 26
Flux de trésorerie nets provenant des (affectés aux)
activités d'exploitation (17.352) (29941)
Flux de trésorerie provenant des (affectés aux) activités
de financement
Distributions versées aux porteurs de parts rachetables,
déduction faite des distributions réinvesties (2367)  (976)
Produit de I'émission de parts rachetables 33408 41906
Montant versé au rachat de parts rachetables (13738) (9035)
Flux de trésorerie nets provenant des (affectés aux)
activités de financement 17303 318935
Profit (perte) de change latent(e) sur la trésorerie (1) (5)
Augmentation (diminution) nette de la trésorerie (49) 1954
Trésorerie (découvert bancaire) a I'ouverture de la
période ou de I'exercice 213 164

Trésorerie (découvert bancaire) a la cléture de la
période ou de I'exercice 2063 2113

Informations supplémentaires :

Intéréts regus, déduction faite des retenues d'impots* 28 -
Dividendes regus, déduction faite des retenues d'impots* 2719 1435
Dividendes payés* - -

Intéréts payés* (10) (3)
Impéts a recouvrer (payés) -

*Les dividendes et intéréts regus ainsi que les dividendes et intéréts payés sont liés aux activités d'exploitation du Fonds.
Les notes ci-jointes font partie intégrante de ces états financiers.
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Inventaire du portefeuille au 31 décembre 2023

Nombre de
parts/d‘actions Coiit moyen Juste valeur % de
Devise ou valeur nominale Description $) ($) I"actif net
CHINE
HKD 134 178 Alibaba Group Holding Ltd. 2246 187 1721344
usb 3016 Baidu Inc., CAAE 451 597 475925
HKD 22811 BYD Co., Ltd., catégorie H 925 068 829915
HKD 664 705 Huaneng Power International Inc., catégorie H 466 348 466 975
CNY 2034600 Industrial & Commercial Bank of China Ltd. 1953977 1817014
CNY 5743 Kweichow Moutai Co., Ltd. 1920910 1851957
HKD 41017 Meituan, catégorie B 1083749 570049
usb 25776 MINISO Group Holding Ltd., CAAE 654 091 696 752
usb 7543 NetEase Inc., CAAE 920 329 931120
usb 7655 PDDHoldings Inc., CAAE 901 891 1484 060
CNY 370569 SANY Heavy Industry Co., Ltd. 1141165 953 354
HKD 98 233 Tencent Holdings Ltd. 5892 471 4894 160
usb 12526 Trip.com Group Ltd., CAAE 506 437 597 679
CNY 24700 Will Semiconductor Ltd. 473 844 492 440
HKD 179703 Xiaomi Corp., catégorie B 474 525 475713
20012589 18 258 457 19,1
INDE
INR 78372 Axis Bank Ltd. 1185728 1375618
INR 60738 HDFC Bank Ltd. 1471979 1653116
INR 21975 Hindustan Unilever Ltd. 909 753 932 164
INR 76 886 ICICI Bank Ltd. 1119110 1220128
INR 50681 Infosys Ltd. 1076 744 1245 146
INR 53703 Jio Services Financiers Ltée 224 695 199 204
INR 61297 Larsen & Toubro Ltd. 2300 084 3441586
INR 6115 Maruti Suzuki India Ltd. 905 426 1003 160
INR 56 494 Reliance Industries Ltd. 2332543 2325367
INR 26868 Shriram Transport Finance Co., Ltd. 747 671 878 466
INR 26 443 Titan Co., Ltd. 1154727 1547599
13 428 466 15821 554 16,6
TAIWAN
TWD 8966 Alchip Technologies Ltd. 465 153 1267 764
TWD 52901 Elite Material Co., Ltd. 495199 872480
TWD 21369 LOTES Co., Ltd. 742 806 987 180
TWD 23834 MediaTek Inc. 926 628 1044 459
usb 59 958 Taiwan Semiconductor Manufacturing Co., Ltd., CAAE 7429084 8262 524
10 058 870 12 434 407 13,0
MEXIQUE
MXN 223493 Fomento Econémico Mexicano SAB de CV 2630982 3862 142
MXN 381864 Grupo Financiero Banorte SAB de CV 3865903 5098 328
MXN 271682 Wal-Mart de Mexico SAB de CV, série V 1353 545 1513 447
7850430 10473917 11,0
COREE DU SUD
KRW 3931 Amorepacific Corp. 528 239 586 437
KRW 10642 Kia Corp. 954 340 1094 897
KRW 77066 Samsung Electronics Co., Ltd. 5311811 6224 186
KRW 16 275 SK Hynix Inc. 1987 281 2369 341
8781671 10 274 861 10,8
BRESIL
BRL 55269 Banco do Brasil SA 597 569 835070
BRL 421045 CCR SA 1443538 1628 603
BRL 105 245 Itat Unibanco Holding SA, privilégiées 958 120 975 231
usb 1077 Mercadolibre Inc. 1536 881 2242712
usb 101415 Petrdleo Brasileiro SA, CAAE 1727013 2146 048
usb 58 315 Vale SA, CAAE 1153925 1225507
7417 046 9053171 95

Les pourcentages indiqués représentent les placements a la juste valeur par rapport & I'actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables du Fonds.
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Inventaire du portefeuille au 31 décembre 2023 (suite)

Nombre de
parts/d‘actions Coit moyen Juste valeur % de
Devise ou valeur nominale Description ($) ($) [ractif net
INDONESIE
IDR 1165968 PT Bank Central Asia TBK 932013 943 215
IDR 4603 422 PT Bank Mandiri (Persero) TBK 2231119 2396 803
IDR 991365 PT Indofood CBP Sukses Makmur TBK 995 950 902 215
IDR 5905335 PT Telkom Indonesia (Persero) TBK 2098 119 2007 418
6257 201 6249 651 6,6
HONG KONG
HKD 113739 AIA Group Ltd. 1515026 1313416
HKD 44379 ASMPT Ltd. 575 943 561 046
HKD 23772 Hong Kong Exchanges & Clearing Ltd. 1349 293 1081098
3440 262 2955 560 31
SINGAPOUR
SGD 825147 Singapore Telecommunications Ltd. 2083 639 2046 298 21
THAILANDE
THB 151342 Bumrungrad Hospital PCL 1219045 1304 297 14
R.-U.
GBP 24866 Shell PLC 1142726 1079 980 11
E.-U.
usb 17065 Freeport-McMoRan Inc. 954 471 962 592 1,0
PHILIPPINES
PHP 302293 BDO Unibank Inc. 1038974 943 968 1,0
CHILI
usD 6886 Sociedad Quimicay Minera de Chile SA, CAAE 761393 549 465 0,6
CANADA
38246 Ivanhoe Mines Ltd., catégorie A 471 363 491 461 05
Total du portefeuille de placements avant commissions et autres codts de transaction de portefeuille 84918 146 92 899 639 97,4
Commissions et autres colts de transaction de portefeuille (142 756)
Total du portefeuille de placements avant les dérivés 84775 390 92 899 639 97,4
Contrat(s) de change a terme (30727) 0,0
Total du portefeuille de placements 84775390 92 868 912 97,4
Autres actifs (passifs) nets 2508 186 2,6
Actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables 95377 098 100,0

Les pourcentages indiqués représentent les placements a la juste valeur par rapport & I'actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables du Fonds.
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Inventaire du portefeuille au 31 décembre 2023 (suite)

Contrat(s) de change a terme

Note de crédit Devise Devise Taux Profit (perte)
Contrepartie de la contrepartie® Date de reglement achetée Position vendue  Position  contractuel latent(e) ($)
Bank of New York Mellon (The), New York A-1+ 12 janvier 2024 CAD 5311 usb 3975 1,34 45
Bank of New York Mellon (The), New York A-1+ 12 janvier 2024 CAD 15310 usD 11 562 1,32 (7)
Bank of New York Mellon (The), New York A-1+ 12 janvier 2024 usD 16 722 CAD 22 166 0,75 (11)
Bank of New York Mellon (The), New York A-1+ 12 janvier 2024 usb 10 306 CAD 13789 0,75 (134)
Bank of New York Mellon (The), New York A-1+ 12 janvier 2024 USD 884397 CAD 1202337 0,74 (30 620)
Valeur totale du (des) contrat(s) de change a terme (30727)

*Note de crédit selon S&P Global Ratings.
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Notes des états financiers propres au fonds

Compensation des instruments financiers (note 2)

Le ou les tableaux suivants montrent I'incidence nette sur les états de la situation financiére du Fonds de I'exercice de tous les droits a compensation.

au 31 décembre 2023

Actif (passif)

brut

(en milliers de dollars)

Montants admissibles a la compensation

Instruments
financiers
(en milliers de dollars)

Garantie regue
(payée)
(en milliers de dollars)

Exposition
nette
(en milliers de dollars)

Actifs dérivés - Contrats de change a terme
Actifs dérivés - Swaps et options sur swaps

Total

Passifs dérivés - Contrats de change a terme (31) - - (31)
Passifs dérivés - Swaps et options sur swaps - - - -
Total (31) - - (31)
au 31 décembre 2022
Montants admissibles a la compensation
Actif (passif) Instruments Garantie regue Exposition
brut financiers (payée) nette

(en milliers de dollars)

(en milliers de dollars)

(en milliers de dollars)

(en milliers de dollars)

Actifs dérivés - Contrats de change a terme
Actifs dérivés - Swaps et options sur swaps

Total

Passifs dérivés - Contrats de change a terme
Passifs dérivés - Swaps et options sur swaps

(1)

(1)

Total

(1)

(1)

Les notes ci-jointes font partie intégrante de ces états financiers.
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Notes des états financiers propres au fonds

Commissions (note 2)
pour la ou les périodes ou I'exercice ou les exercices clos(es) le(s) 31 décembre (en milliers de dollars)

2023 2022
Commissions de courtage 301 214
Paiements indirectst 15 65
Transactions sur parts rachetables (note 4)
pour la ou les périodes ou I'exercice ou les exercices clos(es) le(s) 31 décembre
Série
Série FNB
FNB en couverte
$CA en$US
2023 2022 2023 2022
Nombre de parts rachetables a I'ouverture de la période ou de I'exercice 4150000 2100000 50000 50000
Parts rachetables émises 1750000 2350000 150000 200 000
Parts rachetables émises aux fins du réinvestissement des distributions - - - -
Parts rachetables rachetées (600 000) (300000) (150 000) (200 000)
Nombre de parts rachetables a la cléture de la période ou de I'exercice 5300000 4150000 50000 50000

TUne partie des commissions de courtage payées a été utilisée pour payer les services de recherche et de données du marché; ce sont les accords de paiement indirect. Ce montant a été estimé par le gestionnaire du
Fonds.
Les notes ci-jointes font partie intégrante de ces états financiers.
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Notes des états financiers propres au fonds

Frais de gestion et d'administration (note 5)
au 31 décembre 2023 (en %)

Préts de titres (note 6)
aux 31 décembre (en milliers de dollars)

Taux des frais
d'administration annuels (%) :

Taux des frais de gestion
annuels (%) :

Série FNB en $ CA 0,850 0,17
Série FNB couverte en $
us 0,850 0,17

Les notes ci-jointes font partie intégrante de ces états financiers.

2023 2022
Titres prétés 494 701
Garanties (hors trésorerie) 519 736

Rapprochement du revenu tiré des préts de titres (note 6)
pour la ou les périodes ou I'exercice ou les exercices clos(es) le(s) 31 décembre
(en milliers de dollars)

2023 2022
Revenu brut tiré des préts de titres 10 8
Charges (3) (3
Revenu tiré des préts de titres 7 5
Charges en % du revenu brut tiré des préts de titres 30,0 332
Pertes reportées en avant (note 7)
au 31 décembre (en milliers de dollars)
2023
Pertes en capital reportées en avant : 9525

Pertes autres qu'en capital expirant en :
2043
2042
2041
2040
2039
2038
2037
2036
2035
2034
2033
2032
2031
2030
2029
2028
2027
2026
2025
2024

Total
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Notes des états financiers propres au fonds

Risques liés aux instruments financiers (note 10)

Risque de concentration
Pour des informations sur le risque de concentration au 31 décembre 2023, consultez I'inventaire du portefeuille.

Le ou les tableaux ci-dessous résument I'exposition du Fonds au risque de concentration.

au 31 décembre 2022

Actif

net

Catégories (%)
Actions - Chine 31,8
Actions - Mexique 15
Actions - Taiwan 1.3
Actions - Inde 1,2
Actions - Corée du Sud 6,6
Actions - Hong Kong 56
Actions - R.-U. 51
Actions - Brésil 43
Actions - Indonésie 33
Actions - Singapour 2,0
Actions - Thailande 16
Autres actifs (passifs) nets 16
Actions - République tchéque 13
Actions - Canada 12
Actions - E.-U. 1,0
Actions - Afrique du Sud 0,6
Contrat(s) de change a terme 0,0
Total 100,0
Risque de crédit
Au 31 décembre 2023, I'exposition du Fonds au risque de crédit lié aux dérivés était peu importante.
Le Fonds investissait dans des titres a revenu fixe, des actions privilégiées et des dérivés, le cas échéant, dont les notes de crédit sont présentées dans le ou les tableaux ci-dessous.
au 31 décembre 2022

Actif

net

Risque de crédit A* (%)
Aucune 2,3
Total 23

ALes notes de crédit proviennent de S&P Global Ratings, lorsqu‘elles sont disponibles, sinon de Moody's Investors Service ou Dominion Bond Rating Service, respectivement.
*Veuillez consulter la note 10 qui contient un tableau des différentes notes de crédit.

Autre risque de prix
Aux 31 décembre 2023 et 2022, le Fonds investissait principalement dans des actions étrangéres et était donc sensible a I'évolution de la conjoncture économique générale a I'échelle mondiale.

Au 31 décembre 2023, si la juste valeur des actions du portefeuille de placements avait augmenté ou diminué de 10 % (10 % au 31 décembre 2022), toutes les autres variables demeurant

constantes, |'actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables du Fonds aurait augmenté ou diminué, respectivement, d’environ 9290 000 $ (6 714 000 $ au 31 décembre 2022). En pratique,
les résultats réels peuvent différe de cette analyse et la différence peut étre importante.

Les notes ci-jointes font partie intégrante de ces états financiers.
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Notes des états financiers propres au fonds

Risque de change
Le ou les tableaux ci-dessous résument |'exposition du Fonds au risque de change.

au 31 décembre 2023~
Exposition aux

instruments Exposition Actif
financiers Dérivés nette net
Devise (en k$) (en k$) (en k$) (%)
Dollar américain 20125 1187 21312 22,3
Roupie indienne 15912 - 15912 16,7
Dollar de Hong Kong 12109 - 12109 12,7
Peso mexicain 11167 - 11167 n7
Won coréen 10 354 - 10 354 10,9
Roupie indonésienne 6151 - 6 151 6,4
Renminbi chinois 5283 - 5283 55
Dollar taiwanais 4237 - 4237 44
Réal brésilien 3498 - 3498 37
Dollar de Singapour 2145 - 2145 2,2
Baht thailandais 1311 - 131 14
Livre sterling 1091 - 1091 11
Peso philippin 952 - 952 10
Total 94 335 1187 95522 100,0

au 31 décembre 2022~

Exposition aux

instruments Exposition Actif
financiers Dérivés nette net
Devise (en k$) (en k) (en k$) (%)
Dollar de Hong Kong 16 429 - 16 429 241
Dollar américain 14 866 1106 15972 234
Peso mexicain 7290 - 7290 10,7
Roupie indienne 6773 - 6773 99
Won coréen 4396 - 4 396 6,4
Renminbi chinois 4287 - 4287 6,3
Dollar taiwanais 3421 - 3421 50
Livre sterling 2517 - 2517 37
Roupie indonésienne 2252 - 2252 33
Réal brésilien 1800 - 1800 2,6
Dollar de Singapour 1389 - 1389 2,0
Baht thailandais 1109 - 1109 16
Couronne tchéque 891 - 891 13
Rand sud-africain 425 - 425 0,6
Euro 48 - 48 0,1
Peso chilien 7 - 7 0,0
Total 67 900 1106 69 006 101,0

~Comprend les instruments monétaires et non monétaires, le cas échéant.
Au 31 décembre 2023, si le dollar canadien avait augmenté ou diminué de 10 % (10 % au 31 décembre 2022) par rapport a toutes les autres devises détenues dans le Fonds, toutes les autres

variables demeurant constantes, I'actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables du Fonds aurait diminué ou augmenté, respectivement, denviron 9552 000 $ (6 901 000 $ au 31 décembre
2022). En pratique, les résultats réels peuvent différer de cette analyse et la différence peut étre importante.

Les notes ci-jointes font partie intégrante de ces états financiers.
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Notes des états financiers propres au fonds

Risque de taux d'intérét

Aux 31 décembre 2023 et 2022, le Fonds était peu exposé au risque de taux d'intérét puisque la presque totalité de ses actifs était investie dans des actions et des dérivés.

Hiérarchie des justes valeurs

Le ou les tableaux ci-dessous résument les données utilisées par le Fonds pour I'évaluation des placements et des dérivés du Fonds comptabilisés a la juste valeur.

Positions acheteur a la juste valeur au 31 décembre 2023

Niveau 1 Niveau 2 Niveau 3 Total

(en k$) (en k$) (en k$) (en k$)

Actions 92 900 - - 92 900

Contrat(s) de change a terme (montant net) - (31) - (31)

Total 92 900 (31) - 92 869
Positions acheteur a la juste valeur au 31 décembre 2022

Niveau 1 Niveau 2 Niveau 3 Total

(en k$) (en k$) (en k$) (en k$)

Actions 67 144 - - 67 144

Contrat(s) de change a terme (montant net) - (11) - (11)

Total 67 144 (1) - 67133

II'n'y a eu aucun transfert entre les niveaux 1, 2 et 3 au cours des exercices clos les 31 décembre 2023 et 2022.

Les notes ci-jointes font partie intégrante de ces états financiers.
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Etats financiers

Etats de la situation financiére
aux 31 décembre

(en milliers de dollars, sauf les montants par part et les parts en circulation)

Etats de la situation financiére (suite)

aux 31 décembre

(en milliers de dollars, sauf les montants par part et les parts en circulation)

2023 2022
Actif
Actifs courants
Placements 364216 534011
Placements donnés en garantie 100 887 -
Trésorerie 27714 4413
Profit latent sur les contrats a terme standardisés et les contrats de
change a terme 2954 556
Swaps, options sur swaps et options - -
Montant a recevoir pour la vente de placements - -
Montant a recevoir pour la souscription de parts - -
Dividendes a recevoir 2676 2624
Intéréts a recevoir - -
Rabais sur frais a recevoir 145 156

473 652 541760

Passif

Passifs courants

Placements vendus a découvert

Découvert bancaire

Perte latente sur les contrats a terme standardisés et les contrats de

change a terme 8 100
Swaps, options sur swaps et options 2748 5107
Frais de gestion a payer 263 298
Frais d'administration a payer - -
Distributions a payer aux porteurs de parts rachetables - -
Montant a payer pour I'achat de placements - -
Montant a payer pour le rachat de parts 18 -
Comptes créditeurs et charges a payer 215 224

3252 5729

Actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables

470400 536 031

*L"actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables, par part, pour les parts ordinaires couvertes en $ US est présenté en dollars américains.

Les notes ci-jointes font partie intégrante de ces états financiers.

Actif net attribuable aux
porteurs de parts

rachetables, par série [Actif net attribuable aux Nombre de parts
ou par catégorie porteurs de parts rachetables en
(note 4): | rachetables, par part: circulation :
2023 2022 2023 2022 2023 2022
Parts
ordinaires
couvertes 236 155 325602 6,06 6,21 | 38977939 52427939
Parts
ordinaires
couvertes en
$uUs 2928 2261 11,05% 11,13* 200 000 150 000
Parts
ordinaires
non
couvertes 231317 208 168 1,67 791 | 30177693 26 327 693
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Etats financiers

Etats du résultat global Etats du résultat global (suite)
pour la ou les périodes ou I'exercice ou les exercices clos(es) le(s) 31 décembre pour la ou les périodes ou I'exercice ou les exercices clos(es) le(s) 31 décembre
(en milliers de dollars, sauf les montants par part et le nombre de parts) (en milliers de dollars, sauf les montants par part et le nombre de parts)
Augmentation
(diminution) de I'actif Augmentation
net attribuable aux | (diminution) de I'actif
porteurs de parts net attribuable aux
rachetables, par série porteurs de parts |Nombre moyen pondéré
ou par catégorie : | rachetables, par part: de parts :
2023 2022 2023 2022 2023 2022 2023 2022
Revenu Parts
Profit (perte) net(te) sur les placements et les dérivés ordinaires
Dividendes 30069 43730 couvertes 20 606 84 287 0,42 1,91 | 48753829 44036 569
Intéréts aux fins des distributions 146 60 Parts
Distributions de revenu provenant des placements - - ordinaires
Distributions de gains en capital provenant des couvertes en
placements - - $uUs n 355 0,50 3,16 153 288 112709
Revenu (perte) sur les dérivés 19106 21382 Parts
Profit (perte) net(te) réalisé(e) sur la vente de ordinaires
placements et de dérivés 43730 97378 non
Variation de la plus-value (moins-value) latente des couvertes 12815 115422 0,45 3,20 | 28489611 36123912
placements et des dérivés (53729) 42836
Profit (perte) net(te) total(e) sur les placements et les
dérivés 39322 205 386
Autres revenus
Revenu tiré des préts de titres (note 6) 65 67
Profit (perte) de change sur la trésorerie (38) 870
Rabais sur frais 1739 2135
Autres revenus 1 -
Total des autres revenus 1767 3072
Total des revenus 41089 208 458
Charges
Frais de gestion (note 5) 3370 3485
Commissions et autres colts de transaction de
portefeuille 794 1026
Frais du comité d'examen indépendant 1 1
Retenues d'impots 3269 3752
Taxe de vente harmonisée 157 130
Total des charges 7591 8394
Charges prises en charge par le gestionnaire (note 5) - -
Augmentation (diminution) de I'actif net attribuable aux
porteurs de parts rachetables 33498 200 064

Les notes ci-jointes font partie intégrante de ces états financiers.
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Etats financiers

Etats de I'évolution de I'actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables
pour la ou les périodes ou I'exercice ou les exercices clos(es) le(s) 31 décembre (en milliers de dollars)

Parts Parts

Parts ordinaires ordinaires

ordinaires couvertes non Total du

couvertes en$US couvertes Fonds

2023 2022 2023 2022 2023 2022 2023 2022

Actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables a I'ouverture de la période ou de I'exercice 325602 166990 2261 - 208168 219280 536031 386270
Augmentation (diminution) de I'actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables 20 606 84 287 77 355 12815 115422 33498 200 064
Distributions aux porteurs de parts rachetables
Revenu net de placement (13013)  (22586) (125) (126) (13501)  (13891) (26639) (36603)
Profits nets réalisés (16 445)  (21966) (198) (159) (20481)  (32299) (37124) (54424)
Remboursement de capital (540) (69)  (48) - (267) - (855) (69)
Total des distributions aux porteurs de parts rachetables (29998)  (44621) (371) (285) (34249) (46 190) (64618) (91096)
Transactions sur parts rachetables
Produit de I'émission de parts rachetables 17113 238693 5919 3370 113544 111292 236576 353 355
Réinvestissement des distributions aux porteurs de parts rachetables 4698 11705 189 183 13636 19906 18523 31794
Rachat de parts rachetables (201 866) (131 452) (5147) (1362) (82597) (211542) (289610) (344 356)
Augmentation (diminution) nette au titre des tr tions sur parts rachetabl (80055) 118946 961 2191 44583  (80344) (34511) 40793
Augmentation (diminution) nette de I'actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables (89447) 158612 667 2261 23149  (11112) (65631) 149761
Actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables a la cléture de la période ou de I'exercice 236155 325602 2928 2261 231317 208168 470400 536 031

Les notes ci-jointes font partie intégrante de ces états financiers.
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Etats financiers

Tableaux des flux de trésorerie
pour la ou les périodes ou I'exercice ou les exercices clos(es) le(s) 31 décembre
(en milliers de dollars)

2023 2022

Flux de trésorerie provenant des (affectés aux) activités
d'exploitation
Augmentation (diminution) de I'actif net attribuable aux
porteurs de parts rachetables 33498 200 064
Ajustements au titre des éléments suivants :
(Profit) perte net(te) réalisé(e) sur la vente de

placements et de dérivés (43730) (97 378)
Variation de la (plus-value) moins-value latente des
placements et des dérivés 53729 (42 836)
(Profit) perte de change latent(e) sur la trésorerie 64 (16)
Commissions et autres colts de transaction de
portefeuille 794 1026
Produit de la vente et de I'échéance de placements et
de dérivés 230754 383302
Achat de placements et de dérivés (230 546) (344 513)
Distributions hors trésorerie provenant des placements - -
(Augmentation) diminution des dividendes a recevoir (52)  (1967)
(Augmentation) diminution des intéréts a recevoir - -
Augmentation (diminution) des frais de gestion a payer (35) 83
Augmentation (diminution) des frais d'administration a
payer - -
Variation des autres comptes débiteurs et créditeurs 3 39
Flux de trésorerie nets provenant des (affectés aux)
activités d'exploitation 44479 97804
Flux de trésorerie provenant des (affectés aux) activités
de financement
Distributions versées aux porteurs de parts rachetables,
déduction faite des distributions réinvesties (46 097) (59 303)
Produit de I'émission de parts rachetables 1655 6264
Montant versé au rachat de parts rachetables (1612) (41149)
Flux de trésorerie nets provenant des (affectés aux)
activités de financement (46 054) (94 188)
Profit (perte) de change latent(e) sur la trésorerie (64) 16
Augmentation (diminution) nette de la trésorerie (1575) 3616
Trésorerie (découvert bancaire) a I'ouverture de la
période ou de I'exercice 4413 781

Trésorerie (découvert bancaire) a la cléture de la
période ou de I'exercice 2714 443

Informations supplémentaires :

Intéréts regus, déduction faite des retenues d'impots* 146 60
Dividendes regus, déduction faite des retenues d'impots* 26748 38012
Dividendes payés* - -
Intéréts payés*® - -
Impéts a recouvrer (payés) - -

*Les dividendes et intéréts regus ainsi que les dividendes et intéréts payés sont liés aux activités d'exploitation du Fonds.
Les notes ci-jointes font partie intégrante de ces états financiers.
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Inventaire du portefeuille au 31 décembre 2023

Nombre de
parts/d‘actions Coit moyen Juste valeur % de
Devise ou valeur nominale Description ($) ($) [ractif net
E.-U.
usb 154 430 Chevron Corp. 32 465 186 30522 234
usD 201306 ConocoPhillips Co. 26 806 335 30 960 571
usb 192101 EOG Resources Inc. 30017 455 30787 028
usD 227 853 Exxon Mobil Corp. 30728512 30 185 624
usDb 159 689 Hess Corp. 30628 988 30 503 666
usb 394 638 Occidental Petroleum Corp. 26 764 761 31223259
usb 101 284 Pioneer Natural Resources Co. 27 533 559 30180328
204944796 214362710 45,6
CANADA
364 000 Canadian Natural Resources Ltd. 27741780 31598 840
738790 Suncor Energie Inc. 28622 823 31361636
56 364 603 62 960 476 134
R.-U.
usD 657 837 BP PLC, CAAE 30 498 578 30 857 009
usD 355575 Shell PLC, CAAE 26 867 059 31001 976
57 365 637 61858 985 13,2
BRESIL
usD 1530812 Petroleo Brasileiro SA, CAAE 25682 077 32393 587 6,9
ITALIE
usb 710007 Eni SPA, CAAE 26 047 278 31996 430 6,8
NORVEGE
usD 744 357 Equinor ASA, CAAE 28 945 384 31 206 856 6,6
FRANCE
usD 339640 TotalEnergies SE, CAAE 26910 135 30 323 694 6,4
Total du portefeuille de placements avant commissions et autres colilts de transaction de portefeuille 426259910 465102738 98,9
Commissions et autres colts de transaction de portefeuille (553 125)
Total du portefeuille de placements avant les dérivés 425706 785 465 102 738 98,9
Contrat(s) de change a terme 2945503 0,6
Position(s) vendeur sur option(s) (2748 080) (0,6)
Total du portefeuille de placements 425706785 465300 161 98,9
Autres actifs (passifs) nets 5100 248 11
Actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables 470 400 409 100,0
Contrat(s) de change a terme
Note de crédit Devise Devise Taux  Profit (perte)
Contrepartie de la contrepartie* Date de reglement achetée Position vendue Position  contractuel latent(e) ($)
Bank of New York Mellon (The), New York A-1+ 22 janvier 2024 CAD 199 873 680 USD 148683158 1,34 2915677
Bank of New York Mellon (The), New York A-1+ 22 janvier 2024 CAD 4773761 usb 3582116 1,33 28594
Bank of New York Mellon (The), New York A-1+ 22 janvier 2024 CAD 263 766 usb 196 951 1,34 2869
Bank of New York Mellon (The), New York A-1+ 22 janvier 2024 CAD 263 282 usb 197 019 1,34 2294
Bank of New York Mellon (The), New York A-1+ 22 janvier 2024 usb 598 540 CAD 790 316 0,76 2560
Bank of New York Mellon (The), New York A-1+ 22 janvier 2024 usD 803 757 CAD 1063 005 0,76 1719
Bank of New York Mellon (The), New York A-1+ 22 janvier 2024 usb 8051 CAD 10 632 0,76 33
Bank of New York Mellon (The), New York A-1+ 22 janvier 2024 usD 198 072 CAD 262 551 0,75 (169)
Bank of New York Mellon (The), New York A-1+ 22 janvier 2024 usb 73 356 CAD 97 391 0,75 (217)
Bank of New York Mellon (The), New York A-1+ 22 janvier 2024 usD 196 631 CAD 261 057 0,75 (583)
Bank of New York Mellon (The), New York A-1+ 22 janvier 2024 usb 4559 600 CAD 6043 057 0,75 (3033)
Bank of New York Mellon (The), New York A-1+ 22 janvier 2024 usD 215509 CAD 289722 0,74 (4 241)
Valeur totale du (des) contrat(s) de change a terme 2945503

*Note de crédit selon S&P Global Ratings.

Les pourcentages indiqués représentent les placements a la juste valeur par rapport & I'actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables du Fonds.
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Inventaire du portefeuille au 31 décembre 2023 (suite)

Position(s) vendeur sur option(s)

Taille du Prix Prime Juste
Participation Date lot d'exercice payée  du contrat
Contrat(s) sous-jacente d'expiration par contrat ($) Devise (recue)($) ($)
(1651) BP PLC, CAAE, (option d"achat) — 35,00 19 janvier 2024 100 3500 USD (209 857) (214 390)
Canadian Natural Resources Ltd., (option d'achat) -
(913) 86,00 19 janvier 2024 100 86,00 CAD (183 203) (227 794)
(388) Chevron Corp., (option d'achat) — 150,00 19 janvier 2024 100 150,00 USD (184 777) (137 784)
(505) ConocoPhillips Co., (option d’achat) — 115,00 19 janvier 2024 100 11500 USD (224 327) (217 474)
(1782) Eni SPA, CAAE, (option d"achat) — 32,50 19 janvier 2024 100 3250 USD (140 673) (495 859)
(482) EOG Resources Inc., (option d’achat) — 121,70 19 janvier 2024 100 121,70  USD (183 800) (148 492)
(1868) Equinor ASA, CAAE, (option d'achat) — 32,49 19 janvier 2024 100 3249 USD (87 478) (92 820)
(571) Exxon Mobil Corp., (option d’achat) — 105,00 19 janvier 2024 100 105,00 USD (93 971) (42 370)
(400) Hess Corp., (option d’achat) — 145,00 19 janvier 2024 100 14500 USD (222 106) (235 859)
(990) Occidental Petroleum Corp., (option d'achat) — 60,00 19 janvier 2024 100 60,00 USD (143 058) (156 760)
(3842) Petroleo Brasileiro SA, CAAE, (option d'achat) — 16,00 19 janvier 2024 100 16,00 USD (102 811) (223 997)
Pioneer Natural Resources Co., (option d'achat) —
(254) 230,00 19 janvier 2024 100 230,00 USD (151913) (84 141)
(892) Shell PLC, CAAE, (option d'achat) — 65,00 19 janvier 2024 100 6500 USD (153 960) (200 931)
(1.854) Suncor Energie Inc., (option d"achat) — 42,00 19 janvier 2024 100 42,00 CAD (207 407) (229 896)
(852) TotalEnergies SE, CAAE, (option d’achat) — 70,00 19 janvier 2024 100 70,00 USD (52 438) (39513)
Valeur totale de I'option (des options) position vendeur (2341779) (2748 080)

Etats financiers annuels - 31 décembre 2023
115



FNB Options d'achat couvertes sur géants de I'énergie Cl

Notes des états financiers propres au fonds

Compensation des instruments financiers (note 2)

Le ou les tableaux suivants montrent I'incidence nette sur les états de la situation financiére du Fonds de I'exercice de tous les droits a compensation.

au 31 décembre 2023
Montants admissibles a la compensation

Actif (passif) Instruments Garantie regue Exposition

brut financiers (payée) nette

(en milliers de dollars) (en milliers de dollars) (en milliers de dollars) (en milliers de dollars)

Actifs dérivés - Contrats de change a terme 2954 (8) - 2946

Actifs dérivés - Swaps et options sur swaps - - - -

Total 2954 (8) - 2946
Passifs dérivés - Contrats de change a terme (8) 8 -
Passifs dérivés - Swaps et options sur swaps - - -
Total (8) 8 -

au 31 décembre 2022
Montants admissibles a la compensation

Actif (passif) Instruments Garantie regue Exposition

brut financiers (payée) nette

(en milliers de dollars) (en milliers de dollars) (en milliers de dollars) (en milliers de dollars)

Actifs dérivés - Contrats de change a terme 556 (100) - 456

Actifs dérivés - Swaps et options sur swaps - - - -

Total 556 (100) - 456
Passifs dérivés - Contrats de change a terme (100) 100 -
Passifs dérivés - Swaps et options sur swaps - - -
Total (100) 100 -

Les notes ci-jointes font partie intégrante de ces états financiers.
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Notes des états financiers propres au fonds

Commissions (note 2)
pour la ou les périodes ou I'exercice ou les exercices clos(es) le(s) 31 décembre (en milliers de dollars)

2023 2022
Commissions de courtage 779 962
Paiements indirectst 297 293
Transactions sur parts rachetables (note 4)
pour la ou les périodes ou I'exercice ou les exercices clos(es) le(s) 31 décembre
Parts Parts
Parts ordinaires ordinaires
ordinaires couvertes non
couvertes en$US couvertes
2023 2022 2023 2022 2023 2022
Nombre de parts rachetables a I'ouverture de la période ou de I'exercice 52427939 34527939 150000 - 26327693 38772693
Parts rachetables émises 19150000 39750000 400000 250000 14200000 15405000
Parts rachetables émises aux fins du réinvestissement des distributions - - - - - -
Parts rachetables rachetées (32600 000) (21850 000) (350 000) (100 000) (10350 000) (27 850 000)
Nombre de parts rachetables a la cléture de la période ou de I'exercice 38977939 52427939 200000 150000 30177693 26327693

TUne partie des commissions de courtage payées a été utilisée pour payer les services de recherche et de données du marché; ce sont les accords de paiement indirect. Ce montant a été estimé par le gestionnaire du
Fonds.
Les notes ci-jointes font partie intégrante de ces états financiers.
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Notes des états financiers propres au fonds

Taux des frais de gestion (note 5)
au 31 décembre 2023 (en %)

Préts de titres (note 6)
aux 31 décembre (en milliers de dollars)

Taux des frais de gestion
annuels (%) :

Parts ordinaires couvertes 0,650
Parts ordinaires couvertes en $ US 0,650
Parts ordinaires non couvertes 0,650

Les notes ci-jointes font partie intégrante de ces états financiers.

2023 2022

49428 18798
52096 19770

Titres prétés
Garanties (hors trésorerie)

Rapprochement du revenu tiré des préts de titres (note 6)
pour la ou les périodes ou I'exercice ou les exercices clos(es) le(s) 31 décembre
(en milliers de dollars)

2023 2022
Revenu brut tiré des préts de titres 120 131
Charges (55) (64)
Revenu tiré des préts de titres 65 67
Charges en % du revenu brut tiré des préts de titres 453 48,6
Pertes reportées en avant (note 7)
au 31 décembre (en milliers de dollars)

2023
Pertes en capital reportées en avant : -

Pertes autres qu'en capital expirant en :
2043
2042
2041
2040
2039
2038
2037
2036
2035
2034
2033
2032
2031
2030
2029
2028
2027
2026
2025
2024

Total
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Notes des états financiers propres au fonds

Risques liés aux instruments financiers (note 10)

Risque de concentration
Pour des informations sur le risque de concentration au 31 décembre 2023, consultez I'inventaire du portefeuille.

Le ou les tableaux ci-dessous résument I'exposition du Fonds au risque de concentration.

au 31 décembre 2022

Actif

net

Catégories (%)
Position(s) acheteur
Actions - E.-U. 46,5
Actions - Canada 134
Actions - R.-U. 13,2
Actions - Brésil 12
Actions - France 6,6
Actions - Italie 6,5
Actions - Norvege 6,3
Autres actifs (passifs) nets 1.3
Contrat(s) de change a terme 0,1
Total de la (des) position(s) acheteur 101,0
Position(s) vendeur
Option(s) (1,0)
Total de la (des) position(s) vendeur (1,0)
Total 100,0
Risque de crédit
Le Fonds investissait dans des titres a revenu fixe, des actions privilégiées et des dérivés, le cas échéant, dont les notes de crédit sont présentées dans le ou les tableaux ci-dessous.
au 31 décembre 2023

Actif

net

Risque de crédit A* (%)
AAA/Aaa/A++ 0,6
Total 0,6

ALes notes de crédit proviennent de S&P Global Ratings, lorsqu'elles sont disponibles, sinon de Moody's Investors Service ou Dominion Bond Rating Service, respectivement.
*Veuillez consulter la note 10 qui contient un tableau des différentes notes de crédit.

Au 31 décembre 2022, I'exposition du Fonds au risque de crédit lié aux dérivés était peu importante.

Autre risque de prix
Aux 31 décembre 2023 et 2022, le Fonds investissait principalement dans des actions étrangéres et était donc sensible a I'évolution de la conjoncture économique générale a I'échelle mondiale.

Au 31 décembre 2023, si la juste valeur des actions du portefeuille de placements avait augmenté ou diminué de 10 % (10 % au 31 décembre 2022), toutes les autres variables demeurant
constantes, I'actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables du Fonds aurait augmenté ou diminué, respectivement, d’environ 46 510 000 $ (53 401 000 $ au 31 décembre 2022). En pratique,
les résultats réels peuvent différer de cette analyse et la différence peut étre importante.

Risque de change
Le ou les tableaux ci-dessous résument I'exposition du Fonds au risque de change.

au 31 décembre 2023~
Exposition aux
instruments Exposition Actif
financiers Dérivés nette net
Devise (en k$) (en k$) (en k$) (%)
Dollar américain 405754 (195702) 210 052 44,7
Total 405754 (195 702) 210 052 44,7

~Comprend les instruments monétaires et non monétaires, le cas échéant.

Les notes ci-jointes font partie intégrante de ces états financiers.
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Notes des états financiers propres au fonds

Risque de change (suite)

au 31 décembre 2022~
Exposition aux
instruments Exposition Actif
financiers Dérivés nette net
Devise (en k$) (en k$) (en k$) (%)
Dollar américain 465 500 (276 750) 188 750 35,2
Total 465 500 (276 750) 188 750 35,2

~Comprend les instruments monétaires et non monétaires, le cas échéant.
Au 31 décembre 2023, si le dollar canadien avait augmenté ou diminué de 10 % (10 % au 31 décembre 2022) par rapport a toutes les autres devises détenues dans le Fonds, toutes les autres
variables demeurant constantes, I'actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables du Fonds aurait diminué ou augmenté, respectivement, d’environ 21 005 000 $ (18 875 000 $ au 31

décembre 2022). En pratique, les résultats réels peuvent différer de cette analyse et la différence peut étre importante.

Risque de taux d'intérét
Aux 31 décembre 2023 et 2022, le Fonds était peu exposé au risque de taux d'intérét puisque la presque totalité de ses actifs était investie dans des actions et des dérivés.

Hiérarchie des justes valeurs

Le ou les tableaux ci-dessous résument les données utilisées par le Fonds pour I'évaluation des placements et des dérivés du Fonds comptabilisés a la juste valeur.

Positions acheteur a la juste valeur au 31 décembre 2023

Niveau 1 Niveau 2 Niveau 3 Total

(en k$) (en k$) (en k$) (en k$)

Actions 465103 - - 465103

Contrat(s) de change a terme (montant net) - 2946 - 2946

Total 465 103 2946 - 468 049
Positions vendeur a la juste valeur au 31 décembre 2023

Niveau 1 Niveau 2 Niveau 3 Total

(enk$) (enk$) (en k$) (enk$)

Option(s) (2748) - - (2748)

Total (2748) - - (2748)
Positions acheteur a la juste valeur au 31 décembre 2022

Niveau 1 Niveau 2 Niveau 3 Total

(en k$) (en k$) (en k$) (en k$)

Actions 534011 - - 534 011

Contrat(s) de change a terme (montant net) - 456 - 456

Total 534011 456 - 534 467
Positions vendeur a la juste valeur au 31 décembre 2022

Niveau 1 Niveau 2 Niveau 3 Total

(en k$) (en k$) (en k$) (en k$)

Option(s) (5107) - - (5107)

Total (5107) - - (5107)

II'n'y a eu aucun transfert entre les niveaux 1, 2 et 3 au cours des exercices clos les 31 décembre 2023 et 2022.

Les notes ci-jointes font partie intégrante de ces états financiers.
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Etats financiers

Etats de la situation financiére
aux 31 décembre

(en milliers de dollars, sauf les montants par part et les parts en circulation)

Etats de la situation financiére (suite)

aux 31 décembre

(en milliers de dollars, sauf les montants par part et les parts en circulation)

2023 2022
Actif
Actifs courants
Placements 738945 699 105
Placements donnés en garantie 17 088 -
Trésorerie 1015 324
Dépdt de garantie pour les placements vendus a découvert 607 444
Profit latent sur les contrats a terme standardisés et les contrats de
change a terme 9266 2357
Swaps, options sur swaps et options - -
Marge de variation quotidienne sur les dérivés - 12
Montant a recevoir pour la vente de placements 271 4
Montant a recevoir pour la souscription de parts - 1385
Dividendes a recevoir - -
Intéréts a recevoir 3984 3856
Rabais sur frais a recevoir 224 222
771 406 707 709
Passif
Passifs courants
Placements vendus a découvert - -
Découvert bancaire - -
Perte latente sur les contrats a terme standardisés et les contrats de
change a terme 1026 234
Swaps, options sur swaps et options - -
Frais de gestion a payer 365 337
Frais d'administration a payer 20 18
Distributions a payer aux porteurs de parts rachetables - -
Montant a payer pour I'achat de placements - 1605
Montant a payer pour le rachat de parts 202 -
Comptes créditeurs et charges a payer 238 270
1851 2464
Actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables 769 555 705 245

*L"actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables, par part, pour les parts ordinaires couvertes en $ US est présenté en dollars américains.

Les notes ci-jointes font partie intégrante de ces états financiers.

Actif net attribuable aux
porteurs de parts

rachetables, par série [Actif net attribuable aux Nombre de parts
ou par catégorie porteurs de parts rachetables en
(note 4): | rachetables, par part: circulation :
2023 2022 2023 2022 2023 2022
Parts
ordinaires
couvertes 732711 684 826 10,09 9,88 | 72641600 69299 300
Parts
ordinaires
couvertes en
$uUsS 36 844 20419 10,22% 9,95% 2720700 1515000
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Etats financiers

Etats du résultat global Etats du résultat global (suite)
pour la ou les périodes ou I'exercice ou les exercices clos(es) le(s) 31 décembre pour la ou les périodes ou I'exercice ou les exercices clos(es) le(s) 31 décembre
(en milliers de dollars, sauf les montants par part et le nombre de parts) (en milliers de dollars, sauf les montants par part et le nombre de parts)
Augmentation
(diminution) de I'actif Augmentation
net attribuable aux | (diminution) de I'actif
porteurs de parts net attribuable aux
rachetables, par série porteurs de parts |Nombre moyen pondéré
ou par catégorie : | rachetables, par part: de parts :
2023 2022 2023 2022 2023 2022 2023 2022
Revenu Parts
Profit (perte) net(te) sur les placements et les dérivés ordinaires
Dividendes - - couvertes 36 708 (52 863) 0,50 (0,75) | 72788573 70351648
Intéréts aux fins des distributions 22481 14696 Parts
Distributions de revenu provenant des placements - - ordinaires
Distributions de gains en capital provenant des couvertes en
placements - - $US 622 (605) 0,25 (0,38) | 2409178 1591167

Revenu (perte) sur les dérivés - -
Charge d'intéréts sur les actifs (passifs) financiers

vendus a découvert (6) -
Profit (perte) net(te) réalisé(e) sur la vente de
placements et de dérivés (13 877) (46 005)
Variation de la plus-value (moins-value) latente des
placements et des dérivés 31735 (22627)
Profit (perte) net(te) total(e) sur les placements et les
dérivés 40333 (53 936)
Autres revenus
Revenu tiré des préts de titres (note 6) 112 154
Profit (perte) de change sur la trésorerie (1075) 1971
Rabais sur frais 2481 2804
Autres revenus 25 -
Total des autres revenus 1543 4929
Total des revenus 41876 (49007)
Charges
Frais de gestion (note 5) 4140 4061
Frais d'administration (note 5) 225 220
Commissions et autres colts de transaction de
portefeuille 8 15
Frais du comité d'examen indépendant 1 1
Taxe de vente harmonisée 172 142
Autres frais - 22
Total des charges 4546 4461
Charges prises en charge par le gestionnaire (note 5) - -
Augmentation (diminution) de I'actif net attribuable aux
porteurs de parts rachetables 37330 (53468)

Les notes ci-jointes font partie intégrante de ces états financiers.
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Etats financiers

Etats de I'évolution de I'actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables
pour la ou les périodes ou I'exercice ou les exercices clos(es) le(s) 31 décembre (en milliers de dollars)

Parts

Parts ordinaires

ordinaires couvertes Total du

couvertes en$US Fonds

2023 2022 2023 2022 2023 2022

Actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables a I'ouverture de la période ou de I'exercice 684826 505568 20419 23550 705245 529118
Augmentation (diminution) de I'actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables 36708  (52863) 622 (605) 37330 (53468)
Distributions aux porteurs de parts rachetables
Revenu net de placement (19321)  (14030)  (795) (310) (20 116) (14 340)
Profits nets réalisés - - - - - -
Remboursement de capital (478) (3) - (478) (3)
Total des distributions aux porteurs de parts rachetables (19799)  (14033)  (795) (310) (20594) (14 343)
Transactions sur parts rachetables
Produit de I'émission de parts rachetables 317045 689198 27130 10545 344175 699743
Réinvestissement des distributions aux porteurs de parts rachetables - 325 - n - 336
Rachat de parts rachetables (286 069) (443 369) (10532)  (12772) (296 601) (456 141)
Augmentation (diminution) nette au titre des transactions sur parts rachetables 30976 246154 16598 (2216) 47574 243938
Augmentation (diminution) nette de I'actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables 47885 179258 16425 (3131) 64310 176127
Actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables a la cléture de la période ou de I'exercice 732711 684826 36844 20419 769555 705245

Les notes ci-jointes font partie intégrante de ces états financiers.
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Etats financiers

Tableaux des flux de trésorerie
pour la ou les périodes ou I'exercice ou les exercices clos(es) le(s) 31 décembre
(en milliers de dollars)

2023 2022

Flux de trésorerie provenant des (affectés aux)
activités d'exploitation
Augmentation (diminution) de I'actif net attribuable aux
porteurs de parts rachetables 37330  (53468)
Ajustements au titre des éléments suivants :
(Profit) perte net(te) réalisé(e) sur la vente de

placements et de dérivés 13877 46 005
Variation de la (plus-value) moins-value latente des

placements et des dérivés (31735) 22 627
(Profit) perte de change latent(e) sur la trésorerie 29 (624)
Commissions et autres colts de transaction de

portefeuille 8 15
Produit de la vente et de I'échéance de placements et

de dérivés 1910426 1397183
Achat de placements et de dérivés (1957 496) (1729 805)
Fluctuation de la marge de variation quotidienne 12 859
Distributions hors trésorerie provenant des

placements - -
(Augmentation) diminution du dépdt de garantie pour

les placements vendus a découvert (163) 87
(Augmentation) diminution des dividendes a recevoir - -
(Augmentation) diminution des intéréts a recevoir (128) (2329)
Augmentation (diminution) des frais de gestion a payer 27 90
Augmentation (diminution) des frais d'administration a

payer 1

Variation des autres comptes débiteurs et créditeurs (34) 10

Flux de trésorerie nets provenant des (affectés aux)

activités d'exploitation (27 846) (319 345)
Flux de trésorerie provenant des (affectés aux)

activités de financement

Distributions versées aux porteurs de parts

rachetables, déduction faite des distributions

réinvesties (20594) (14 006)
Produit de I'émission de parts rachetables 345 560 698 357
Montant versé au rachat de parts rachetables (296 400) (456 141)
Flux de trésorerie nets provenant des (affectés aux)

activités de financement 28566 228210
Profit (perte) de change latent(e) sur la trésorerie (29) 624
Augmentation (diminution) nette de la trésorerie 720 (91135)
Trésorerie (découvert bancaire) a I'ouverture de la

période ou de I'exercice 324 90 835

Trésorerie (découvert bancaire) a la cloture de la
période ou de I'exercice 1015 324

Informations supplémentaires :

Intéréts regus, déduction faite des retenues d'impots* 22352 12367
Dividendes regus, déduction faite des retenues d'imp6ts* - -
Dividendes payés* - -
Intéréts payés* (6) -
Impdts a recouvrer (payés) - -

*Les dividendes et intéréts regus ainsi que les dividendes et intéréts payés sont liés aux activités d'exploitation du Fonds.
Les notes ci-jointes font partie intégrante de ces états financiers.

Etats financiers annuels - 31 décembre 2023
124



FNB amélioré d'obligations gouvernementales Cl

Inventaire du portefeuille au 31 décembre 2023

Nombre de
parts/d‘actions Coiit moyen Juste valeur % de
Devise ou valeur nominale Description ($) ($) Iactif net
OBLIGATIONS D’ETAT ETRANGERES
usb 3070000 Obligation du Trésor américain, 1,88 %, 28 février 2027 3819714 3815964
usb 3015000 Obligation du Trésor américain, 2,38 %, 15 février 2042 3522125 3078745
usb 11970000 Obligation du Trésor américain, 3 %, 15 ao(it 2052 13082 031 13038113
usD 1870000 Obligation du Trésor américain, 3,38 %, 15 mai 2033 2365961 2383376
usb 5310000 Obligation du Trésor américain, 3,63 %, 15 février 2053 6939 528 6529 890
usD 260 000 Obligation du Trésor américain, 3,88 %, 15 aodt 2033 333458 344 836
usb 3000000 Obligation du Trésor américain, 4,13 %, 31 ao(it 2030 4052 392 4031 361
usb 34055000 Obligation du Trésor américain, 4,13 %, 15 novembre 2032 47571 873 45961 850
usb 9215000 Obligation du Trésor américain, 4,13 %, 15 ao(it 2053 11249 301 12 403 984
usb 2825000 Obligation du Trésor américain, 4,38 %, 15 décembre 2026 3771928 3781869
usD 48990 000 Obligation du Trésor américain, 4,38 %, 30 novembre 2028 66 899 857 66 499018
usb 46 655 000 Obligation du Trésor américain, 4,38 %, 30 novembre 2030 63798 772 63674 813
usb 25445000 Obligation du Trésor américain, 4,5 %, 15 novembre 2033 35520 558 35472812
usb 4850000 Obligation du Trésor américain, 4,63 %, 15 novembre 2026 6 664 966 6531676
usb 200000 Obligation du Trésor américain, 4,63 %, 30 septembre 2028 271 296 273 825
usD 160 000 Obligation du Trésor américain, 4,63 %, 30 septembre 2030 218 317 221 346
usb 850 000 Obligation du Trésor américain, 4,75 %, 15 novembre 2053 1228761 1269191
usD 18810000 Obligation du Trésor américain, 4,88 %, 31 octobre 2028 26 236 455 26 044 806
usb 2870000 Obligation du Trésor américain, 4,88 %, 31 octobre 2030 4003 492 4028 690
usb 4500 847 Obligation du Trésor américain, indexée sur l'inflation, 0,13 %, 15 janvier 2032 5601 463 5256 429
usbD 2716 258 Obligation du Trésor américain, indexées sur l'inflation, 0,63 %, 15 juillet 2032 3417 968 3300 327
usb 6913757 Obligation du Trésor américain, indexée sur l'inflation, 1,25 %, 15 avril 2028 9284 953 8936 199
usD 9229250 Obligation du Trésor américain, indexée sur l'inflation, 1,38 %, 15 juillet 2033 11669 369 11905 722
usb 10914 218 Obligation du Trésor américain, indexée sur I'inflation, 2,38 %, 15 octobre 2028 14 978 623 14 920 748
346 503 161 343 705 590 44,6
OBLIGATIONS D’ETAT CANADIENNES
19030000 Gouvernement du Canada, 0,25 %, er mars 2026 17 496 199 17 709 059
32075000 Gouvernement du Canada, 0,5 %, 1er décembre 2030 28794972 26 944 192
4000000 Gouvernementdu Canada, 1%, 1er septembre 2026 3651806 3750835
7660000 Gouvernement du Canada, 1,25 %, 1er mars 2027 7080 472 717351
450 000 Gouvernement du Canada, 1,25 %, 1er juin 2030 384 300 402118
13245000 Gouvernement du Canada, 1,5 %, 1er juin 2031 13 038 466 11 840 391
15150 000 Gouvernement du Canada, 1,5 %, 1er décembre 2031 13 362 632 13 450 856
20565000 Gouvernement du Canada, 1,75 %, 1er décembre 2053 14788 279 15 454 306
43630000 Gouvernement du Canada, 2 %, 1er juin 2032 39222114 40 084 528
21230000 Gouvernement du Canada, 2 %, 1er décembre 2051 20 001 405 17100 161
16 930000 Gouvernement du Canada, 2,5 %, er décembre 2032 16 019 662 16 141 570
12660 000 Gouvernement du Canada, 2,75 %, 1er septembre 2027 12 363 695 12 417 006
64755000 Gouvernement du Canada, 2,75 %, 1er juin 2033 59729 200 62 935 544
4700000 Gouvernement du Canada, 2,75 %, 1er décembre 2055 3851483 4432 166
1755000 Gouvernement du Canada, 3 %, 1er novembre 2024 1727193 1731312
5015000 Gouvernement du Canada, 3 %, Ter octobre 2025 4900 200 4936 992
11185000 Gouvernement du Canada, 3,25 %, 1er septembre 2028 10 847 662 11224 049
11995000 Gouvernement du Canada, 3,25 %, 1er décembre 2033 11 402 306 12 151 280
54 480 000 Gouvernement du Canada, 3,5 %, 1er mars 2028 54 349 824 55 052 442
333011870 334932318 435
OBLIGATIONS DE SOCIETES
700000 Alimentation Couche-Tard Inc., 3,06 %, 26 juillet 2024 689710 691492
usb 80000 American Tower Corp., 1,45 % 15 septembre 2026 89 690 96 715
usD 700000 Anheuser-Busch InBev Worldwide Inc., 3,5 %, 1er juin 2030 844 060 884 692
375000 Apple Inc., 2,51 %, 19 aodt 2024 376 726 368 540
4565000 AT&T Inc., 2,85 %, 25 mai 2024 4572 866 4518291
440000 AT&T Inc., 4 %, 25 novembre 2025 424 670 433 389
usb 395000 Bank of America Corp., taux variable, 21 septembre 2036 467 307 415 556
1710000 Banque de Montréal, 2,85 %, 6 mars 2024 1667 540 1702727

Les pourcentages indiqués représentent les placements a la juste valeur par rapport & I'actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables du Fonds.
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Inventaire du portefeuille au 31 décembre 2023 (suite)

Nombre de
parts/d‘actions Coiit moyen Juste valeur % de
Devise ou valeur nominale Description ($) ($)  lactif net
OBLIGATIONS DE SOCIETES (suite)

825000 Banque de Nouvelle-Ecosse, 2,16 %, 3 février 2025 849 288 799 240
1935000 Bell Canada, 2,7 %, 27 février 2024 1897 461 1926 847
1455000 Bell Canada, 2,75 %, 29 janvier 2025 1395 956 1419290
760000 Bell Canada, 3,35 %, 12 mars 2025 759 901 746 373
usb 215000 BHP Billiton Finance (USA) Ltd., 5,25 %, 8 septembre 2033 290777 296 242
usD 290 000 Boeing Co. (The), 1,95 %, Ter février 2024 377 803 383029
usb 615000 BP Capital Markets PLC, convertible, taux variable, 22 juin 2025 798 380 796 990
630 000 Banque Canadienne Impériale de Commerce, 2,25 %, 7 janvier 2027 628 565 592 129
1075000 Banque Canadienne Impériale de Commerce, 2,35 %, 28 ao(it 2024 1111 561 1055 864
1110000 FPI Propriétés de Choix, série K, 3,56 %, 9 septembre 2024 1081917 1096 568
475000 FPI Propriétés de Choix, série Q, 2,46 %, 30 novembre 2026 475000 447 894
usb 15000 Citigroup Inc., 4 %, 5 ao(it 2024 19945 19 664
usb 525000 Citigroup Inc., taux variable, 3 novembre 2032 649 031 574 828
usb 700000 Citigroup Inc., taux variable, 25 janvier 2033 797715 793017
usb 1025000 Comcast Corp., 3,4 %, Ter avril 2030 1220530 1273542
630000 Corus Entertainment Inc., 5 %, 11 mai 2028 630 000 423 675
830000 Daimler Trucks Finance Canada Inc., 2,14 %, 13 décembre 2024 811494 806 071
2525000 Dollarama Inc., 5,08 %, 27 octobre 2025 2502 753 2545 996
460000 Dollarama Inc., 5,53 %, 26 septembre 2028 460 000 434194
usb 1005000 Freeport-McMoRan Inc., 4,13 %, Ter mars 2028 1280 050 1275538
270000 Gibson Energy Inc., taux variable, 12 juillet 2083 270 000 280 489
1500000 Goldman Sachs Group Inc. (The), taux variable, 31 octobre 2025 1449 240 1472303
425000 Hydro One Inc., 2,16 %, 28 février 2030 436 224 383 622
usb 435000 JPMorgan Chase & Co., taux variable, 4 février 2032 505 476 469 484
usb 220000 Kyndryl Holdings Inc., 2,05 %, 15 octobre 2026 245 945 265618
3545000 Les Compagnies Loblaw limitée, 3,92 %, 10 juin 2024 3540 328 3523739
2120000 McDonald's Corp., 3,13 %, 4 mars 2025 2203022 2080 087
905000 Morgan Stanley, 3 %, 7 février 2024 891 506 902 786
usb 400000 Morgan Stanley, taux variable, 22 janvier 2025 510 141 528 482
usD 660 000 Morgan Stanley, taux variable, 21 avril 2034 839 568 876 981
usb 2955000 Netflix Inc., 3,63 %, 15 juin 2025 3839236 3845944
775000 Corporation Parkland, 3,88 %, 16 juin 2026 774 813 743193
760000 Pembina Pipeline Corp., 2,99 %, 22 janvier 2024 758 100 758 903
1230000 Penske Truck Leasing Canada Inc., 2,7 %, 30 septembre 2024 1215990 1206 354
795000 PepsiCo Inc., 2,15 %, 6 mai 2024 771 357 786 913
1655000 FPIRioCan, série W, 3,29 %, 12 février 2024 1649 108 1650 462
usb 1800000 Rogers Communications Inc., 2,95 %, 15 mars 2025 2297 989 2315879
520 000 Rogers Communications Inc., 3,65 %, 31 mars 2027 559 408 507 345
1725000 Rogers Communications Inc., 4 %, 13 mars 2024 1719239 1719892
2405000 Rogers Communications Inc., 4,35 %, 31 janvier 2024 2420174 2402 289
1220000 Rogers Communications Inc., convertibles, taux variable, 17 décembre 2081 1220 000 1163 483
925000 Rogers Communications Inc., 3,1 %, 15 avril 2025 884614 903 501
1145000 Banque Royale du Canada, 3,37 %, 24 mars 2025 1093 200 1119926
420000 Banque Royale du Canada, 4,63 %, 1er mai 2028 409 282 423517
545000 Banque Royale du Canada, taux variable, 24 novembre 2080 545 000 519092
1245000 Saputo Inc., 2,88 %, 19 novembre 2024 1198537 1219776
400000 Suncor Energy Inc., 5,6 %, 17 novembre 2025 399 464 405 879
1395000 TELUS Corp., 3,35 %, 1er avril 2024 1369 025 1387 856
145000 TELUS Corp., série CAA, 3,15 %, 19 février 2030 153 517 134 327
2005000 Thomson Reuters Corp., 2,24 %, 14 mai 2025 2018 652 1938 323
usb 660000 T-Mobile USA Inc., 2,25 %, 15 novembre 2031 676 987 729 328
590 000 Banque Toronto-Dominion (La), 5,49 %, 8 septembre 2028 587 189 617 141
940 000 Banque Toronto Dominion (La), série 1, convertibles, taux variable, 31 octobre 2081 940 000 712707
1205000 Banque Toronto Dominion (La), taux variable, 22 avril 2030 1253839 1171978
4765000 TWDC Enterprises 18 Corp., 2,76 %, 7 octobre 2024 4687 126 4679 325

Les pourcentages indiqués représentent les placements a la juste valeur par rapport & I'actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables du Fonds.
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Inventaire du portefeuille au 31 décembre 2023 (suite)

Nombre de
parts/d‘actions Coit moyen Juste valeur % de
Devise ou valeur nominale Description ($) ($) [ractif net
OBLIGATIONS DE SOCIETES (suite)
825000 United Parcel Service Inc., 2,13 %, 21 mai 2024 824 802 815563
usb 270000 United Rentals North America Inc., 3,88 %, 15 novembre 2027 336 915 341737
1035000 Verizon Communications Inc., 2,5 %, 16 mai 2030 1032628 925 295
1200000 Verizon Communications Inc., 3,63 %, 16 mai 2050 1199 695 963 898
795000 Vidéotron Itée, 3,63 %, 15 juin 2028 788 906 741238
1250000 Walt Disney Co. (The), 3,06 %, 30 mars 2027 1235011 1207 802
usb 415000 Waste Management Inc., 4,88 %, 15 février 2029 554 375 563 644
1170000 Waste Management of Canada Corp., 2,6 %, 23 septembre 2026 1201684 1120 935
78678 008 77 395 429 10,1
Total du portefeuille de placements avant commissions et autres codts de transaction de portefeuille 758 193 039 756 033 337 98,2
Commissions et autres colts de transaction de portefeuille -
Total du portefeuille de placements avant les dérivés 758 193 039 756 033 337 98,2
Contrat(s) de change a terme 8240371 11
Total du portefeuille de placements 758193039 764 273708 99,3
Autres actifs (passifs) nets 5280 852 0,7
Actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables 769 554 560 100,0
Contrat(s) de change a terme
Note de crédit Devise Devise Taux  Profit (perte)
Contrepartie de la contrepartie* Date de reglement achetée Position vendue Position  contractuel latent(e) ($)
Bank of New York Mellon (The), New York A-1+ 12 janvier 2024 CAD 377295328 USD 277783950 1,36 9266 039
Bank of New York Mellon (The), New York A-1+ 12 janvier 2024 CAD 271 459 usD 204 474 1,33 556
Bank of New York Mellon (The), New York A-1+ 12 janvier 2024 usb 204 474 CAD 271459 0,75 (556)
Bank of New York Mellon (The), New York A-1+ 12 janvier 2024 usD 603 223 CAD 800 000 0,75 (805)
Bank of New York Mellon (The), New York A-1+ 12 janvier 2024 usb 493729 CAD 660 240 0,75 (6 110)
Bank of New York Mellon (The), New York A-1+ 12 janvier 2024 usb 899 361 CAD 1200 000 0,75 (8 458)
Bank of New York Mellon (The), New York A-1+ 12 janvier 2024 usb 3721623 CAD 5000 000 0,74 (69311)
Bank of New York Mellon (The), New York A-1+ 12 janvier 2024 usb 27178 113 CAD 36 949 408 0,74 (940 984)
Valeur totale du (des) contrat(s) de change a terme 8240371

*Note de crédit selon S&P Global Ratings.
Les pourcentages indiqués représentent les placements a la juste valeur par rapport & I'actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables du Fonds.
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Notes des états financiers propres au fonds

Compensation des instruments financiers (note 2)

Le ou les tableaux suivants montrent I'incidence nette sur les états de la situation financiére du Fonds de I'exercice de tous les droits a compensation.

au 31 décembre 2023
Montants admissibles a la compensation

Actif (passif) Instruments Garantie regue Exposition

brut financiers (payée) nette

(en milliers de dollars) (en milliers de dollars) (en milliers de dollars) (en milliers de dollars)

Actifs dérivés - Contrats de change a terme 9 266 (1026) - 8240

Actifs dérivés - Swaps et options sur swaps - - - -

Total 9 266 (1026) - 8240
Passifs dérivés - Contrats de change a terme (1026) 1026 -
Passifs dérivés - Swaps et options sur swaps - - -
Total (1026) 1026 -

au 31 décembre 2022
Montants admissibles a la compensation

Actif (passif) Instruments Garantie regue Exposition

brut financiers (payée) nette

(en milliers de dollars) (en milliers de dollars) (en milliers de dollars) (en milliers de dollars)

Actifs dérivés - Contrats de change a terme 2357 (234) - 2123

Actifs dérivés - Swaps et options sur swaps - - - -

Total 2357 (234) B 2123
Passifs dérivés - Contrats de change a terme (234) 234 -
Passifs dérivés - Swaps et options sur swaps - - -
Total (234) 234 -

Les notes ci-jointes font partie intégrante de ces états financiers.
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Notes des états financiers propres au fonds

Commissions (note 2)
pour la ou les périodes ou I'exercice ou les exercices clos(es) le(s) 31 décembre (en milliers de dollars)

2023 2022
Commissions de courtage - -
Paiements indirectst
Transactions sur parts rachetables (note 4)
pour la ou les périodes ou I'exercice ou les exercices clos(es) le(s) 31 décembre
Parts
Parts ordinaires
ordinaires couvertes
couvertes en$US
2023 2022 2023 2022
Nombre de parts rachetables a I'ouverture de la période ou de I'exercice 69299300 45839700 1515000 1680000
Parts rachetables émises 32292300 67039400 1985000 790 000
Parts rachetables émises aux fins du réinvestissement des distributions - - - -
Parts rachetables rachetées (28 950 000) (43 639800) (779300) (955 000)
Nombre de parts rachetables a la cléture de la période ou de I'exercice 72641600 69299300 2720700 1515000

TUne partie des commissions de courtage payées a été utilisée pour payer les services de recherche et de données du marché; ce sont les accords de paiement indirect. Ce montant a été estimé par le gestionnaire du
Fonds.
Les notes ci-jointes font partie intégrante de ces états financiers.
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Notes des états financiers propres au fonds

Frais de gestion et d'administration (note 5)
au 31 décembre 2023 (en %)

Préts de titres (note 6)
aux 31 décembre (en milliers de dollars)

Taux des frais
d'administration annuels (%) :

Taux des frais de gestion
annuels (%) :

Parts ordinaires couvertes 0,550 0,03
Parts ordinaires couvertes
en$US 0,550 0,03

Les notes ci-jointes font partie intégrante de ces états financiers.

2023 2022

215872 187634
226 808 197 428

Titres prétés
Garanties (hors trésorerie)

Rapprochement du revenu tiré des préts de titres (note 6)
pour la ou les périodes ou I'exercice ou les exercices clos(es) le(s) 31 décembre
(en milliers de dollars)

2023 2022
Revenu brut tiré des préts de titres 160 231
Charges (48) (77)
Revenu tiré des préts de titres 112 154
Charges en % du revenu brut tiré des préts de titres 30,0 335
Pertes reportées en avant (note 7)
au 31 décembre (en milliers de dollars)
2023
Pertes en capital reportées en avant : 61445

Pertes autres qu'en capital expirant en :
2043
2042
2041
2040
2039
2038
2037
2036
2035
2034
2033
2032
2031
2030
2029
2028
2027
2026
2025
2024

Total
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Notes des états financiers propres au fonds

Risques liés aux instruments financiers (note 10)

Risque de concentration
Pour des informations sur le risque de concentration au 31 décembre 2023, consultez I'inventaire du portefeuille.

Le ou les tableaux ci-dessous résument I'exposition du Fonds au risque de concentration.

au 31 décembre 2022
Actif
net
Catégories (%)
Obligations - Obligations d’état canadiennes et obligations garanties 41,6
Obligations - Obligations fédérales américaines et obligations garanties 36,2
Obligations - Obligations de sociétés 11,6
Obligations - Obligations étrangéres 82
Placement(s) a court terme 14
Autres actifs (passifs) nets 0,6
Contrat(s) de change a terme 03
Obligations - Obligations provinciales et obligations garanties 01
Total 100,0
Risque de crédit
Le Fonds investissait dans des titres a revenu fixe, des actions privilégiées et des dérivés, le cas échéant, dont les notes de crédit sont présentées dans le ou les tableaux ci-dessous.
au 31 décembre 2023
Actif
net
Risque de crédit A* (%)
AAA/Aaa/A++ 89,4
AA/Aa/A+ 0,1
A 28
BBB/Baa/B++ 6,5
BB/Ba/B+ 0,6
Total 99,4
au 31 décembre 2022
Actif
net
Risque de crédit A* (%)
AAA/Aaa/A++ 78,1
AA/Aa/A+ 30
A 35
BBB/Baa/B++ 13,0
BB/Ba/B+ 19
Total 99,5

AlLes notes de crédit proviennent de S&P Global Ratings, lorsquelles sont disponibles, sinon de Moody's Investors Service ou Dominion Bond Rating Service, respectivement.
*Veuillez consulter la note 10 qui contient un tableau des différentes notes de crédit.

Autre risque de prix
Aux 31 décembre 2023 et 2022, le Fonds n’investissait pas dans des actions et n’était donc pas assujetti a I'autre risque de prix.

Les notes ci-jointes font partie intégrante de ces états financiers.
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Notes des états financiers propres au fonds

Risque de change
Le ou les tableaux ci-dessous résument |'exposition du Fonds au risque de change.

au 31 décembre 2023~
Exposition aux
instruments Exposition Actif
financiers Dérivés nette net
Devise (en k$) (en k$) (en k$) (%)
Dollar américain 368 483 (324 445) 44038 57
Total 368 483 (324 445) 44038 57
au 31 décembre 2022~
Exposition aux
instruments Exposition Actif
financiers Dérivés nette net
Devise (en k$) (en k$) (en k$) (%)
Dollar américain 289 147 (274 196) 14 951 2,1
Total 289147 (274 196) 14 951 2,1

~Comprend les instruments monétaires et non monétaires, le cas échéant.

Au 31 décembre 2023, si le dollar canadien avait augmenté ou diminué de 10 % (10 % au 31 décembre 2022) par rapport a toutes les autres devises détenues dans le Fonds, toutes les autres
variables demeurant constantes, |'actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables du Fonds aurait diminué ou augmenté, respectivement, d’environ 4 404 000 $ (1495 000 $ au 31 décembre

2022). En pratique, les résultats réels peuvent différer de cette analyse et la différence peut étre importante.

Risque de taux d'intérét

Le ou les tableaux ci-dessous résument |'exposition du Fonds au risque de taux d'intérét, selon les dates d'échéance des contrats.

au 31 décembre 2023
Moins de 1-3 3-5 Plus
1an ans ans de 5 ans Total
(en k$) (en kS) (en kS) (en k$) (en kS)
Exposition aux taux d'intérét 35354 59 939 212972 447768 756 033
au 31 décembre 2022
Moins de 1-3 3-5 Plus
1an ans ans de 5 ans Total
(en k$) (en k$) (en k$) (en k$) (en k$)
Exposition aux taux d'intérét 72160 116 322 114120 396 503 699 105

Au 31 décembre 2023, si le taux d'intérét en vigueur avait augmenté ou diminué de 0,25 % (0,25 % au 31 décembre 2022), toutes les autres variables demeurant constantes, |'actif net attribuable
aux porteurs de parts rachetables du Fonds aurait diminué ou augmenté, respectivement, d’environ 13 179 000 $ (11 221 000 $ au 31 décembre 2022). En pratique, les résultats réels peuvent

différer de cette analyse et la différence peut étre importante.

Les notes ci-jointes font partie intégrante de ces états financiers.
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Notes des états financiers propres au fonds

Hiérarchie des justes valeurs

Le ou les tableaux ci-dessous résument les données utilisées par le Fonds pour I'évaluation des placements et des dérivés du Fonds comptabilisés a la juste valeur.

Positions acheteur a la juste valeur au 31 décembre 2023

Niveau 1 Niveau 2 Niveau 3 Total

(en k$) (en k$) (en k$) (en k$)

Obligations - 756 033 - 756 033

Contrat(s) de change a terme (montant net) - 8240 - 8240

Total - 764 273 - 764 273
Positions acheteur a la juste valeur au 31 décembre 2022

Niveau 1 Niveau 2 Niveau 3 Total

(en k$) (en k$) (en k$) (en k$)

Obligations - 689137 - 689 137

Placement(s) a court terme - 9968 - 9968

Contrat(s) de change a terme (montant net) - 2123 - 2123

Total - 701228 - 701228

II'n'y a eu aucun transfert entre les niveaux 1,2 et 3 au cours des exercices clos les 31 décembre 2023 et 2022.

Les notes ci-jointes font partie intégrante de ces états financiers.
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Etats financiers

Etat de la situation financiére
au 31 décembre

(en milliers de dollars, sauf les montants par part et les parts en circulation)

Etat de la situation financiére (suite)

au 31 décembre

(en milliers de dollars, sauf les montants par part et les parts en circulation)

2023

Actif

Actifs courants

Placements

Placements donnés en garantie

Trésorerie

Profit latent sur les contrats a terme standardisés et les contrats de change a terme
Swaps, options sur swaps et options

Montant a recevoir pour la vente de placements
Montant a recevoir pour la souscription de parts
Dividendes a recevoir

Intéréts a recevoir

Rabais sur frais a recevoir

Passif

Passifs courants

Placements vendus a découvert

Découvert bancaire

Perte latente sur les contrats a terme standardisés et les contrats de change a terme
Swaps, options sur swaps et options

Frais de gestion a payer

Frais d'administration a payer

Distributions a payer aux porteurs de parts rachetables
Montant a payer pour I'achat de placements
Montant a payer pour le rachat de parts

Actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables

Les notes ci-jointes font partie intégrante de ces états financiers.

Actif net attribuable aux
porteurs de parts
rachetables, par série

/Actif net attribuable aux

Nombre de parts

ou par catégorie porteurs de parts rachetables en
(note 4): | rachetables, par part: circulation :
2023 2023 2023
Parts
ordinaires 2123 21,23 100 000
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Etats financiers

Etat du résultat global
pour la période close le 31 décembre

(en milliers de dollars, sauf les montants par part et le nombre de parts)

Etat du résultat global (suite)
pour la période close le 31 décembre

(en milliers de dollars, sauf les montants par part et le nombre de parts)

2023

Augmentation
(diminution) de I'actif
net attribuable aux
porteurs de parts
rachetables, par série
ou par catégorie :
2023

Augmentation
(diminution) de I'actif
net attribuable aux
porteurs de parts
rachetables, par part :
2023

Nombre moyen pondéré
de parts :
2023

Revenu

Profit (perte) net(te) sur les placements et les dérivés
Dividendes
Intéréts aux fins des distributions
Distributions de revenu provenant des placements
Distributions de gains en capital provenant des placements
Revenu (perte) sur les dérivés
Profit (perte) net(te) réalisé(e) sur la vente de placements et
de dérivés
Variation de la plus-value (moins-value) latente des
placements et des dérivés

35

137

Profit (perte) net(te) total(e) sur les placements et les dérivés

202

Autres revenus
Revenu tiré des préts de titres (note 6)
Profit (perte) de change sur la trésorerie
Rabais sur frais
Autres revenus

(2)

Total des autres revenus

(2)

Total des revenus

200

Charges

Frais de gestion (note 5)

Frais du comité d'examen indépendant
Retenues d'impots

Total des charges

o w = N

Charges prises en charge par le gestionnaire (note 5)

Augmentation (diminution) de I'actif net attribuable aux
porteurs de parts rachetables

194

Les notes ci-jointes font partie intégrante de ces états financiers.

Parts
ordinaires 194

2,31

84081
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Etats financiers

Etat de I'évolution de I'actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables
pour la période close le 31 décembre (en milliers de dollars)

Parts ordinaires  Total du Fonds

2023 2023
Actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables a I'ouverture de la période - -
Augmentation (diminution) de I'actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables 194 194
Distributions aux porteurs de parts rachetables
Revenu net de placement (33) (33)
Profits nets réalisés (25) (25)
Remboursement de capital - -
Total des distributions aux porteurs de parts rachetables (58) (58)
Transactions sur parts rachetables
Produit de I'émission de parts rachetables 2979 2979
Réinvestissement des distributions aux porteurs de parts rachetables 42 42
Rachat de parts rachetables (1034) (1034)
Augmentation (diminution) nette au titre des tr tions sur parts rachetables 1987 1987
Augmentation (diminution) nette de I'actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables 2123 2123
Actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables a la cléture de la période 2123 2123

Les notes ci-jointes font partie intégrante de ces états financiers.
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Tableau des flux de trésorerie
pour la période close le 31 décembre (en milliers de dollars)

2023

Flux de trésorerie provenant des (affectés aux) activités
d'exploitation
Augmentation (diminution) de I'actif net attribuable aux porteurs
de parts rachetables 194
Ajustements au titre des éléments suivants :
(Profit) perte net(te) réalisé(e) sur la vente de placements et

de dérivés (35)
Variation de |a (plus-value) moins-value latente des
placements et des dérivés (137)

Commissions et autres co(ts de transaction de portefeuille -
Produit de la vente et de I'échéance de placements et de

dérivés 27
Achat de placements et de dérivés (1029)
Distributions hors trésorerie provenant des placements -
(Augmentation) diminution des dividendes a recevoir -
(Augmentation) diminution des intéréts a recevoir -
Augmentation (diminution) des frais de gestion a payer -
Augmentation (diminution) des frais d'administration a payer -
Variation des autres comptes débiteurs et créditeurs -

Flux de trésorerie nets provenant des (affectés aux) activités

d'exploitation (980)
Flux de trésorerie provenant des (affectés aux) activités de

financement

Distributions versées aux porteurs de parts rachetables,

déduction faite des distributions réinvesties (16)
Produit de I'émission de parts rachetables 1008
Montant versé au rachat de parts rachetables (2)
Flux de trésorerie nets provenant des (affectés aux) activités

de financement 990
Profit (perte) de change latent(e) sur la trésorerie -
Augmentation (diminution) nette de la trésorerie 10
Trésorerie (découvert bancaire) a I'ouverture de la période -
Trésorerie (découvert bancaire) a la cléture de la période 10

Informations supplémentaires :

Intéréts regus, déduction faite des retenues d'impots* -
Dividendes regus, déduction faite des retenues d'impots* 27
Dividendes payés* -
Intéréts payés*® -
Impdts a recouvrer (payés) -

*Les dividendes et intéréts regus ainsi que les dividendes et intéréts payés sont liés aux activités d'exploitation du Fonds.
Les notes ci-jointes font partie intégrante de ces états financiers.
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Inventaire du portefeuille au 31 décembre 2023

Nombre de Coiit moyen  Juste valeur % de
Devise parts/d'actions Description ($) ($) lactif net
FONDS NEGOCIE(S) EN BOURSE
33760 FNB Indice d’actions canadiennes Cl (parts ordinaires non couvertes) 653 930 697 481
29314 FNB Indice 1000 E.-U. Cl (parts ordinaires non couvertes) 591 525 650 478
usb 5924 iShares Core MSCI EAFE ETF 524 326 552219
usb 3170 iShares Core MSCI Emerging Markets ETF 205 947 212 457
Total du portefeuille de placements avant commissions et autres codts de transaction de portefeuille 1975728 2112635 99,5
Commissions et autres colits de transaction de portefeuille (107)
Total du portefeuille de placements 1975621 2112635 99,5
Autres actifs (passifs) nets 10280 05
Actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables 2122915 100,0

Les pourcentages indiqués représentent les placements a la juste valeur par rapport & I'actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables du Fonds.

Etats financiers annuels - 31 décembre 2023
138



FNB de répartition de I'actif en actions Cl

Notes des états financiers propres au fonds

Participation dans des entités structurées non consolidées (note 2)

Le tableau suivant présente la participation du Fonds dans des entités structurées non consolidées.

au 31 décembre 2023
Juste valeur du (des) Juste valeur du placement du Fonds Participation dans le(s)
Entités structurées non consolidées fonds / FNB sous-jacent(s) dans le(s) fonds / FNB sous-jacent(s) fonds / FNB sous-jacent(s)
(en milliers de dollars) (en milliers de dollars) (%)
FNB Indice 1000 E.-U. CI 89811 650 0,7
FNB Indice d'actions canadiennes Cl 154779 698 0,5
iShares Core MSCI EAFE ETF 141503 812 552 -
iShares Core MSCI Emerging Markets ETF 99 043 677 213

Les notes ci-jointes font partie intégrante de ces états financiers.
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Notes des états financiers propres au fonds

Commissions (note 2)
pour la période close le 31 décembre (en milliers de dollars)

2023
Commissions de courtage .
Paiements indirectst

Transactions sur parts rachetables (note 4)
pour la période close le 31 décembre

Parts ordinaires

2023
Nombre de parts rachetables a I'ouverture de la période -
Parts rachetables émises 150 000
Parts rachetables émises aux fins du réinvestissement des distributions -
Parts rachetables rachetées (50 000)
Nombre de parts rachetables a la cloture de la période 100 000

TUne partie des commissions de courtage payées a été utilisée pour payer les services de recherche et de données du marché; ce sont les accords de paiement indirect. Ce montant a été estimé par le gestionnaire du
Fonds.
Les notes ci-jointes font partie intégrante de ces états financiers.
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Notes des états financiers propres au fonds

Taux des frais de gestion (note 5)
au 31 décembre 2023 (en %)

Préts de titres (note 6)
au 31 décembre (en milliers de dollars)

Taux des frais de gestion 2023
annuels (%) : Titres prétés -
Parts ordinaires 0,220 Garanties (hors trésorerie)
Placements dans des parties liées (note 9) Rapprochement du revenu tiré des préts de titres (note 6)
au 31 décembre (en milliers de dollars) pour la période close le 31 décembre (en milliers de dollars)
Placements 2023 2023
FNB Indice d'actions canadiennes Cl (parts ordinaires non Revenu brut tiré des préts de titres -
couvertes) 698 Charges
FNB Indice 1000 E.-U. Cl (parts ordinaires non couvertes) 650 Revenu tiré des préts de titres
Charges en % du revenu brut tiré des préts de titres
Pertes reportées en avant (note 7)
au 31 décembre (en milliers de dollars)

Les notes ci-jointes font partie intégrante de ces états financiers.

2023

Pertes en capital reportées en avant :

Pertes autres qu'en capital expirant en :
2043
2042
2041
2040
2039
2038
2037
2036
2035
2034
2033
2032
2031
2030
2029
2028
2027
2026
2025
2024

Total
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Notes des états financiers propres au fonds

Risques liés aux instruments financiers (note 10)

Risque de concentration
Le tableau ci-dessous résume I'exposition du Fonds au risque de concentration.

au 31 décembre 2023
Actif
net
Fonds (%)
FNB Indice d'actions canadiennes Cl (parts ordinaires non couvertes) 329
FNB Indice 1000 E.-U. CI (parts ordinaires non couvertes) 30,6
iShares Core MSCI EAFE ETF 26,0
iShares Core MSCI Emerging Markets ETF 10,0
Autres actifs (passifs) nets 05
Total 100,0

Autre risque de prix
Au 31 décembre 2023, le Fonds avait une exposition indirecte a I'autre risque de prix des fonds sous-jacents.

Au 31 décembre 2023, si la juste valeur des fonds sous-jacents avait augmenté ou diminué de 10 %, toutes les autres variables demeurant constantes, |actif net attribuable aux porteurs de parts
rachetables du Fonds aurait augmenté ou diminué, respectivement, d’environ 211 000 $. En pratique, les résultats réels peuvent différe de cette analyse et la différence peut étre importante.

Risque de change
Le tableau ci-dessous résume I'exposition du Fonds au risque de change.

au 31 décembre 2023~
Exposition aux
instruments Exposition Actif
financiers Dérivés nette net
Devise (en k$) (en k) (en k$) (%)
Dollar américain 775 - 775 36,5
Total 775 - 775 36,5

~Comprend les instruments monétaires et non monétaires, le cas échéant.
Au 31 décembre 2023, si le dollar canadien avait augmenté ou diminué de 10 % par rapport a toutes les autres devises détenues dans le Fonds, toutes les autres variables demeurant constantes,
I'actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables du Fonds aurait diminué ou augmenté, respectivement, d’environ 78 000 $. En pratique, les résultats réels peuvent différer de cette

analyse et la différence peut &tre importante.

Veuillez consulter la note 10 pour une analyse des autres risques liés aux instruments financiers.

Hiérarchie des justes valeurs

Le tableau ci-dessous résume les données utilisées par le Fonds pour I'évaluation des placements et des dérivés du Fonds comptabilisés a la juste valeur.

Positions acheteur a la juste valeur au 31 décembre 2023

Niveau 1 Niveau 2 Niveau 3 Total

(en k$) (en k$) (en k$) (en k$)

Fonds négocié(s) en bourse 2113 - - 2113
Total 2113 - - 213

II'n'y a eu aucun transfert entre les niveaux 1,2 et 3 au cours de la période close le 31 décembre 2023.

Les notes ci-jointes font partie intégrante de ces états financiers.
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Etats financiers

Etats de la situation financiére
aux 31 décembre

(en milliers de dollars, sauf les montants par part et les parts en circulation)

Etats de la situation financiére (suite)

aux 31 décembre

(en milliers de dollars, sauf les montants par part et les parts en circulation)

2023 2022

Actif

Actifs courants

Placements

Placements donnés en garantie
Trésorerie

Profit latent sur les contrats a terme standardisés et les contrats de change a

terme
Swaps, options sur swaps et options

Montant a recevoir pour la vente de placements
Montant a recevoir pour la souscription de parts

Dividendes a recevoir
Intéréts a recevoir
Rabais sur frais a recevoir

908 379

9

924 388

Passif

Passifs courants

Placements vendus a découvert
Découvert bancaire

Perte latente sur les contrats a terme standardisés et les contrats de change a

terme

Swaps, options sur swaps et options
Frais de gestion a payer

Frais d'administration a payer

Distributions a payer aux porteurs de parts rachetables
Montant a payer pour I'achat de placements

Montant a payer pour le rachat de parts
Comptes créditeurs et charges a payer

2 1

2 1

Actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables

922 387

Les notes ci-jointes font partie intégrante de ces états financiers.

Actif net attribuable aux
porteurs de parts
rachetables, par série

/Actif net attribuable aux

Nombre de parts

ou par catégorie porteurs de parts rachetables en
(note 4): | rachetables, par part : circulation :
2023 2022 2023 2022 2023 2022
Parts
ordinaires 922 387 18,44 7,74 50000 50 000
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Galaxy)

Etats financiers

Etats du résultat global

pour la ou les périodes ou I'exercice ou les exercices clos(es) le(s) 31 décembre
(en milliers de dollars, sauf les montants par part et le nombre de parts)

Etats du résultat global (suite)

pour la ou les périodes ou I'exercice ou les exercices clos(es) le(s) 31 décembre
(en milliers de dollars, sauf les montants par part et le nombre de parts)

Augmentation
(diminution) de I'actif
net attribuable aux
porteurs de parts

Augmentation
(diminution) de I'actif
net attribuable aux

rachetables, par série porteurs de parts |Nombre moyen pondéré
ou par catégorie : | rachetables, par part: de parts :
2023 2022 2023 2022 2023 2022 2023 2022
Revenu Parts
Profit (perte) net(te) sur les placements et les dérivés ordinaires 536 (613) 10,71 (12,26) 50 000 50 000
Dividendes 1 1
Intéréts aux fins des distributions - -
Distributions de revenu provenant des placements - -
Distributions de gains en capital provenant des
placements - -
Revenu (perte) sur les dérivés - -
Profit (perte) net(te) réalisé(e) sur la vente de placements
et de dérivés (79) (351)
Variation de la plus-value (moins-value) latente des
placements et des dérivés 618 (261)
Profit (perte) net(te) total(e) sur les placements et les
dérivés 540 (611)
Autres revenus
Revenu tiré des préts de titres (note 6) 4 2
Profit (perte) de change sur la trésorerie (1) 2
Rabais sur frais - -
Autres revenus R R
Total des autres revenus 3 4
Total des revenus 543 (607)
Charges
Frais de gestion (note 5) 3 2
Commissions et autres colts de transaction de portefeuille 3 3
Frais du comité d'examen indépendant 1 1
Total des charges 1 6
Charges prises en charge par le gestionnaire (note 5) - -
Augmentation (diminution) de I'actif net attribuable aux
porteurs de parts rachetables 536 (613)

Les notes ci-jointes font partie intégrante de ces états financiers.
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Etats financiers

Etats de I'évolution de I'actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables
pour la ou les périodes ou I'exercice ou les exercices clos(es) le(s) 31 décembre (en milliers de dollars)

Parts Total du
ordinaires Fonds
2023 2022 2023 2022
Actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables a I'ouverture de la période ou de I'exercice 387 - 387 -
Augmentation (diminution) de I'actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables 536 (613) 536 (613)
Distributions aux porteurs de parts rachetables
Revenu net de placement (1) (1)
Profits nets réalisés - -
Remboursement de capital - -
Total des distributions aux porteurs de parts rachetables (1) (1)
Transactions sur parts rachetables
Produit de I'émission de parts rachetables 1000 - 1000
Réinvestissement des distributions aux porteurs de parts rachetables - - -
Rachat de parts rachetables - - -
Augmentation (diminution) nette au titre des transactions sur parts rachetables - 1000 - 1000
Augmentation (diminution) nette de I'actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables 535 387 535 387
922 387 922 387

Actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables a la cloture de la période ou de I'exercice

Les notes ci-jointes font partie intégrante de ces états financiers.
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Etats financiers

Tableaux des flux de trésorerie
pour la ou les périodes ou I'exercice ou les exercices clos(es) le(s) 31 décembre
(en milliers de dollars)

2023 2022

Flux de trésorerie provenant des (affectés aux) activités
d'exploitation
Augmentation (diminution) de I'actif net attribuable aux
porteurs de parts rachetables 536 (613)
Ajustements au titre des éléments suivants :
(Profit) perte net(te) réalisé(e) sur la vente de placements

et de dérivés 79 351
Variation de |a (plus-value) moins-value latente des

placements et des dérivés (618) 261
Commissions et autres colts de transaction de

portefeuille 3 3
Produit de la vente et de I'échéance de placements et de

dérivés 530 382
Achat de placements et de dérivés (539) (1376)

Distributions hors trésorerie provenant des placements - -
(Augmentation) diminution des dividendes a recevoir - -
(Augmentation) diminution des intéréts a recevoir - -
Augmentation (diminution) des frais de gestion a payer - -
Augmentation (diminution) des frais d'administration a

payer - -
Variation des autres comptes débiteurs et créditeurs 1 1

Flux de trésorerie nets provenant des (affectés aux)

activités d'exploitation 8) (991)
Flux de trésorerie provenant des (affectés aux) activités

de financement

Distributions versées aux porteurs de parts rachetables,

déduction faite des distributions réinvesties (1) -
Produit de I'émission de parts rachetables - 1000
Montant versé au rachat de parts rachetables - -

Flux de trésorerie nets provenant des (affectés aux)

activités de financement (1) 1000
Profit (perte) de change latent(e) sur la trésorerie - -
Augmentation (diminution) nette de la trésorerie (9) 9
Trésorerie (découvert bancaire) a I'ouverture de la période

ou de I'exercice 9 -

Trésorerie (découvert bancaire) a la cléture de la période
ou de I'exercice - 9

Informations supplémentaires :

Intéréts regus, déduction faite des retenues d'impdts* - -
Dividendes regus, déduction faite des retenues d'impots* 11
Dividendes payés* - -
Intéréts payés* - -
Impéts a recouvrer (payés) - -

*Les dividendes et intéréts regus ainsi que les dividendes et intéréts payés sont liés aux activités d'exploitation du Fonds.
Les notes ci-jointes font partie intégrante de ces états financiers.
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Galaxy)

Inventaire du portefeuille au 31 décembre 2023

Nombre de
parts/d‘actions Coiit moyen  Juste valeur % de
Devise ou valeur nominale Description $) ($) lactif net
E.-U.
usb 42 Advanced Micro Devices Inc. 5096 8164
usb 40 Alphabet Inc., catégorie A 6293 7368
usb 8098 Applied Blockchain Inc. 75323 71970
usb 79 Block Inc. 8474 8 057
usb 4934 CleanSpark Inc. 25 467 71761
usD 334 Coinbase Global Inc., catégorie A 29773 76 597
6597 Galaxy Digital Holdings Ltd. 42 424 68 147
usD 16 Goldman Sachs Group Inc. (The) 6774 8139
usb 11630 Hive Digital Technologies Ltd. 51816 69 469
usb 4824 Hut8 Corp. 73467 84 855
usD 35 JPMorgan Chase & Co. 6092 7850
usb 2939 Marathon Digital Holdings Inc. 36185 91032
usb 74 Micron Technology Inc. 6733 8327
usb 15 Microsoft Corp. 5900 7438
usb 80 MicroStrategy Inc., catégorie A 32184 66 628
usb 12 NVIDIA Corp. 4369 7836
usb 93 Paypal Holdings Inc. 9285 7531
usb 3064 Riot Blockchain Inc. 32041 62 502
usb 472 Robinhood Markets Inc., catégorie A 6227 7929
usb 681 SoFi Technologies Inc. 6230 8935
usb 22 Tesla Inc. 7815 7208
usb 21 Visa Inc., catégorie A 6 286 7209
usD 99 Western Alliance Bancorp 4829 8588
489 083 773 540 838
CANADA
usb 21304 Bitfarms Ltd. of Canada 33401 81746 89
JAPON
JPY 94 GMO Payment Gateway Inc. 7853 8614
JPY 1339 Rakuten Group Inc. 7775 7 865
JPY 244 SBI Holdings Inc. 6510 7239
22138 23718 2,6
CHINE
HKD 11296 Meitu Inc. 3116 6867
HKD 138 Tencent Holdings Ltd. 7604 6842
10720 13709 15
COREE DU SUD
usD 4 Samsung Electronics Co., Ltd., CIAE 6697 7901 09
TAIWAN
usb 55 Taiwan Semiconductor Manufacturing Co., Ltd., CAAE 6797 7543 08
Total du portefeuille de placements avant commissions et autres codts de transaction de portefeuille 568 836 908 157 98,5
Commissions et autres colts de transaction de portefeuille (1626)
Total du portefeuille de placements avant les dérivés 567 210 908 157 98,5
Contrat(s) de change a terme 15727 1,7
Total du portefeuille de placements 567 210 923 884 100,2
Autres actifs (passifs) nets (1683) (0,2)
Actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables 922 201 100,0

Les pourcentages indiqués représentent les placements a la juste valeur par rapport & I'actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables du Fonds.
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Galaxy)

Inventaire du portefeuille au 31 décembre 2023 (suite)

Contrat(s) de change a terme

Note de crédit Devise Devise Taux  Profit (perte)
Contrepartie de la contrepartie* Date de reglement  achetée Position vendue Position contractuel latent(e) ($)
Bank of New York Mellon (The), New York A-1+ 04 janvier 2024 CAD 11510 HKD 66139 017 341
Bank of New York Mellon (The), New York A-1+ 04 janvier 2024 CAD 973 HKD 5628 0,17 23
Bank of New York Mellon (The), New York A-1+ 04 janvier 2024 CAD 167 JPY 18 136 0,01 (3)
Bank of New York Mellon (The), New York A-1+ 04 janvier 2024 CAD 11774 JPY 1270464 0,01 (111)
Bank of New York Mellon (The), New York A-1+ 04 janvier 2024 CAD 483 399 usb 356 009 1,36 13972
Bank of New York Mellon (The), New York A-1+ 04 janvier 2024 CAD 64 900 usb 43 046 1,35 1547
Bank of New York Mellon (The), New York A-1+ 04 janvier 2024 HKD 71767 CAD 12112 5,93 7
Bank of New York Mellon (The), New York A-1+ 04 janvier 2024 JPY 1288600 CAD 12 057 106,87 (3)
Bank of New York Mellon (The), New York A-1+ 04 janvier 2024 usD 404 056 CAD 532 704 0,76 76
Bank of New York Mellon (The), New York A-1+ 02 février 2024 CAD 12 484 HKD 73970 0,17 (11)
Bank of New York Mellon (The), New York A-1+ 02 février 2024 CAD 11941 JPY 1271139 0,01 (1)
Bank of New York Mellon (The), New York A-1+ 02 février 2024 CAD 548 299 usD 416 089 1,32 (110)
Valeur totale du (des) contrat(s) de change a terme 15727

*Note de crédit selon S&P Global Ratings.
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Galaxy)

Notes des états financiers propres au Fonds

Compensation des instruments financiers (note 2)

Le ou les tableaux suivants montrent I'incidence nette sur les états de la situation financiére du Fonds de I'exercice de tous les droits a compensation.

au 31 décembre 2023

Montants admissibles a la compensation

Actif (passif) Instruments Garantie regue Exposition

brut financiers (payée) nette

(en milliers de dollars) (en milliers de dollars) (en milliers de dollars) (en milliers de dollars)

Actifs dérivés - Contrats de change a terme 16 - - 16

Actifs dérivés - Swaps et options sur swaps - - - -

Total 16 - - 16
Passifs dérivés - Contrats de change a terme - -
Passifs dérivés - Swaps et options sur swaps - -
Total - -

au 31 décembre 2022
Montants admissibles a la compensation

Actif (passif) Instruments Garantie regue Exposition

brut financiers (payée) nette

(en milliers de dollars) (en milliers de dollars) (en milliers de dollars) (en milliers de dollars)

Actifs dérivés - Contrats de change a terme
Actifs dérivés - Swaps et options sur swaps

Total

Passifs dérivés - Contrats de change a terme
Passifs dérivés - Swaps et options sur swaps

Total

Les notes ci-jointes font partie intégrante de ces états financiers.
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alaxy

Notes des états financiers propres au Fonds

Commissions (note 2)
pour la ou les périodes ou I'exercice ou les exercices clos(es) le(s) 31 décembre (en milliers de dollars)

2023 2022
Commissions de courtage 3 3
Paiements indirectst 1 1

Transactions sur parts rachetables (note 4)
pour la ou les périodes ou I'exercice ou les exercices clos(es) le(s) 31 décembre

Parts ordinaires

2023 2022
Nombre de parts rachetables a I'ouverture de la période ou de I'exercice 50 000 -
Parts rachetables émises - 50 000
Parts rachetables émises aux fins du réinvestissement des distributions -
Parts rachetables rachetées - -
Nombre de parts rachetables a la cléture de la période ou de I'exercice 50 000 50 000

TUne partie des commissions de courtage payées a été utilisée pour payer les services de recherche et de données du marché; ce sont les accords de paiement indirect. Ce montant a été estimé par le gestionnaire du
Fonds.
Les notes ci-jointes font partie intégrante de ces états financiers.
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FNB indiciel chaine de blocs Cl Galaxy (auparavant FNB Chaine de blocs Cl

Galaxy)

Notes des états financiers propres au Fonds

Taux des frais de gestion (note 5)
au 31 décembre 2023 (en %)

Préts de titres (note 6)
aux 31 décembre (en milliers de dollars)

Taux des frais de gestion
annuels (%) :

Parts ordinaires

0,500

2023 2022
Titres prétés 90 65
Garanties (hors trésorerie) 94 68

Les notes ci-jointes font partie intégrante de ces états financiers.

Rapprochement du revenu tiré des préts de titres (note 6)
pour la ou les périodes ou I'exercice ou les exercices clos(es) le(s) 31 décembre
(en milliers de dollars)

2023 2022

Revenu brut tiré des préts de titres 5 3
Charges m

Revenu tiré des préts de titres 4 2

Charges en % du revenu brut tiré des préts de titres 304 384

Pertes reportées en avant (note 7)
au 31 décembre (en milliers de dollars)

2023

Pertes en capital reportées en avant : 426

Pertes autres qu'en capital expirant en :
2043
2042
2041
2040
2039
2038
2037
2036
2035
2034
2033
2032
2031
2030
2029
2028
2027
2026
2025
2024

Total
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FNB indiciel chaine de blocs Cl Galaxy (auparavant FNB Chaine de blocs Cl

Galaxy)

Notes des états financiers propres au Fonds

Risques liés aux instruments financiers (note 10)

Risque de concentration
Pour des informations sur le risque de concentration au 31 décembre 2023, consultez I'inventaire du portefeuille.

Le ou les tableaux ci-dessous résument |'exposition du Fonds au risque de concentration.

au 31 décembre 2022

Actif

net

Catégories (%)
Actions - E.-U. 82,0
Actions - iles Caimans 96
Actions - Chine 25
Autres actifs (passifs) nets 23
Actions - Norvege 13
Actions - Taiwan 1,2
Actions - Canada 1,2
Contrat(s) de change a terme 0,1)
Total 100,0
Risque de crédit
Le Fonds investissait dans des titres a revenu fixe, des actions privilégiées et des dérivés, le cas échéant, dont les notes de crédit sont présentées dans le ou les tableaux ci-dessous.
au 31 décembre 2023

Actif

net

Risque de crédit A* (%)
AAA/Aaa/A++ 1,7
Total 17

AlLes notes de crédit proviennent de S&P Global Ratings, lorsquelles sont disponibles, sinon de Moody's Investors Service ou Dominion Bond Rating Service, respectivement.

*Veuillez consulter la note 10 qui contient un tableau des différentes notes de crédit.
Au 31 décembre 2022, I'exposition du Fonds au risque de crédit lié aux dérivés était peu importante.

Autre risque de prix

Aux 31 décembre 2023 et 2022, le Fonds investissait dans des actions étrangeres et était donc sensible a I'évolution de la conjoncture économique générale a I'échelle mondiale.

Les tableaux ci-aprés indiquent dans quelle mesure I'actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables aurait augmenté ou diminué si la valeur de I'indice ou des indices de référence du
Fonds s’était raffermie ou affaiblie de 10 %. La variation est estimée d'aprés la corrélation historique entre le rendement des titres du Fonds et celui de I'indice ou des indices de référence a
la fin de la période/I'exercice, toute autre variable demeurant constante. La corrélation historique n’est pas nécessairement représentative de la corrélation future; par conséquent, I'incidence

sur I'actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables pourrait étre différente.

Incidence sur I'actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables

au 31 décembre 2023
Indice de référence ($)
Indice Alerian Galaxy des actions mondiales axées sur les cryptomonnaies (couvert en $ CA) 90 805

Indice de référence

Incidence sur I'actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables
au 31 décembre 2022

($)

Indice Alerian Galaxy des actions mondiales axées sur les cryptomonnaies (couvert en $ CA)

37828

Les notes ci-jointes font partie intégrante de ces états financiers.
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alaxy

Notes des états financiers propres au Fonds

Risque de change
Le ou les tableaux ci-dessous résument I'exposition du Fonds au risque de change.

au 31 décembre 2023~
Exposition aux
instruments Exposition Actif
financiers Dérivés nette net
Devise (en k$) (en k$) (en k$) (%)
Dollar américain 803 (548) 255 21,7
Yen japonais 24 (12) 12 13
Dollar de Hong Kong 14 (12) 2 0,2
Total 841 (572) 269 29,2
au 31 décembre 2022~
Exposition aux
instruments Exposition Actif
financiers Dérivés nette net
Devise (en k$) (en k$) (en k$) (%)
Couronne norvégienne 7 (7) - 0,0
Dollar de Hong Kong n (16) (5) (1,3)
Dollar américain 326 (356) (30) (7,8)
Total 344 (379) (35) (9,1)

~Comprend les instruments monétaires et non monétaires, le cas échéant.
Au 31 décembre 2023, si le dollar canadien avait augmenté ou diminué de 10 % (10 % au 31 décembre 2022) par rapport a toutes les autres devises détenues dans le Fonds, toutes les autres
variables demeurant constantes, I'actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables du Fonds aurait diminué ou augmenté, respectivement, d’environ 27 000 $ (4 000 $ au 31 décembre

2022). En pratique, les résultats réels peuvent différer de cette analyse et la différence peut étre importante.

Risque de taux d'intérét
Aux 31 décembre 2023 et 2022, le Fonds était peu exposé au risque de taux d'intérét puisque la presque totalité de ses actifs était investie dans des actions et des dérivés.

Hiérarchie des justes valeurs

Le ou les tableaux ci-dessous résument les données utilisées par le Fonds pour I'évaluation des placements et des dérivés du Fonds comptabilisés a la juste valeur.

Positions acheteur a la juste valeur au 31 décembre 2023

Niveau 1 Niveau 2 Niveau 3 Total

(en k$) (en k$) (en k$) (en k$)

Actions 908 - - 908

Contrat(s) de change a terme (montant net) - 16 - 16

Total 908 16 - 924
Positions acheteur a la juste valeur au 31 décembre 2022

Niveau 1 Niveau 2 Niveau 3 Total

(en k$) (en k$) (en k$) (en k$)

Actions 3719 - - 379

Contrat(s) de change a terme (montant net) - - - -

Total 3719 - - 379

II'n'y a eu aucun transfert entre les niveaux 1, 2 et 3 au cours des exercices clos les 31 décembre 2023 et 2022.

Les notes ci-jointes font partie intégrante de ces états financiers.
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FNB indiciel métavers Cl Galaxy (auparavant FNB Métavers Cl Galaxy)

Etats financiers

Etats de la situation financiére
aux 31 décembre
(en milliers de dollars, sauf les montants par part et les parts en circulation)

Etats de la situation financiére (suite)

aux 31 décembre

(en milliers de dollars, sauf les montants par part et les parts en circulation)

2023 2022
Actif
Actifs courants
Placements 1140 826
Placements donnés en garantie - -
Trésorerie 2 1
Profit latent sur les contrats a terme standardisés et les contrats de change a
terme 30 -

Swaps, options sur swaps et options - -
Montant a recevoir pour la vente de placements - -
Montant a recevoir pour la souscription de parts - -
Dividendes a recevoir 1 -
Intéréts a recevoir - -
Rabais sur frais a recevoir

1173

Passif

Passifs courants

Placements vendus a découvert - -
Découvert bancaire - -
Perte latente sur les contrats a terme standardisés et les contrats de change a

terme 1 3
Swaps, options sur swaps et options - -
Frais de gestion a payer - -
Frais d'administration a payer - -
Distributions a payer aux porteurs de parts rachetables - -
Montant a payer pour I'achat de placements - -
Montant a payer pour le rachat de parts - -

Comptes créditeurs et charges a payer 2 1
3 4
Actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables 1170 823

Les notes ci-jointes font partie intégrante de ces états financiers.

Actif net attribuable aux
porteurs de parts

rachetables, par série [Actif net attribuable aux Nombre de parts
ou par catégorie porteurs de parts rachetables en
(note 4): | rachetables, par part: circulation :
2023 2022 2023 2022 2023 2022
Parts
ordinaires 1170 823 23,39 16,46 50 000 50 000
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FNB indiciel métavers Cl Galaxy (auparavant FNB Métavers Cl Galaxy)

Etats financiers

Etats du résultat global

pour la ou les périodes ou I'exercice ou les exercices clos(es) le(s) 31 décembre
(en milliers de dollars, sauf les montants par part et le nombre de parts)

Etats du résultat global (suite)

pour la ou les périodes ou I'exercice ou les exercices clos(es) le(s) 31 décembre
(en milliers de dollars, sauf les montants par part et le nombre de parts)

2023 2022

Augmentation
(diminution) de I'actif
net attribuable aux
porteurs de parts
rachetables, par série
ou par catégorie :
2023 2022

Augmentation
(diminution) de I'actif
net attribuable aux
porteurs de parts
rachetables, par part :
2023 2022

Nombre moyen pondéré
de parts :
2023 2022

Revenu

Profit (perte) net(te) sur les placements et les dérivés
Dividendes
Intéréts aux fins des distributions
Distributions de revenu provenant des placements
Distributions de gains en capital provenant des
placements
Revenu (perte) sur les dérivés
Profit (perte) net(te) réalisé(e) sur la vente de placements
et de dérivés
Variation de la plus-value (moins-value) latente des
placements et des dérivés

62 (58)

285 (121)

Profit (perte) net(te) total(e) sur les placements et les
dérivés

359 (173)

Autres revenus
Revenu tiré des préts de titres (note 6)
Profit (perte) de change sur la trésorerie
Rabais sur frais
Autres revenus

Total des autres revenus

Total des revenus

Charges

Frais de gestion (note 5)

Commissions et autres codts de transaction de portefeuille
Frais du comité d'examen indépendant

Retenues d'impots

Taxe de vente harmonisée

Total des charges

o = = =,
'

Charges prises en charge par le gestionnaire (note 5)

Augmentation (diminution) de I'actif net attribuable aux
porteurs de parts rachetables

351 (175)

Les notes ci-jointes font partie intégrante de ces états financiers.

Parts
ordinaires 351 (175)

7,02 (3,50)

50 000 50 000
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FNB indiciel métavers Cl Galaxy (auparavant FNB Métavers Cl Galaxy)

Etats financiers

Etats de I'évolution de I'actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables
pour la ou les périodes ou I'exercice ou les exercices clos(es) le(s) 31 décembre (en milliers de dollars)

Parts Total du
ordinaires Fonds
2023 2022 2023 2022
Actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables a I'ouverture de la période ou de I'exercice 823 - 823 -
Augmentation (diminution) de I'actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables 351 (175) 351 (175)
Distributions aux porteurs de parts rachetables
Revenu net de placement (4) (2 (& (2)
Profits nets réalisés (16) - (16) -
Remboursement de capital - - - -
Total des distributions aux porteurs de parts rachetables (20) (2) (20) (2)
Transactions sur parts rachetables
Produit de I'émission de parts rachetables - 1000 - 1000
Réinvestissement des distributions aux porteurs de parts rachetables 16 - 16 -
Rachat de parts rachetables - - - -
Augmentation (diminution) nette au titre des tr tions sur parts rachetabl 16 1000 16 1000
Augmentation (diminution) nette de I'actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables 347 823 347 823
1170 823 1170 823

Actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables a la cloture de la période ou de I'exercice

Les notes ci-jointes font partie intégrante de ces états financiers.
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FNB indiciel métavers Cl Galaxy (auparavant FNB Métavers Cl Galaxy)

Etats financiers

Tableaux des flux de trésorerie
pour la ou les périodes ou I'exercice ou les exercices clos(es) le(s) 31 décembre
(en milliers de dollars)

2023 2022

Flux de trésorerie provenant des (affectés aux) activités
d'exploitation
Augmentation (diminution) de I'actif net attribuable aux
porteurs de parts rachetables 351 (175)
Ajustements au titre des éléments suivants :
(Profit) perte net(te) réalisé(e) sur la vente de placements

et de dérivés (62) 58
Variation de la (plus-value) moins-value latente des

placements et des dérivés (285) 121
Commissions et autres colts de transaction de

portefeuille - 1
Produit de la vente et de I'échéance de placements et de

dérivés 401 231
Achat de placements et de dérivés (401) (1234)

Distributions hors trésorerie provenant des placements - -
(Augmentation) diminution des dividendes a recevoir - -
(Augmentation) diminution des intéréts a recevoir - -
Augmentation (diminution) des frais de gestion a payer - -
Augmentation (diminution) des frais d'administration a

payer - -
Variation des autres comptes débiteurs et créditeurs 1 1

Flux de trésorerie nets provenant des (affectés aux)

activités d'exploitation 5 (997)
Flux de trésorerie provenant des (affectés aux) activités

de financement

Distributions versées aux porteurs de parts rachetables,

déduction faite des distributions réinvesties (4) (2)
Produit de I'émission de parts rachetables - 1000
Montant versé au rachat de parts rachetables - -

Flux de trésorerie nets provenant des (affectés aux)

activités de financement (4) 998
Profit (perte) de change latent(e) sur la trésorerie - -
Augmentation (diminution) nette de la trésorerie 1 1
Trésorerie (découvert bancaire) a I'ouverture de la période

ou de I'exercice 1 -

Trésorerie (découvert bancaire) a la cléture de la période
ou de I'exercice 2 1

Informations supplémentaires :

Intéréts recus, déduction faite des retenues d'impots* - -
Dividendes regus, déduction faite des retenues d'impots* 10 5
Dividendes payés* - -
Intéréts payés* - -
Impdts a recouvrer (payés) - -

*Les dividendes et intéréts regus ainsi que les dividendes et intéréts payés sont liés aux activités d'exploitation du Fonds.
Les notes ci-jointes font partie intégrante de ces états financiers.
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FNB indiciel métavers Cl Galaxy (auparavant FNB Métavers Cl Galaxy)

Inventaire du portefeuille au 31 décembre 2023

Nombre de
parts/d‘actions Coiit moyen Juste valeur % de
Devise ou valeur nominale Description $) ($) I"actif net
TECHNOLOGIES DE LINFORMATION
usb 24 Adobe Inc. 12 540 18 880
usb 116 Advanced Micro Devices Inc. 13 356 22547
usb 129 Akamai Technologies Inc. 17 697 20131
usD 76 Apple Inc. 16013 19294
usb 66 Autodesk Inc. 17 235 21189
usD 193 CloudFlare Inc., catégorie A 17 031 21189
usb 882 Fastly Inc., catégorie A 18764 20702
usb 67 Globant SA 18 236 21025
usb 352 Intel Corp. 18678 23323
usb 93 International Business Machines Corp. 16 220 20 056
HKD 12160 Lenovo Group Ltd. 14 608 22423
usb 284 Marvell Technology Inc. 17 253 22585
usb 5962 Matterport Inc. 21124 21147
usb 40 Microsoft Corp. 16 572 19834
usb 4789 Nokia 0YJ, CAAE 26 688 21597
usb 32 NVIDIA Corp. 9041 20 896
usDb 91 PTC Inc. 13 509 20994
usb 112 Qualcomm Inc. 20076 21359
usb 145 Skyworks Solutions Inc. 20 941 21494
usb 58 Super Micro Computer Inc. 8831 21740
usD 150 Taiwan Semiconductor Manufacturing Co., Ltd., CAAE 18 166 20570
usb 465 Unity Software Inc. 27 502 25073
380 081 468 048 40,0
SERVICES DE COMMUNICATION
usb 108 Alphabet Inc., catégorie A 16 244 19 893
usb 869 AT&T Inc. 20293 19228
usb 1237 Bilibili Inc., CAAE 28972 19 851
usb 110 Electronic Arts Inc. 17510 19 844
HKD 2142 Kuaishou Technology 20 863 19153
usb 10310 Lumen Technologies Inc. 29901 24 878
usb 461 Match Group Inc. 31091 22187
usb 45 Meta Platforms Inc., catégorie A 10719 21003
usD 142 NetEase Inc., CAAE 16 188 17 443
JPY 661 Nexon Co., Ltd. 17 539 15 886
usb 372 ROBLOX Corp., catégorie A 15535 22427
usb 380 Sea Ltd., CAAE 28 567 20293
usb 697 SK Telecom Co., Ltd., CAAE 19 236 19 668
usD 1006 Snap Inc., catégorie A 20 481 22 458
usb 96 Take-Two Interactive Software Inc. 15076 20374
HKD 377 Tencent Holdings Ltd. 20 841 18 691
usb 1835 Tencent Music Entertainment, CAAE 12214 21801
usb 95 T-Mobile US Inc. 16 369 20084
EUR 553 UbiSoft Entertainment SA 25068 18615
EUR 549 Universal Music Group NV 15963 20639
usb 384 Verizon Communications Inc. 21826 19089
usb 161 Walt Disney Co. (The) 21514 19168
usb 436 Warner Music Group Corp., catégorie A 16 673 20576
458 683 463 249 39,6
SERVICES FINANCIERS
usb 217 Block Inc. 22 607 22133
usb 109 Coinbase Global Inc., catégorie A 8547 24997
UsD 36 Mastercard Inc., catégorie A 17725 20 246
usb 58 Visa Inc., catégorie A 16732 19911
65611 87 287 15

Les pourcentages indiqués représentent les placements a la juste valeur par rapport & I'actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables du Fonds.
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FNB indiciel métavers Cl Galaxy (auparavant FNB Métavers Cl Galaxy)

Inventaire du portefeuille au 31 décembre 2023 (suite)

Nombre de
parts/d‘actions Coit moyen Juste valeur % de
Devise ou valeur nominale Description ($) ($) [ractif net
BIENS DE CONSOMMATION DISCRETIONNAIRE
usb 205 Alibaba Group Holding Ltd., CAAE 22952 20 952
usb 101 Amazon.com Inc. 16 438 20 235
usb 419 DraftKings Inc., catégorie A 7600 19475
JPY 166 Sony Group Corp. 18 502 20 821
65492 81483 70
IMMOBILIER
usb 18 Equinix Inc. 17 459 19116
usb 1028 eXp World Holdings Inc. 19048 21038
36 507 40 154 34
Total du portefeuille de placements avant commissions et autres codits de transaction de portefeuille 1006 374 1140221 97,5
Commissions et autres colts de transaction de portefeuille (863)
Total du portefeuille de placements avant les dérivés 1005511 1140221 97,5
Contrat(s) de change a terme 29278 25
Total du portefeuille de placements 1005511 1169 499 100,0
Autres actifs (passifs) nets 159 0,0
Actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables 1169 658 100,0

Contrat(s) de change a terme

Note de crédit Devise Devise Taux  Profit (perte)
Contrepartie de la contrepartie* Date de reglement  achetée Position vendue Position contractuel latent(e) ($)
Bank of New York Mellon (The), New York A-1+ 04 janvier 2024 CAD 37295 EUR 24990 1,49 894
Bank of New York Mellon (The), New York A-1+ 04 janvier 2024 CAD 53518 HKD 307 523 0,17 1587
Bank of New York Mellon (The), New York A-1+ 04 janvier 2024 CAD 3141 HKD 18 163 0,17 74
Bank of New York Mellon (The), New York A-1+ 04 janvier 2024 CAD 2652 JPY 288 297 0,01 (45)
Bank of New York Mellon (The), New York A-1+ 04 janvier 2024 CAD 35577 JPY 3838741 0,01 (332)
Bank of New York Mellon (The), New York A-1+ 04 janvier 2024 CAD 884 502 usb 651411 1,36 25 565
Bank of New York Mellon (The), New York A-1+ 04 janvier 2024 CAD 68 369 usD 50615 1,35 1630
Bank of New York Mellon (The), New York A-1+ 04 janvier 2024 EUR 60 CAD 88 0,68 (1)
Bank of New York Mellon (The), New York A-1+ 04 janvier 2024 EUR 24929 CAD 36 499 0,68 (186)
Bank of New York Mellon (The), New York A-1+ 04 janvier 2024 HKD 325 686 CAD 54 964 5,93 34
Bank of New York Mellon (The), New York A-1+ 04 janvier 2024 JPY 4127038 CAD 38617 106,87 (11)
Bank of New York Mellon (The), New York A-1+ 04 janvier 2024 usD 702 025 CAD 925 545 0,76 133
Bank of New York Mellon (The), New York A-1+ 02 février 2024 CAD 37207 EUR 25397 1,47 183
Bank of New York Mellon (The), New York A-1+ 02 février 2024 CAD 56 659 HKD 335731 0,17 (52)
Bank of New York Mellon (The), New York A-1+ 02 février 2024 CAD 38228 JPY 4069384 0,01 (1)
Bank of New York Mellon (The), New York A-1+ 02 février 2024 CAD 952 872 usb 723108 1,32 (194)
Valeur totale du (des) contrat(s) de change a terme 29278

*Note de crédit selon S&P Global Ratings.

Les pourcentages indiqués représentent les placements a la juste valeur par rapport & I'actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables du Fonds.
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FNB indiciel métavers Cl Galaxy (auparavant FNB Métavers Cl Galaxy)

Notes des états financiers propres au fonds

Compensation des instruments financiers (note 2)

Le ou les tableaux suivants montrent I'incidence nette sur les états de la situation financiére du Fonds de I'exercice de tous les droits a compensation.

au 31 décembre 2023
Montants admissibles a la compensation
Actif (passif) Instruments Garantie regue Exposition
brut financiers (payée) nette
(en milliers de dollars) (en milliers de dollars) (en milliers de dollars) (en milliers de dollars)
Actifs dérivés - Contrats de change a terme 30 (1) - 29
Actifs dérivés - Swaps et options sur swaps - - - -
Total 30 (1) - 29
Passifs dérivés - Contrats de change a terme (1) 1 -
Passifs dérivés - Swaps et options sur swaps - - -
Total (1) 1 -
au 31 décembre 2022
Montants admissibles a la compensation
Actif (passif) Instruments Garantie regue Exposition
brut financiers (payée) nette

(en milliers de dollars)

(en milliers de dollars)

(en milliers de dollars)

(en milliers de dollars)

Actifs dérivés - Contrats de change a terme
Actifs dérivés - Swaps et options sur swaps

Total

Passifs dérivés - Contrats de change a terme (3) - - (3)
Passifs dérivés - Swaps et options sur swaps - - - _
Total (3) - - (3)

Les notes ci-jointes font partie intégrante de ces états financiers.
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FNB indiciel métavers Cl Galaxy (auparavant FNB Métavers Cl Galaxy)

Notes des états financiers propres au fonds

Commissions (note 2)
pour la ou les périodes ou I'exercice ou les exercices clos(es) le(s) 31 décembre (en milliers de dollars)

2023 2022
Commissions de courtage B
Paiements indirectst

Transactions sur parts rachetables (note 4)
pour la ou les périodes ou I'exercice ou les exercices clos(es) le(s) 31 décembre

Parts ordinaires

2023 2022
Nombre de parts rachetables a I'ouverture de la période ou de I'exercice 50 000 -
Parts rachetables émises - 50 000
Parts rachetables émises aux fins du réinvestissement des distributions -
Parts rachetables rachetées - -
Nombre de parts rachetables a la cléture de la période ou de I'exercice 50 000 50 000

TUne partie des commissions de courtage payées a été utilisée pour payer les services de recherche et de données du marché; ce sont les accords de paiement indirect. Ce montant a été estimé par le gestionnaire du
Fonds.
Les notes ci-jointes font partie intégrante de ces états financiers.
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Notes des états financiers propres au fonds

Taux des frais de gestion (note 5)
au 31 décembre 2023 (en %)

Préts de titres (note 6)
aux 31 décembre (en milliers de dollars)

Taux des frais de gestion
annuels (%) :

Parts ordinaires

0,500

2023 2022
Titres prétés 14 42
Garanties (hors trésorerie) 120 44

Les notes ci-jointes font partie intégrante de ces états financiers.

Rapprochement du revenu tiré des préts de titres (note 6)
pour la ou les périodes ou I'exercice ou les exercices clos(es) le(s) 31 décembre
(en milliers de dollars)

2023 2022
Revenu brut tiré des préts de titres - -
Charges

Revenu tiré des préts de titres

Charges en % du revenu brut tiré des préts de titres

Pertes reportées en avant (note 7)
au 31 décembre (en milliers de dollars)

2023
Pertes en capital reportées en avant : -

Pertes autres qu'en capital expirant en :
2043
2042
2041
2040
2039
2038
2037
2036
2035
2034
2033
2032
2031
2030
2029
2028
2027
2026
2025
2024

Total
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Notes des états financiers propres au fonds

Risques liés aux instruments financiers (note 10)

Risque de concentration
Pour des informations sur le risque de concentration au 31 décembre 2023, consultez I'inventaire du portefeuille.

Le ou les tableaux ci-dessous résument I'exposition du Fonds au risque de concentration.

au 31 décembre 2022

Actif

net

Catégories (%)
Actions - Technologies de I'information 4538
Actions - Services de communication 42,4
Actions - Biens de consommation discrétionnaire 7,0
Actions - Immobilier 36
Actions - Services financiers 16
Autres actifs (passifs) nets 0,0
Contrat(s) de change a terme (0,4)
Total 100,0
Risque de crédit
Le Fonds investissait dans des titres a revenu fixe, des actions privilégiées et des dérivés, le cas échéant, dont les notes de crédit sont présentées dans le ou les tableaux ci-dessous.
au 31 décembre 2023

Actif

net

Risque de crédit A* (%)
AAA/Aaa/A++ 2,6
Total 26

ALes notes de crédit proviennent de S&P Global Ratings, lorsqu'elles sont disponibles, sinon de Moody's Investors Service ou Dominion Bond Rating Service, respectivement.
*Veuillez consulter la note 10 qui contient un tableau des différentes notes de crédit.

Au 31 décembre 2022, I'exposition du Fonds au risque de crédit lié aux dérivés était peu importante.

Autre risque de prix
Aux 31 décembre 2023 et 2022, le Fonds investissait principalement dans des actions canadiennes et était donc sensible a I'évolution de la conjoncture économique générale au Canada.

Les tableaux ci-aprés indiquent dans quelle mesure I'actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables aurait augmenté ou diminué si la valeur de I'indice ou des indices de référence du
Fonds s’était raffermie ou affaiblie de 10 %. La variation est estimée d'aprés la corrélation historique entre le rendement des titres du Fonds et celui de I'indice ou des indices de référence a
la fin de la période/l'exercice, toute autre variable demeurant constante. La corrélation historique n’est pas nécessairement représentative de la corrélation future; par conséquent, I'incidence
sur I'actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables pourrait étre différente.

Incidence sur I'actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables

au 31 décembre 2023
Indice de référence ($)
Indice Alerian Galaxy des mondes numériques immersifs (couvert en $ CA) 114010

Incidence sur I'actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables

au 31 décembre 2022
Indice de référence ($)
Indice Alerian Galaxy des mondes numériques immersifs (couvert en $ CA) 82543

Les notes ci-jointes font partie intégrante de ces états financiers.
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Notes des états financiers propres au fonds

Risque de change
Le ou les tableaux ci-dessous résument |'exposition du Fonds au risque de change.

au 31 décembre 2023~
Exposition aux

instruments Exposition Actif
financiers Dérivés nette net
Devise (en k$) (en k$) (en k$) (%)
Dollar américain 1006 (953) 53 45
Dollar de Hong Kong 60 (57) 3 03
Euro 39 (37) 2 0,2
Yen japonais 37 (38) (1) 0,1)
Total 1142 (1085) 57 49

~Comprend les instruments monétaires et non monétaires, le cas échéant.
Au 31 décembre 2023, si le dollar canadien avait augmenté ou diminué de 10 % par rapport a toutes les autres devises détenues dans le Fonds, toutes les autres variables demeurant constantes,
I'actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables du Fonds aurait diminué ou augmenté, respectivement, d’environ 6 000 $. En pratique, les résultats réels peuvent différer de cette analyse

et la différence peut étre importante.

Au 31 décembre 2022, les placements du Fonds étaient principalement libellés en dollars canadiens, la monnaie fonctionnelle du Fonds. Par conséquent, I'exposition du Fonds au risque de
change était peu importante.

Risque de taux d'intérét
Aux 31 décembre 2023 et 2022, le Fonds était peu exposé au risque de taux d'intérét puisque la presque totalité de ses actifs était investie dans des actions et des dérivés.

Hiérarchie des justes valeurs

Le ou les tableaux ci-dessous résument les données utilisées par le Fonds pour I'évaluation des placements et des dérivés du Fonds comptabilisés a la juste valeur.

Positions acheteur a la juste valeur au 31 décembre 2023

Niveau 1 Niveau 2 Niveau 3 Total

(en k$) (en k$) (en k$) (en k$)

Actions 1140 - - 1140

Contrat(s) de change a terme (montant net) - 29 - 29

Total 1140 29 - 1169
Positions acheteur a la juste valeur au 31 décembre 2022

Niveau 1 Niveau 2 Niveau 3 Total

(en k$) (en k$) (en k$) (en k$)

Actions 826 - - 826

Contrat(s) de change a terme (montant net) - (3) - (3)

Total 826 (3) - 823

II'n'y a eu aucun transfert entre les niveaux 1,2 et 3 au cours des exercices clos les 31 décembre 2023 et 2022.

Les notes ci-jointes font partie intégrante de ces états financiers.
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Etats financiers

Etats de la situation financiére
aux 31 décembre
(en milliers de dollars, sauf les montants par part et les parts en circulation)

Etats de la situation financiére (suite)

aux 31 décembre

(en milliers de dollars, sauf les montants par part et les parts en circulation)

2023 2022
Actif
Actifs courants
Placements 3786 2417
Placements donnés en garantie - -
Trésorerie 43 81
Profit latent sur les contrats a terme standardisés et les contrats de change a
terme - 1

Swaps, options sur swaps et options - -
Montant a recevoir pour la vente de placements - -
Montant a recevoir pour la souscription de parts - -
Dividendes a recevoir 1 2
Intéréts a recevoir - -
Rabais sur frais a recevoir - -

3830 2501
Passif
Passifs courants
Placements vendus a découvert - -
Découvert bancaire - -
Perte latente sur les contrats a terme standardisés et les contrats de change a
terme 16 13
Swaps, options sur swaps et options - -
Frais de gestion a payer 2 2
Frais d'administration a payer 1
Distributions a payer aux porteurs de parts rachetables - -
Montant a payer pour I'achat de placements - -
Montant a payer pour le rachat de parts - -
Comptes créditeurs et charges a payer 9 8

28 23

Actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables 3802 2478

Actif net attribuable aux
porteurs de parts

rachetables, par série [Actif net attribuable aux Nombre de parts
ou par catégorie porteurs de parts rachetables en
(note 4): | rachetables, par part: circulation :
2023 2022 2023 2022 2023 2022
Série FNB en
$CA 3187 1222 18,22 12,22 175 000 100 000
Série FNB
couverte en
$uUsS 615 1256 18,58* 12,38* 25000 75000

*"actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables, par part, des série FNB couverte en § US est présenté en dollars américains.

Les notes ci-jointes font partie intégrante de ces états financiers.
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Etats financiers

Etats du résultat global

pour la ou les périodes ou I'exercice ou les exercices clos(es) le(s) 31 décembre
(en milliers de dollars, sauf les montants par part et le nombre de parts)

Etats du résultat global (suite)

pour la ou les périodes ou I'exercice ou les exercices clos(es) le(s) 31 décembre
(en milliers de dollars, sauf les montants par part et le nombre de parts)

2023 2022

Augmentation
(diminution) de I'actif
net attribuable aux
porteurs de parts
rachetables, par série
ou par catégorie :
2023 2022

Augmentation
(diminution) de I'actif
net attribuable aux
porteurs de parts
rachetables, par part :
2023 2022

Nombre moyen pondéré
de parts :
2023 2022

Revenu

Profit (perte) net(te) sur les placements et les dérivés
Dividendes
Intéréts aux fins des distributions
Distributions de revenu provenant des placements
Distributions de gains en capital provenant des
placements
Revenu (perte) sur les dérivés

Profit (perte) net(te) réalisé(e) sur la vente de placements

et de dérivés
Variation de la plus-value (moins-value) latente des
placements et des dérivés

(47) (3438)

1144 (568)

Profit (perte) net(te) total(e) sur les placements et les
dérivés

1113 (3985)

Autres revenus
Revenu tiré des préts de titres (note 6)
Profit (perte) de change sur la trésorerie

(1)

Rabais sur frais 1 19
Autres revenus 1 -
Total des autres revenus 2 18
Total des revenus 1115 (3967)
Charges
Frais de gestion (note 5) 22 45
Frais d'administration (note 5) 4 9
Commissions et autres co(ts de transaction de
portefeuille 3 15
Frais du comité d'examen indépendant 1 1
Colits de communication de I'information aux porteurs de
parts - 5
Retenues d'impots 2 3
Taxe de vente harmonisée 3 4
Autres frais 5 1
Total des charges 40 83

Charges prises en charge par le gestionnaire (note 5)

Augmentation (diminution) de I'actif net attribuable aux
porteurs de parts rachetables

1075 (4050)

Les notes ci-jointes font partie intégrante de ces états financiers.

Série FNB en

$CA 671 (3251)
Série FNB

couverte en

$US 404 (799)

6,14 (12,38)

8,26 (9,36)

109 452 262 603

48 973 85342
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Etats financiers

Etats de I'évolution de I'actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables
pour la ou les périodes ou I'exercice ou les exercices clos(es) le(s) 31 décembre (en milliers de dollars)

Série
Série FNB Total
FNB en couverte du
$CA en$US Fonds
2023 2022 2023 2022 2023 2022
Actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables a I'ouverture de la période ou de I'exercice 1222 12718 1256 1932 2478 14650
Augmentation (diminution) de I'actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables 671 (3251) 404 (799) 1075 (4050)
Distributions aux porteurs de parts rachetables
Revenu net de placement - - -
Profits nets réalisés - - - - -
Remboursement de capital (1) (21) - (1) (21)
Total des distributions aux porteurs de parts rachetables (1) (21) - (1) (21)
Transactions sur parts rachetables
Produit de I'émission de parts rachetables 1295 1781 - 955 1295 2736
Réinvestissement des distributions aux porteurs de parts rachetables - - - - - -
Rachat de parts rachetables - (10005) (1045) (832) (1045) (10837)
Augmentation (diminution) nette au titre des tr tions sur parts r bl 1295 (8224) (1045) 123 250 (8101)
Augmentation (diminution) nette de I'actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables 1965 (11496) (641) (676) 1324 (12172)
3187 1222 615 1256 3802 2478

Actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables a la cloture de la période ou de I'exercice

Les notes ci-jointes font partie intégrante de ces états financiers.
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Etats financiers

Tableaux des flux de trésorerie
pour la ou les périodes ou I'exercice ou les exercices clos(es) le(s) 31 décembre
(en milliers de dollars)

2023 2022

Flux de trésorerie provenant des (affectés aux) activités
d'exploitation
Augmentation (diminution) de I'actif net attribuable aux
porteurs de parts rachetables 1075 (4050)
Ajustements au titre des éléments suivants :
(Profit) perte net(te) réalisé(e) sur la vente de

placements et de dérivés 47 3438
Variation de la (plus-value) moins-value latente des
placements et des dérivés (1144) 568
(Profit) perte de change latent(e) sur la trésorerie 1 (1)
Commissions et autres colits de transaction de
portefeuille 3 15
Produit de la vente et de I'échéance de placements et
de dérivés 1274 11027
Achat de placements et de dérivés (1353) (3328)
Distributions hors trésorerie provenant des placements - -
(Augmentation) diminution des dividendes a recevoir 1 3
(Augmentation) diminution des intéréts a recevoir - -
Augmentation (diminution) des frais de gestion a payer 1 (8)
Augmentation (diminution) des frais d'administration a
payer - (2)
Variation des autres comptes débiteurs et créditeurs 1 5
Flux de trésorerie nets provenant des (affectés aux)
activités d'exploitation (94) 7667
Flux de trésorerie provenant des (affectés aux) activités
de financement
Distributions versées aux porteurs de parts rachetables,
déduction faite des distributions réinvesties (1) (21)
Produit de I'émission de parts rachetables 206 2005
Montant versé au rachat de parts rachetables (148) (10077)
Flux de trésorerie nets provenant des (affectés aux)
activités de financement 57 (8093)
Profit (perte) de change latent(e) sur la trésorerie (1) 1
Augmentation (diminution) nette de la trésorerie (37)  (426)
Trésorerie (découvert bancaire) a I'ouverture de la
période ou de I'exercice 81 506

Trésorerie (découvert bancaire) a la cléture de la
période ou de I'exercice 43 81

Informations supplémentaires :

Intéréts regus, déduction faite des retenues d'impots* 3 2
Dividendes regus, déduction faite des retenues d'impots* 1 18
Dividendes payés* - -
Intéréts payés*® - -
Impéts a recouvrer (payés) - -

*Les dividendes et intéréts regus ainsi que les dividendes et intéréts payés sont liés aux activités d'exploitation du Fonds.
Les notes ci-jointes font partie intégrante de ces états financiers.
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Inventaire du portefeuille au 31 décembre 2023

Nombre de
parts/d‘actions Coit moyen Juste valeur % de
Devise ou valeur nominale Description ($) ($) [ractif net
E.-U.
usb 132 Adobe Inc. 77116 104 349
usb 1000 Advanced Micro Devices Inc. 151429 195 326
usb 980 Alphabet Inc., catégorie C 164 677 183 005
usb 1018 Amazon.com Inc. 177 925 204 952
usb 440 Analog Devices Inc. 110 335 115765
usb 576 Apple Inc. 129 506 146 944
usb 312 Arista Networks Inc. 62 821 97 364
usb 81 Broadcom Inc. 102 585 119 806
usD 128 Danaher Corp. 39409 39237
usb 791 Edwards Lifesciences Corp. 92 259 79919
usb 180 Eli Lilly and Co. 131112 139032
4538 Galaxy Digital Holdings Ltd. 80 630 46 878
usb 173 Intuitive Surgical Inc. 69 189 77334
usb 222 1QVIA Holdings Inc. 61032 68 063
usb 104 Lam Research Corp. 68 951 107 937
usD 1733 Marvell Technology Inc. 130 936 138 491
usb 144 Mastercard Inc., catégorie A 70914 81381
usD 252 Meta Platforms Inc., catégorie A 77784 118192
usb 432 Microsoft Corp. 184 420 215252
usb 297 NVIDIA Corp. 143 233 194 889
usD 1003 ON Semiconductor Corp. 81824 111013
usb 155 Palo Alto Networks Inc. 41188 60 563
usb 239 Salesforce Inc. 64 160 83333
usb 160 ServiceNow Inc. 114148 149782
usb 135 Thermo Fisher Scientific Inc. 91138 94 949
usb 800 Trade Desk Inc. (The) 74298 76 280
2593019 3050036 80,2
JAPON
JPY 100 Keyence Corp. 75 205 58 377
JPY 300 Lasertec Corp. 86 830 104792
162 035 163 169 43
CANADA
274 Kinaxis Inc. 42165 40 747
usb 1100 Shopify Inc., catégorie A 110 234 113543
152 399 154 290 41
PAYS-BAS
EUR 78 ASML Holding NV 70212 771780
usb 245 NXP Semiconductors NV 62 485 74 563
132 697 152 343 4,0
TAIWAN
usb 865 Taiwan Semiconductor Manufacturing Co., Ltd., CAAE 109 631 119 202 31
JERSEY
usb 641 Aptiv PLC 81846 76 204 2,0
FRANCE
EUR 1099 Dassault Systemes SE 78 357 7112 19
Total du portefeuille de placements avant commissions et autres codts de transaction de portefeuille 3309 984 3786 356 99,6
Commissions et autres colts de transaction de portefeuille (892)
Total du portefeuille de placements avant les dérivés 3309 092 3786 356 99,6
Contrat(s) de change a terme (15901) (0,4)
Total du portefeuille de placements 3309092 3770455 99,2
Autres actifs (passifs) nets 32484 0,8
Actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables 3802939 100,0

Les pourcentages indiqués représentent les placements a la juste valeur par rapport & I'actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables du Fonds.
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Inventaire du portefeuille au 31 décembre 2023 (suite)

Contrat(s) de change a terme

Note de crédit Devise Devise Taux  Profit (perte)
Contrepartie de la contrepartie* Date de réglement achetée Position vendue Position  contractuel latent(e) ($)
Bank of New York Mellon (The), New York A-1+ 12 janvier 2024 CAD 8019 usb 6007 1,33 60
Bank of New York Mellon (The), New York A-1+ 12 janvier 2024 usb 4788 CAD 6353 0,75 (10)
Bank of New York Mellon (The), New York A-1+ 12 janvier 2024 usD 5905 CAD 7901 0,75 (78)
Bank of New York Mellon (The), New York A-1+ 12 janvier 2024 usb 4652 CAD 6321 0,74 (158)
Bank of New York Mellon (The), New York A-1+ 12 janvier 2024 uUsD 453 906 CAD 617 084 0,74 (15715)
Valeur totale du (des) contrat(s) de change a terme (15901)

*Note de crédit selon S&P Global Ratings.
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Notes des états financiers propres au fonds

Compensation des instruments financiers (note 2)

Le ou les tableaux suivants montrent I'incidence nette sur les états de la situation financiére du Fonds de I'exercice de tous les droits a compensation.

au 31 décembre 2023

Actif (passif)
brut
(en milliers de dollars)

Montants admissibles a la compensation

Instruments
financiers
(en milliers de dollars)

Garantie regue
(payée)
(en milliers de dollars)

Exposition
nette
(en milliers de dollars)

Actifs dérivés - Contrats de change a terme
Actifs dérivés - Swaps et options sur swaps

Total

Passifs dérivés - Contrats de change a terme (16) - - (16)
Passifs dérivés - Swaps et options sur swaps - - - -
Total (16) - - (16)
au 31 décembre 2022
Montants admissibles a la compensation
Actif (passif) Instruments Garantie regue Exposition
brut financiers (payée) nette

(en milliers de dollars)

(en milliers de dollars)

(en milliers de dollars)

(en milliers de dollars)

Actifs dérivés - Contrats de change a terme
Actifs dérivés - Swaps et options sur swaps

1

M

Total

(1)

Passifs dérivés - Contrats de change a terme
Passifs dérivés - Swaps et options sur swaps

(13)

1

(12)

Total

(13)

1

(12)

Les notes ci-jointes font partie intégrante de ces états financiers.
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Notes des états financiers propres au fonds

Commissions (note 2)
pour la ou les périodes ou I'exercice ou les exercices clos(es) le(s) 31 décembre (en milliers de dollars)

2023 2022
Commissions de courtage 1 7
Paiements indirectst - 2
Transactions sur parts rachetables (note 4)
pour la ou les périodes ou I'exercice ou les exercices clos(es) le(s) 31 décembre
Série
Série FNB
FNB en couverte
$CA en$ US
2023 2022 2023 2022
Nombre de parts rachetables a I'ouverture de la période ou de I'exercice 100000 625000 75000 75000
Parts rachetables émises 75000 125000 - 50 000
Parts rachetables émises aux fins du réinvestissement des distributions - - - -
Parts rachetables rachetées - (650 000) (50000) (50 000)
Nombre de parts rachetables a la cléture de la période ou de I'exercice 175000 100000 25000 75000

TUne partie des commissions de courtage payées a été utilisée pour payer les services de recherche et de données du marché; ce sont les accords de paiement indirect. Ce montant a été estimé par le gestionnaire du
Fonds.
Les notes ci-jointes font partie intégrante de ces états financiers.
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Notes des états financiers propres au fonds

Frais de gestion et d'administration (note 5)
au 31 décembre 2023 (en %)

Préts de titres (note 6)
aux 31 décembre (en milliers de dollars)

Taux des frais
d'administration annuels (%) :

Taux des frais de gestion
annuels (%) :

Série FNB en $ CA 0,800 0,17
Série FNB couverte en $
us 0,800 017

Les notes ci-jointes font partie intégrante de ces états financiers.

2023 2022
Titres prétés 60 85
Garanties (hors trésorerie) 63 89

Rapprochement du revenu tiré des préts de titres (note 6)
pour la ou les périodes ou I'exercice ou les exercices clos(es) le(s) 31 décembre
(en milliers de dollars)

2023 2022
Revenu brut tiré des préts de titres - -
Charges

Revenu tiré des préts de titres

Charges en % du revenu brut tiré des préts de titres

Pertes reportées en avant (note 7)
au 31 décembre (en milliers de dollars)

2023

Pertes en capital reportées en avant : 3470

Pertes autres qu'en capital expirant en :
2043
2042
2041
2040
2039
2038
2037
2036
2035
2034
2033
2032
2031
2030
2029
2028
2027
2026
2025
2024

24
31

Total 65
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Notes des états financiers propres au fonds

Risques liés aux instruments financiers (note 10)

Risque de concentration
Pour des informations sur le risque de concentration au 31 décembre 2023, consultez I'inventaire du portefeuille.

Le ou les tableaux ci-dessous résument I'exposition du Fonds au risque de concentration.

au 31 décembre 2022
Actif
net
Catégories (%)
Actions - E.-U. 72,1
Actions - Japon 9,7
Actions - France 5.2
Actions - Canada 37
Actions - Taiwan 34
Autres actifs (passifs) nets 30
Actions - Allemagne 23
Actions - R.-U. 11
Contrat(s) de change a terme (0,5)
Total 100,0

Risque de crédit
Aux 31 décembre 2023 et 2022, I'exposition du Fonds au risque de crédit lié aux dérivés était peu importante.

Autre risque de prix
Aux 31 décembre 2023 et 2022, le Fonds investissait principalement dans des actions étrangéres et était donc sensible a I'évolution de la conjoncture économique générale a I'échelle mondiale.

Au 31 décembre 2023, si la juste valeur des actions du portefeuille de placements avait augmenté ou diminué de 10 % (10 % au 31 décembre 2022), toutes les autres variables demeurant

constantes, |'actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables du Fonds aurait augmenté ou diminué, respectivement, d’environ 379 000 $ (242 000 $ au 31 décembre 2022). En pratique, les
résultats réels peuvent différe de cette analyse et la différence peut étre importante.

Risque de change
Le ou les tableaux ci-dessous résument I'exposition du Fonds au risque de change.

au 31 décembre 2023~

Exposition aux

instruments Exposition Actif

financiers Dérivés nette net

Devise (en k$) (en k$) (en k$) (%)

Dollar américain 3404 614 4018 105,7

Yen japonais 164 - 164 43

Euro 151 - 151 4,0

Total 3719 614 4333 114,0
au 31 décembre 2022~

Exposition aux

instruments Exposition Actif

financiers Dérivés nette net

Devise (en k$) (en k$) (en k$) (%)

Dollar américain 1917 1265 3182 128,4

Yen japonais 249 - 249 10,0

Euro 190 - 190 17

Livre sterling 28 - 28 11

Total 2384 1265 3649 147,2

~Comprend les instruments monétaires et non monétaires, le cas échéant.
Au 31 décembre 2023, si le dollar canadien avait augmenté ou diminué de 10 % (10 % au 31 décembre 2022) par rapport a toutes les autres devises détenues dans le Fonds, toutes les autres

variables demeurant constantes, I'actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables du Fonds aurait diminué ou augmenté, respectivement, d’environ 433 000 $ (365 000 $ au 31 décembre
2022). En pratique, les résultats réels peuvent différer de cette analyse et la différence peut étre importante.

Les notes ci-jointes font partie intégrante de ces états financiers.
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Notes des états financiers propres au fonds

Risque de taux d'intérét

Aux 31 décembre 2023 et 2022, le Fonds était peu exposé au risque de taux d'intérét puisque la presque totalité de ses actifs était investie dans des actions et des dérivés.

Hiérarchie des justes valeurs

Le ou les tableaux ci-dessous résument les données utilisées par le Fonds pour I'évaluation des placements et des dérivés du Fonds comptabilisés a la juste valeur.

Positions acheteur a la juste valeur au 31 décembre 2023

Niveau 1 Niveau 2 Niveau 3 Total

(en k$) (en k$) (en k$) (en k$)

Actions 3786 - - 3786

Contrat(s) de change a terme (montant net) - (16) - (16)

Total 3786 (16) - 3710
Positions acheteur a la juste valeur au 31 décembre 2022

Niveau 1 Niveau 2 Niveau 3 Total

(en k$) (en k$) (en k$) (en k$)

Actions 2417 - - 2417

Contrat(s) de change a terme (montant net) - (12) - (12)

Total 2417 (12) - 2405

II'n'y a eu aucun transfert entre les niveaux 1, 2 et 3 au cours des exercices clos les 31 décembre 2023 et 2022.

Les notes ci-jointes font partie intégrante de ces états financiers.
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Etats financiers

Etats de la situation financiére
aux 31 décembre

(en milliers de dollars, sauf les montants par part et les parts en circulation)

Etats de la situation financiére (suite)

aux 31 décembre

(en milliers de dollars, sauf les montants par part et les parts en circulation)

2023 2022

Actif

Actifs courants

Placements

Placements donnés en garantie
Trésorerie

Profit latent sur les contrats a terme standardisés et les contrats de

change a terme
Swaps, options sur swaps et options

Montant a recevoir pour la vente de placements
Montant a recevoir pour la souscription de parts

Dividendes a recevoir
Intéréts a recevoir
Rabais sur frais a recevoir

451367 790 473

18 10137
1978 1407
243 291
321 575

453 933 802 883

Passif

Passifs courants

Placements vendus a découvert
Découvert bancaire

Perte latente sur les contrats a terme standardisés et les contrats de

change a terme 32 1571
Swaps, options sur swaps et options - -
Frais de gestion a payer 323 584
Frais d'administration a payer 35 62
Distributions a payer aux porteurs de parts rachetables - -
Montant a payer pour I'achat de placements - -
Montant a payer pour le rachat de parts - -
Comptes créditeurs et charges a payer 398 707

788 2924

Actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables

453 145 799 959

Les notes ci-jointes font partie intégrante de ces états financiers.

Actif net attribuable aux
porteurs de parts

rachetables, par série [Actif net attribuable aux Nombre de parts
ou par catégorie porteurs de parts rachetables en
(note 4): | rachetables, par part: circulation :
2023 2022 2023 2022 2023 2022
Parts
ordinaires 453 145 799 959 23,29 21,43 | 19460113 37330113
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Etats financiers

Etats du résultat global

pour la ou les périodes ou I'exercice ou les exercices clos(es) le(s) 31 décembre

(en milliers de dollars, sauf les montants par part et le nombre de parts)

Etats du résultat global (suite)

pour la ou les périodes ou I'exercice ou les exercices clos(es) le(s) 31 décembre
(en milliers de dollars, sauf les montants par part et le nombre de parts)

Augmentation
(diminution) de I'actif
net attribuable aux
porteurs de parts

Augmentation
(diminution) de I'actif
net attribuable aux

rachetables, par série porteurs de parts |Nombre moyen pondéré
ou par catégorie : | rachetables, par part: de parts :
2023 2022 2023 2022 2023 2022 2023 2022
Revenu Parts
Profit (perte) net(te) sur les placements et les dérivés ordinaires 48974 (141 895) 1,90 (3,35) | 25779373 42399 675
Dividendes 18307 31279
Intéréts aux fins des distributions 165 43
Distributions de revenu provenant des placements - -
Distributions de gains en capital provenant des
placements - -
Revenu (perte) sur les dérivés - -
Profit (perte) net(te) réalisé(e) sur la vente de
placements et de dérivés (40 882) (95 686)
Variation de la plus-value (moins-value) latente des
placements et des dérivés 74721 (69512)
Profit (perte) net(te) total(e) sur les placements et les
dérivés 52311 (133 876)
Autres revenus
Revenu tiré des préts de titres (note 6) 50 72
Profit (perte) de change sur la trésorerie (383)  (1955)
Rabais sur frais 4692 7954
Autres revenus 19 -
Total des autres revenus 4378 6071
Total des revenus 56 689 (127 805)
Charges
Frais de gestion (note 5) 4774 8080
Frais d'administration (note 5) 505 854
Commissions et autres co(ts de transaction de
portefeuille 997 2987
Frais du comité d'examen indépendant 1 1
Colts de communication de I'information aux porteurs
de parts - 8
Retenues d'impots 1366 2059
Taxe de vente harmonisée 56 100
Autres frais 16 1
Total des charges 7715 14090
Charges prises en charge par le gestionnaire (note 5) - -
Augmentation (diminution) de I'actif net attribuable aux
porteurs de parts rachetables 48974 (141895)

Les notes ci-jointes font partie intégrante de ces états financiers.
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Etats financiers

Etats de I'évolution de I'actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables
pour la ou les périodes ou I'exercice ou les exercices clos(es) le(s) 31 décembre (en milliers de dollars)

Parts Total du
ordinaires Fonds
2023 2022 2023 2022
Actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables a I'ouverture de la période ou de I'exercice 799959 1231735 799959 1231735
Augmentation (diminution) de I'actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables 48974 (141895) 48974 (141895)
Distributions aux porteurs de parts rachetables
Revenu net de placement (16295)  (28520) (16295) (28 520)
Profits nets réalisés - - - -
Remboursement de capital (224) (16 819) (224) (16 819)
Total des distributions aux porteurs de parts rachetables (16519)  (45339) (16519) (45339)
Transactions sur parts rachetables
Produit de I'émission de parts rachetables 8218 85972 8218 85972
Réinvestissement des distributions aux porteurs de parts rachetables 16 890 - 16890
Rachat de parts rachetables (387 487) (347 404) (387 487) (347 404)
Augmentation (diminution) nette au titre des tr tions sur parts rachetabl (379269) (244 542) (379 269) (244 542)
Augmentation (diminution) nette de I'actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables (346814)  (431776) (346814) (431776)
453 145 799959 453145 799959

Actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables a la cloture de la période ou de I'exercice

Les notes ci-jointes font partie intégrante de ces états financiers.
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Etats financiers

Tableaux des flux de trésorerie
pour la ou les périodes ou I'exercice ou les exercices clos(es) le(s) 31 décembre
(en milliers de dollars)

2023 2022

Flux de trésorerie provenant des (affectés aux)
activités d'exploitation
Augmentation (diminution) de I'actif net attribuable aux
porteurs de parts rachetables 48974 (141 895)
Ajustements au titre des éléments suivants :
(Profit) perte net(te) réalisé(e) sur la vente de

placements et de dérivés 40 882 95 686
Variation de la (plus-value) moins-value latente des
placements et des dérivés (74721) 69512
(Profit) perte de change latent(e) sur la trésorerie (2) (29)
Commissions et autres colts de transaction de
portefeuille 997 2987
Produit de la vente et de I'échéance de placements et
de dérivés 600 162 1331685
Achat de placements et de dérivés (230 324) (1081 231)
Distributions hors trésorerie provenant des
placements - -
(Augmentation) diminution des dividendes a recevoir 48 (166)
(Augmentation) diminution des intéréts a recevoir - -
Augmentation (diminution) des frais de gestion a payer (261) (255)
Augmentation (diminution) des frais d'administration a
payer (28) (27)
Variation des autres comptes débiteurs et créditeurs (60) 31
Flux de trésorerie nets provenant des (affectés aux)
activités d'exploitation 385667 276298

Flux de trésorerie provenant des (affectés aux)
activités de financement

Distributions versées aux porteurs de parts
rachetables, déduction faite des distributions

réinvesties (16518) (28 449)
Produit de I'émission de parts rachetables 8217 87 463
Montant versé au rachat de parts rachetables (387 487) (347 404)
Flux de trésorerie nets provenant des (affectés aux)

activités de financement (395788) (288 390)
Profit (perte) de change latent(e) sur la trésorerie 2 29
Augmentation (diminution) nette de la trésorerie (10121)  (12092)
Trésorerie (découvert bancaire) a I'ouverture de la

période ou de I'exercice 10137 22200

Trésorerie (découvert bancaire) a la cléture de la
période ou de I'exercice 18 10137

Informations supplémentaires :

Intéréts regus, déduction faite des retenues d'impdts* 165 43
Dividendes regus, déduction faite des retenues d'impots* 16988 29053
Dividendes payés*® - -
Intéréts payés* - -
Impdts a recouvrer (payés) - -

*Les dividendes et intéréts regus ainsi que les dividendes et intéréts payés sont liés aux activités d'exploitation du Fonds.
Les notes ci-jointes font partie intégrante de ces états financiers.
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Inventaire du portefeuille au 31 décembre 2023

Nombre de
parts/d‘actions Coiit moyen Juste valeur % de
Devise ou valeur nominale Description ($) ($) I"actif net
E.-U.
usb 61060 American Express Co. 11 406 946 15157 221
usb 41403 Arthur J. Gallagher & Co. 10 647 273 12337152
usb 406 028 Bank of America Corp. 16 746 459 18 114709
usD 39187 Berkshire Hathaway Inc., catégorie B 14 971 521 18519 476
usb 13717 BlackRock Inc. 11776 017 14 755 042
usb 108 157 Citigroup Inc. 6692 292 7372043
usb 36901 CME Group Inc. 10 124 008 10297 428
usb 62 052 East West Bancorp Inc. 5493 906 5915873
usb 286 359 Equitable Holdings Inc. 10 069 338 12 635 352
usb 33345 Intercontinental Exchange Inc. 4750814 5674 524
usb 134 482 JPMorgan Chase & Co. 21130521 30311032
usb 51471 KKR & Co., Inc. 4376 991 5 650 507
usb 49856 Marsh & McLennan Cos., Inc. 10 936 296 12516 709
usb 42 425 Mastercard Inc., catégorie A 19 421 308 23 976 364
usb 21357 Moody's Corp. 8130 466 11052 494
usD 45083 Morgan Stanley 4433 524 5570 497
usb 54000 Progressive Corp. (The) 9068 001 11396 914
usb 19698 S&P Global Inc. 8893 260 11 497 940
usb 66 385 Visa Inc., catégorie A 19 553 298 22901 283
usb 288091 Wells Fargo & Co. 15972778 18 788 996
224595017 274 441 556 60,6
CANADA
137 747 Brookfield Asset Management Ltd., catégorie A 5732 566 7330895
123299 Banque Royale du Canada 15491 330 16 522 067
70067 Financiere Sun Life inc. 4586 116 4815004
106 786 Banque Toronto-Dominion (La) 8876 709 9143017
34 686 721 37810983 83
R.-U.
GBP 641788 HSBC Holdings PLC 6668 935 6 888 590
GBP 68 554 London Stock Exchange Group PLC 9379937 10737 994
GBP 553562 Prudential PLC 11734 585 8294 897
271783 457 25921 481 517
SUISSE
usb 25309 Chubb Ltd. 6472278 7579 066
CHF 351597 UBS Group AG, actions nominatives 7377 064 14 457 597
13 849 342 22036 663 49
AUTRICHE
EUR 211162 BAWAG Group AG 14 397 863 14 820 323 33
ITALIE
EUR 2948 963 Intesa Sanpaolo SpA 10 580 449 11403 294
EUR 60385 UniCredit SPA 1982099 2169 839
12 562 548 13573133 30
GUERNESEY
usb 629 873 Burford Capital Ltd. 8478768 13019 966 29
PAYS-BAS
EUR 1289 Adyen NV 2819643 2199 665
EUR 78 838 ASR Nederland NV 4435282 4924 307
EUR 288393 ING Groep NV 5 054 985 5706 053
12309 910 12 830 025 28
BERMUDES
GBP 1600269 Conduit Holdings Ltd. 12 423 464 12676 199 28
FRANCE
EUR 108 656 BNP Paribas SA 9470043 9948 104 2,2
HONG KONG
HKD 753009 AIA Group Ltd. 10 780 667 8 695 468 19

Les pourcentages indiqués représentent les placements a la juste valeur par rapport & I'actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables du Fonds.
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Inventaire du portefeuille au 31 décembre 2023 (suite)

Nombre de
parts/d‘actions Coit moyen Juste valeur % de
Devise ou valeur nominale Description ($) ($) [ractif net
INDE
INR 205481 HDFC Bank Ltd. 4916 448 5592 609 1,2
Total du portefeuille de placements avant commissions et autres colits de transaction de portefeuille 386 254 248 451 366 510 99,6
Commissions et autres colts de transaction de portefeuille (541 297)
Total du portefeuille de placements avant les dérivés 385712951 451 366 510 99,6
Contrat(s) de change a terme 1945725 04
Total du portefeuille de placements 385712 951 453 312 235 100,0
Autres actifs (passifs) nets (166 764) 0,0
Actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables 453 145 471 100,0

Contrat(s) de change a terme

Note de crédit Devise Devise Taux  Profit (perte)
Contrepartie de la contrepartie® Date de reglement achetée Position vendue Position  contractuel latent(e) ($)
Banque de Montréal #N/A 18 janvier 2024 CAD 3930 186 usb 2896 936 1,36 92 441
Banque de Montréal #N/A 15 février 2024 CAD 1260116 usD 917 262 1,37 45442
Banque Canadienne Impériale de Commerce #N/A 18 janvier 2024 CAD 5034 630 usb 3675905 1,37 164 938
Banque Canadienne Impériale de Commerce #N/A 15 février 2024 CAD 2519718 usb 1834523 1,37 90 371
Citibank N.A., New York #N/A 15 février 2024 CAD 2391499 usb 1736210 1,38 92 343
Goldman Sachs & Co., New York #N/A 18 janvier 2024 CAD 5033 369 usb 3675905 1,37 163 677
Goldman Sachs & Co., New York #N/A 15 février 2024 CAD 2390 407 usb 1736210 1,38 91 251
Banque HSBC, Toronto #N/A 18 janvier 2024 CAD 4609 468 usb 3368078 1,37 147 572
Banque HSBC, Toronto #N/A 15 février 2024 CAD 3117750 usb 2297212 1,36 75694
Banque HSBC, Toronto #N/A 13 mars 2024 CAD 4286 464 usD 3159 399 1,36 104 159
Banque HSBC, Toronto #N/A 14 mars 2024 CAD 12639098 EUR 8579 000 1,47 66 221
Banque HSBC, Toronto #N/A 14 mars 2024 CAD 2215 852 HKD 12752 000 0,17 50 496
Banque HSBC, Toronto #N/A 14 mars 2024 CAD 1218712 INR 75175000 0,02 26 662
Morgan Stanley & Co., International PLC #N/A 18 janvier 2024 CAD 4607 059 usb 3368 078 131 145 164
Morgan Stanley & Co., International PLC #N/A 15 février 2024 CAD 2104 794 usD 1528 769 1,38 80339
Morgan Stanley & Co., International PLC #N/A 14 mars 2024 CAD 3257927 CHF 2075000 1,57 (32079)
Banque Royale du Canada A-1+ 15 février 2024 CAD 2105543 usb 1528769 1,38 81088
Banque Royale du Canada A-1+ 15 février 2024 CAD 1260 378 usb 917 262 1,37 45705
Banque Royale du Canada A-1+ 13 mars 2024 CAD 4134945 usb 3024 456 1,37 131274
Banque Royale du Canada A-1+ 14 mars 2024 CAD 9 062 507 GBP 5294 000 1,71 126 640
Banque Toronto-Dominion (La) A-1+ 18 janvier 2024 CAD 3929 566 usb 2896 936 1,36 91821
Banque Toronto-Dominion (La) A-1+ 15 février 2024 CAD 2088 961 usD 1528 769 1,37 64 506
Valeur totale du (des) contrat(s) de change a terme 1945725

*Note de crédit selon S&P Global Ratings.
Les pourcentages indiqués représentent les placements a la juste valeur par rapport & I'actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables du Fonds.
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Notes des états financiers propres au fonds

Compensation des instruments financiers (note 2)

Le ou les tableaux suivants montrent I'incidence nette sur les états de la situation financiére du Fonds de I'exercice de tous les droits a compensation.

au 31 décembre 2023
Montants admissibles a la compensation
Actif (passif) Instruments Garantie regue Exposition
brut financiers (payée) nette
(en milliers de dollars) (en milliers de dollars) (en milliers de dollars) (en milliers de dollars)
Actifs dérivés - Contrats de change a terme 1978 (32) - 1946
Actifs dérivés - Swaps et options sur swaps - - - -
Total 1978 (32) - 1946
Passifs dérivés - Contrats de change a terme (32) 32 -
Passifs dérivés - Swaps et options sur swaps - - -
Total (32) 32 -
au 31 décembre 2022
Montants admissibles a la compensation
Actif (passif) Instruments Garantie regue Exposition
brut financiers (payée) nette
(en milliers de dollars) (en milliers de dollars) (en milliers de dollars) (en milliers de dollars)
Actifs dérivés - Contrats de change a terme 1407 (697) - 710
Actifs dérivés - Swaps et options sur swaps - - - -
Total 1407 (697) - 710
Passifs dérivés - Contrats de change a terme (1571) 697 - (874)
Passifs dérivés - Swaps et options sur swaps - - - -
Total (1571) 697 - (874)

Les notes ci-jointes font partie intégrante de ces états financiers.
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Notes des états financiers propres au fonds

Commissions (note 2)
pour la ou les périodes ou I'exercice ou les exercices clos(es) le(s) 31 décembre (en milliers de dollars)

2023 2022
Commissions de courtage 977 2898
Paiements indirectst 373 884

Transactions sur parts rachetables (note 4)
pour la ou les périodes ou I'exercice ou les exercices clos(es) le(s) 31 décembre

Parts ordinaires

2023 2022
Nombre de parts rachetables a I'ouverture de la période ou de I'exercice 37330 113 49530 113
Parts rachetables émises 350 000 3740000
Parts rachetables émises aux fins du réinvestissement des distributions - -
Parts rachetables rachetées (18 220 000) (15 940 000)
Nombre de parts rachetables a la cléture de la période ou de I'exercice 19460 113 37330 113

TUne partie des commissions de courtage payées a été utilisée pour payer les services de recherche et de données du marché; ce sont les accords de paiement indirect. Ce montant a été estimé par le gestionnaire du
Fonds.
Les notes ci-jointes font partie intégrante de ces états financiers.
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Notes des états financiers propres au fonds

Frais de gestion et d'administration (note 5)
au 31 décembre 2023 (en %)

Préts de titres (note 6)
aux 31 décembre (en milliers de dollars)

Taux des frais
d'administration annuels (%) :

Taux des frais de gestion
annuels (%) :

Parts ordinaires 0,850 0,09

2023 2022
Titres prétés - 4543
Garanties (hors trésorerie) - 4780

Les notes ci-jointes font partie intégrante de ces états financiers.

Rapprochement du revenu tiré des préts de titres (note 6)
pour la ou les périodes ou I'exercice ou les exercices clos(es) le(s) 31 décembre
(en milliers de dollars)

2023 2022
Revenu brut tiré des préts de titres 71 108
Charges (21) (36)
Revenu tiré des préts de titres 5 72
Charges en % du revenu brut tiré des préts de titres 30,0 331
Pertes reportées en avant (note 7)
au 31 décembre (en milliers de dollars)
2023
Pertes en capital reportées en avant : 130 521

Pertes autres qu'en capital expirant en :
2043
2042
2041
2040
2039
2038
2037
2036
2035
2034
2033
2032
2031
2030
2029
2028
2027
2026
2025
2024

Total
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Notes des états financiers propres au fonds

Risques liés aux instruments financiers (note 10)

Risque de concentration
Pour des informations sur le risque de concentration au 31 décembre 2023, consultez I'inventaire du portefeuille.

Le ou les tableaux ci-dessous résument I'exposition du Fonds au risque de concentration.

au 31 décembre 2022
Actif
net
Catégories (%)
Actions - E.-U. 539
Actions - R.-U. 12,0
Actions - Guernesey 4.6
Actions - Suisse 23
Actions - Canada 73
Actions - Autriche 6,3
Actions - Bermudes 43
Actions - France 24
Actions - Hong Kong 15
Autres actifs (passifs) nets 12
Actions - Pérou 0,7
Actions - Emirats Arabes Unis 2,3
Actions - Inde 11
Contrat(s) de change a terme (0,0)
Total 100,0

Risque de crédit
Aux 31 décembre 2023 et 2022, I'exposition du Fonds au risque de crédit lié aux dérivés était peu importante.

Autre risque de prix
Aux 31 décembre 2023 et 2022, le Fonds investissait principalement dans des actions mondiales et était donc sensible a I'évolution de la conjoncture économique a I'échelle mondiale.

Au 31 décembre 2023, si la juste valeur des actions du portefeuille de placements avait augmenté ou diminué de 10 % (10 % au 31 décembre 2022), toutes les autres variables demeurant
constantes, I'actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables du Fonds aurait augmenté ou diminué, respectivement, d’environ 45 137 000 $ (79 047 000 $ au 31 décembre 2022). En pratique,
les résultats réels peuvent différe de cette analyse et la différence peut étre importante.

Risque de change
Le ou les tableaux ci-dessous résument I'exposition du Fonds au risque de change.

au 31 décembre 2023~
Exposition aux

instruments Exposition Actif
financiers Dérivés nette net
Devise (en k$) (en k$) (en k$) (%)
Dollar américain 295 284 (53 097) 242187 53,4
Euro 51439 (12573) 38 866 8,6
Livre sterling 38598 (8936) 29 662 6,5
Franc suisse 14 457 (3290) 11167 25
Dollar de Hong Kong 8695 (2165) 6530 14
Roupie indienne 5726 (1192) 4534 1,0
Couronne danoise 27 - 27 0,0
Couronne suédoise 3 - 3 0,0
Total 414229 (81 253) 332976 734

~Comprend les instruments monétaires et non monétaires, le cas échéant.

Les notes ci-jointes font partie intégrante de ces états financiers.
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Notes des états financiers propres au fonds

Risque de change (suite)

au 31 décembre 2022~
Exposition aux

instruments Exposition Actif
financiers Dérivés nette net
Devise (en k$) (en k$) (en k$) (%)
Dollar américain 479 258 (121 842) 357 416 44,7
Livre sterling 145 002 (62 588) 82414 10,3
Euro 71557 (17 508) 54 049 6,8
Franc suisse 18 408 (4702) 13706 1,7
Dollar de Hong Kong 11659 (2 455) 9204 1,2
Roupie indienne 8982 (1927) 7055 09
Total 734 866 (211 022) 523 844 65,6

~Comprend les instruments monétaires et non monétaires, le cas échéant.
Au 31 décembre 2023, si le dollar canadien avait augmenté ou diminué de 10 % (10 % au 31 décembre 2022) par rapport a toutes les autres devises détenues dans le Fonds, toutes les autres
variables demeurant constantes, I'actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables du Fonds aurait diminué ou augmenté, respectivement, d’environ 33 298 000 $ (52 384 000 $ au 31

décembre 2022). En pratique, les résultats réels peuvent différer de cette analyse et la différence peut étre importante.

Risque de taux d'intérét
Aux 31 décembre 2023 et 2022, le Fonds était peu exposé au risque de taux d'intérét puisque la presque totalité de ses actifs était investie dans des actions et des dérivés.

Hiérarchie des justes valeurs

Le ou les tableaux ci-dessous résument les données utilisées par le Fonds pour I'évaluation des placements et des dérivés du Fonds comptabilisés a la juste valeur.

Positions acheteur a la juste valeur au 31 décembre 2023

Niveau 1 Niveau 2 Niveau 3 Total

(en k$) (en k$) (en k$) (en k$)

Actions 451 367 - - 451 367

Contrat(s) de change a terme (montant net) - 1946 - 1946

Total 451 367 1946 - 453313
Positions acheteur a la juste valeur au 31 décembre 2022

Niveau 1 Niveau 2 Niveau 3 Total

(en k$) (en k$) (en k$) (en k$)

Actions 790 473 - - 790 473

Contrat(s) de change a terme (montant net) - (164) - (164)

Total 790 473 (164) - 790 309

II'n'y a eu aucun transfert entre les niveaux 1, 2 et 3 au cours des exercices clos les 31 décembre 2023 et 2022.

Les notes ci-jointes font partie intégrante de ces états financiers.
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Etats financiers

Etats de la situation financiére
aux 31 décembre

(en milliers de dollars, sauf les montants par part et les parts en circulation)

Etats de la situation financiére (suite)

aux 31 décembre

(en milliers de dollars, sauf les montants par part et les parts en circulation)

2023 2022

Actif

Actifs courants

Placements

Placements donnés en garantie
Trésorerie

Profit latent sur les contrats a terme standardisés et les contrats de change

aterme
Swaps, options sur swaps et options

Montant a recevoir pour la vente de placements
Montant a recevoir pour la souscription de parts

Dividendes a recevoir
Intéréts a recevoir
Rabais sur frais a recevoir

135268 14540

204 56

135557 14605

Passif

Passifs courants

Placements vendus a découvert
Découvert bancaire

Perte latente sur les contrats a terme standardisés et les contrats de

change a terme
Swaps, options sur swaps et options

Frais de gestion a payer 40 4
Frais d'administration a payer -
Distributions a payer aux porteurs de parts rachetables - -
Montant a payer pour I'achat de placements - -
Montant a payer pour le rachat de parts - -
Comptes créditeurs et charges a payer 40 31
80 35

Actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables

135477 14570

Les notes ci-jointes font partie intégrante de ces états financiers.

Actif net attribuable aux
porteurs de parts

rachetables, par série [Actif net attribuable aux Nombre de parts
ou par catégorie porteurs de parts rachetables en
(note 4): | rachetables, par part: circulation :
2023 2022 2023 2022 2023 2022
Parts
ordinaires
non
couvertes 135 477 14570 20,68 20,81 6550000 700000
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Etats financiers

Etats du résultat global

pour la ou les périodes ou I'exercice ou les exercices clos(es) le(s) 31 décembre
(en milliers de dollars, sauf les montants par part et le nombre de parts)

Etats du résultat global (suite)

pour la ou les périodes ou I'exercice ou les exercices clos(es) le(s) 31 décembre
(en milliers de dollars, sauf les montants par part et le nombre de parts)

Augmentation
(diminution) de I'actif
net attribuable aux
porteurs de parts

Augmentation
(diminution) de I'actif
net attribuable aux

rachetables, par série porteurs de parts |Nombre moyen pondéré
ou par catégorie : | rachetables, par part: de parts :
2023 2022 2023 2022 2023 2022 2023 2022
Revenu Parts
Profit (perte) net(te) sur les placements et les dérivés ordinaires
Dividendes 2713 541 non
Intéréts aux fins des distributions 5 - couvertes 2455 (1566) 0,37 (1,23) | 6623151 1270134
Distributions de revenu provenant des placements - -
Distributions de gains en capital provenant des
placements - -
Revenu (perte) sur les dérivés - -
Profit (perte) net(te) réalisé(e) sur la vente de placements
et de dérivés (446) (1301)
Variation de la plus-value (moins-value) latente des
placements et des dérivés 1131  (576)
Profit (perte) net(te) total(e) sur les placements et les
dérivés 3403 (1336)
Autres revenus
Revenu tiré des préts de titres (note 6) 2 1
Profit (perte) de change sur la trésorerie 63 (1)
Rabais sur frais - -
Autres revenus 4 4
Total des autres revenus 106 4
Total des revenus 3509 (1332)
Charges
Frais de gestion (note 5) 477 87
Commissions et autres colts de transaction de
portefeuille 126 39
Frais du comité d'examen indépendant 1 1
Retenues d'impots 406 94
Taxe de vente harmonisée 44 12
Autres frais - 1
Total des charges 1054 234
Charges prises en charge par le gestionnaire (note 5) - -
Augmentation (diminution) de I'actif net attribuable aux
porteurs de parts rachetables 2455 (1566)

Les notes ci-jointes font partie intégrante de ces états financiers.
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Etats financiers

Etats de I'évolution de I'actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables
pour la ou les périodes ou I'exercice ou les exercices clos(es) le(s) 31 décembre (en milliers de dollars)

Parts
ordinaires Total
non du
couvertes Fonds
2023 2022 2023 2022
Actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables a I'ouverture de la période ou de I'exercice 14570 53349 14570 53349
Augmentation (diminution) de I'actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables 2455 (1566) 2455 (1566)
Distributions aux porteurs de parts rachetables
Revenu net de placement (1787) (325) (1787)  (325)
Profits nets réalisés - - - -
Remboursement de capital (34) (4) (34) (4)
Total des distributions aux porteurs de parts rachetables (1821) (329) (1821) (329
Transactions sur parts rachetables
Produit de I'émission de parts rachetables 206 072 - 206 072 -
Réinvestissement des distributions aux porteurs de parts rachetables - 6 - 6
Rachat de parts rachetables (85 799) (36 890) (85799) (36 890)
Augmentation (diminution) nette au titre des transactions sur parts rachetables 120273 (36:884) 120273 (36 884)
Augmentation (diminution) nette de I'actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables 120907  (38779) 120907 (38779)
135477 14570 135477 14570

Actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables a la cloture de la période ou de I'exercice

Les notes ci-jointes font partie intégrante de ces états financiers.
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Etats financiers

Tableaux des flux de trésorerie
pour la ou les périodes ou I'exercice ou les exercices clos(es) le(s) 31 décembre
(en milliers de dollars)

2023 2022

Flux de trésorerie provenant des (affectés aux) activités
d'exploitation
Augmentation (diminution) de I'actif net attribuable aux
porteurs de parts rachetables 2455 (1566)
Ajustements au titre des éléments suivants :
(Profit) perte net(te) réalisé(e) sur la vente de

placements et de dérivés 446 1301
Variation de la (plus-value) moins-value latente des
placements et des dérivés (1131) 576
(Profit) perte de change latent(e) sur la trésorerie 2 (1)
Commissions et autres colits de transaction de
portefeuille 126 39
Produit de la vente et de I'échéance de placements et
de dérivés 33247 1321
Achat de placements et de dérivés (68639) (1174)
Distributions hors trésorerie provenant des placements - -
(Augmentation) diminution des dividendes a recevoir (76) 21
(Augmentation) diminution des intéréts a recevoir - -
Augmentation (diminution) des frais de gestion a payer 36 (11)
Augmentation (diminution) des frais d'administration a
payer - -
Variation des autres comptes débiteurs et créditeurs 9 24
Flux de trésorerie nets provenant des (affectés aux)
activités d'exploitation (33525) 12480
Flux de trésorerie provenant des (affectés aux) activités
de financement
Distributions versées aux porteurs de parts rachetables,
déduction faite des distributions réinvesties (1820)  (324)
Produit de I'émission de parts rachetables 59 048 -
Montant versé au rachat de parts rachetables (23 553) (12212)
Flux de trésorerie nets provenant des (affectés aux)
activités de financement 33675 (12536)
Profit (perte) de change latent(e) sur la trésorerie (2) 1
Augmentation (diminution) nette de la trésorerie 150 (56)
Trésorerie (découvert bancaire) a I'ouverture de la
période ou de |'exercice 56 m

Trésorerie (découvert bancaire) a la cléture de la
période ou de I'exercice 204 56

Informations supplémentaires :

Intéréts regus, déduction faite des retenues d'impots* 5 -
Dividendes regus, déduction faite des retenues d'impots* 2231 468
Dividendes payés* - -
Intéréts payés*® - -
Impdts a recouvrer (payés) - -

*Les dividendes et intéréts regus ainsi que les dividendes et intéréts payés sont liés aux activités d'exploitation du Fonds.
Les notes ci-jointes font partie intégrante de ces états financiers.
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Inventaire du portefeuille au 31 décembre 2023

Nombre de
parts/d‘actions Coiit moyen Juste valeur % de
Devise ou valeur nominale Description ($) ($) I"actif net
E.-U.
usb 24 065 Abbott Laboratories 3374828 3492753
usb 24521 AbbVie Inc. 5070 305 5010 706
usb 1244 Acadia Healthcare Co., Inc. 123322 127 553
usD 4100 Agilent Technologies Inc. 766 433 751632
usb 996 Align Technology Inc. 478 926 359 851
usb 1724 Alnylam Pharmaceuticals Inc. 462 263 435126
usb 7406 Amgen Inc. 2410733 2812674
usb 7014 Baxter International Inc. 404792 357 553
usD 4031 Becton, Dickinson and Co. 1348 964 1296 024
usb 2000 Biogen Inc. 747 883 682 428
usb 2577 BioMarin Pharmaceutical Inc. 327822 327638
usb 284 Bio-Rad Laboratories Inc., catégorie A 185 008 120917
usb 2169 Bio-Techne Corp. 232393 220 681
usb 20283 Boston Scientific Corp. 1356 643 1546 138
usb 29199 Bristol-Myers Squibb Co. 2668 200 1975527
usD 1370 Bruker Corp. 140 833 132740
usb 3484 Cardinal Health Inc. 359 645 463 075
usb 2498 Catalent Inc. 214 425 147 993
usb 2340 Cencora Inc. 508 419 633 705
usb 7615 Centene Corp. 679770 745153
usb 204 Chemed Corp. 145 266 157 294
usb 4090 Cigna Corp. 1490 487 1614 956
usb 685 Cooper Cos. Inc. (The) 338377 341823
AUD 6672 CSL Ltd. 1768 415 1720792
usb 17 808 CVS Health Corp. 1858318 1854 109
usb 9165 Danaher Corp. 2724 532 2795737
usb 2927 Dentsply Sirona Inc. 158 728 137 361
usb 5369 Dexcom Inc. 827937 878 503
usb 8362 Edwards Lifesciences Corp. 932732 840743
usb 6810 Elanco Animal Health Inc. 81911 133797
usb 3287 Elevance Health Inc. 2068616 2043 853
usb 11757 EliLilly and Co. 5794 678 9036 880
usD 1368 Encompass Health Corp. 108 644 120 353
usb 2267 Envista Holdings Corp. 116 511 71922
usb 2486 Exact Sciences Corp. 238 626 242509
usb 4273 Exelixis Inc. 109 836 135 169
usb 5067 GE HealthCare Technologies Inc. 513 564 516 602
usb 17 324 Gilead Sciences Inc. 1885785 1850 546
usb 1621 Globus Medical Inc., catégorie A 122 553 113 905
usD 1814 Halozyme Therapeutics Inc. 100 972 88 406
usb 2870 HCA Healthcare Inc. 1012298 1024 357
usb 1807 Henry Schein Inc. 193 885 180 395
usb 3399 Hologic Inc. 366 335 320233
usb 1734 Humana Inc. 1162 820 1046 761
usb 1144 IDEXX Laboratories Inc. 769 117 837281
usb 2196 lllumina Inc. 670 622 403 190
usb 2591 Incyte Corp. 252 033 214522
usb 399 Inspire Medical Systems Inc. 132 224 107 029
usb 962 Insulet Corp. 3717171117 275238
usbD 1300 Intra-Cellular Therapies Inc. 104 447 122770
usb 4843 Intuitive Surgical Inc. 1726192 2154374
usb 1945 lonis Pharmaceuticals Inc. 97 989 129747
usb 2517 1QVIA Holdings Inc. 720213 767 931
usb 33482 Johnson & Johnson 7167 050 6919972
usb 493 Karuna Therapeutics Inc. 129 422 205754
usb 1228 Laboratory Corp. of America Holdings 386 274 368 037

Les pourcentages indiqués représentent les placements a la juste valeur par rapport & I'actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables du Fonds.
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Inventaire du portefeuille au 31 décembre 2023 (suite)

Nombre de
parts/d‘actions Coiit moyen Juste valeur % de
Devise ou valeur nominale Description ($) ($) I"actif net
E.-U. (suite)
usb 931 Lantheus Holdings Inc. 116 043 76 112
usb 2361 Legend Biotech Corp., CAAE 165 490 187 322
usb 685 Masimo Corp. 164 586 105 869
usD 1883 McKesson Corp. 908 237 1149 544
usb 35274 Merck & Co., Inc. 5159 800 5070771
usb 302 Mettler-Toledo International Inc. 601 620 483022
usb 4608 Moderna Inc. 992 650 604 269
usb 802 Molina Healthcare Inc. 307 551 382092
usb 1318 Neurocrine Biosciences Inc. 179 688 228 988
usb 2345 Option Care Health Inc. 100 352 104173
usb 3544 Organon & Co. 114418 67 386
usb 511 Penumbra Inc. 186 028 169 489
usb 78509 Pfizer Inc. 4295176 2980 397
usb 1549 Quest Diagnostics Inc. 294 301 281621
usb 1438 Regeneron Pharmaceuticals Inc. 1548 291 1665 367
usD 720 Repligen Corp. 174 921 170701
usb 2017 ResMed Inc. 586 772 457 507
usb 1738 Rewvity Inc. 308 042 250 509
CHF 9770 Roche Holding AG 3922828 3742440
usb 7188 Roivant Sciences Ltd. 90721 106 439
EUR 15378 Sanofi SA 2155 265 2010576
usb 1217 Sarepta Therapeutics Inc. 219048 154 745
usb 502 Shockwave Medical Inc. 146 995 126139
usb 4398 Stryker Corp. 1657 927 1736 629
usb 652 Teleflex Inc. 219135 214 364
usb 1379 Tenet Healthcare Corp. 117 550 137413
usb 5358 Thermo Fisher Scientific Inc. 4071318 3750 063
usD 635 United Therapeutics Corp. 197 781 184 116
usb 12899 UnitedHealth Group Inc. 8460 201 8954 528
usD 834 Universal Health Services Inc., catégorie B 146 233 167 640
usb 3578 Vertex Pharmaceuticals Inc. 1486 659 1919 687
usb 16635 Viatris Inc. 234 835 237 555
usD 9905 Walgreens Boots Alliance Inc. 462 484 341016
usb 817 Waters Corp. 344 420 354678
usb 1026 West Pharmaceutical Services Inc. 491128 476 377
usb 2902 Zimmer Biomet Holdings Inc. 494 373 465 694
usb 6424 Zoetis Inc. 1512139 1671859
101 151739 102 599 815 75,7
DANEMARK
usD 790 Ascendis Pharma AS, CAAE 101 680 131 201
DKK 1714 Coloplast AS, catégorie B 291 935 258 549
DKK 901 Genmab AS 463712 379 391
DKK 44136 Novo Nordisk AS, catégorie B 4651635 6020 411
5508 962 6789 552 5,0
SUISSE
CHF 6837 Alcon Inc. 669 859 703 098
EUR 3654 DSM-Firmenich AG 487 051 489 659
CHF 1031 Lonza Group AG, actions nominatives 850 050 571315
CHF 27805 Novartis AG, actions nominatives 3433692 3697078
CHF 399 Roche Holding AG-BR 171 546 163 403
CHF 685 Sonova Holding AG, actions nominatives 265 331 294 480
CHF 1482 Straumann Holding AG 292230 314 840
CHF 177 Tecan Group AG 101319 95 226
6271078 6329099 4,7

Les pourcentages indiqués représentent les placements a la juste valeur par rapport & I'actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables du Fonds.
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file mondiaux des soins de santé Cl

Inventaire du portefeuille au 31 décembre 2023 (suite)

Nombre de
parts/d‘actions Coiit moyen Juste valeur % de
Devise ou valeur nominale Description ($) ($) I"actif net
R.-U.
GBP 20836 AstraZeneca PLC 3824 087 3712576
GBP 56 926 GSK PLC 1401 336 1387 694
GBP 70712 Haleon PLC 382433 382324
usD 5221 Royalty Pharma PLC, catégorie A 245 851 193 383
GBP 12147 Smith & Nephew PLC 238 687 220 214
6092 394 5896 191 43
JAPON
JPY 24 842 Astellas Pharma Inc. 485 557 391742
JPY 8894 Chugai Pharmaceutical Co., Ltd. 316 628 444 382
JPY 26652 Daiichi Sankyo Co., Ltd. 1194 905 965 207
JPY 3932 Eisai Co., Ltd. 308 652 259 347
JPY 4818 Hoya Corp. 724 966 794 240
JPY 3459 Kyowa Kirin Co., Ltd. 102212 76 675
JPY 4941 MatsukiyoCocokara & Co. 114 201 115 396
JPY 17 438 Olympus Corp. 408 087 332804
JPY 6116 Ono Pharmaceutical Co., Ltd. 169 829 143 924
JPY 6157 Otsuka Holdings Co., Ltd. 273182 304578
JPY 3812 Shimadzu Corp. 157 212 140 548
JPY 4080 Shionogi & Co. 254 065 259 416
JPY 2208 Sysmex Corp. 198 404 162 281
JPY 21239 Takeda Pharmaceutical Co., Ltd. 920794 805 329
JPY 9987 Terumo Corp. 387493 431738
6016 187 5627 607 41
IRLANDE
usb 870 Jazz Pharmaceuticals PLC 167 425 141103
usb 18500 Medtronic PLC 2091052 2009 587
usb 1368 STERIS PLC 360 800 396 575
2619277 2 547 265 19
ALLEMAGNE
EUR 13665 Bayer AG, actions nominatives 1134290 669 382
EUR 1294 BioNTech SE, CAAE 237 854 179 096
EUR 2768 Fresenius Medical Care AG & Co., KGaA 167 972 153 049
EUR 5722 Fresenius SE & Co., KGaA 223559 233953
EUR 1797 Merck KGaA 453 555 377181
EUR 342 Sartorius AG, privilégiées 199518 165 985
EUR 3747 Siemens Healthineers AG 284 358 287083
2701106 2065729 15
FRANCE
EUR 3988 EssilorLuxottica SA 981529 1054 894
EUR 339 Sartorius Stedim Biotech 148 694 118 261
1130223 1173155 09
PAYS-BAS
usb 778 argenx SE, CAAE 394 165 390273
EUR 10974 Koninklijke Philips N.V. 299 925 337036
usDb 3154 QIAGEN NV 197 065 180619
891 155 907 928 0,7
AUSTRALIE
AUD 910 Cochlear Ltd. 198 353 244 542
AUD 2519 Ramsay Health Care Ltd. 149 277 119239
AUD 6258 Sonic Healthcare Ltd. 196 680 180 630
544 310 544 411 04
ISRAEL
ILS 15502 Teva Pharmaceutical Industries Ltd. 196 848 217 982 0,2
BELGIQUE
EUR 1671 UCB SA 203 242 192 040 01

Les pourcentages indiqués représentent les placements a la juste valeur par rapport & I'actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables du Fonds.
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Inventaire du portefeuille au 31 décembre 2023 (suite)

Nombre de
parts/d‘actions Coit moyen Juste valeur % de

Devise ou valeur nominale Description ($) ($) [ractif net
NOUVELLE ZELANDE

NZD 7629 Fisher & Paykel Healthcare Corp., Ltd. 169 008 150 314 0,1
CHINE

HKD 116 082 CSPC Pharmaceutical Group Ltd. 158 212 142 313 0,1
FINLANDE

EUR 1478 Orion OYJ, catégorie B 91 544 84 542 01
Total du portefeuille de placements avant commissions et autres codts de transaction de portefeuille 133745 285 135 267 943 99,8
Commissions et autres co(ts de transaction de portefeuille (192 227)
Total du portefeuille de placements 133 553 058 135 267 943 99,8
Autres actifs (passifs) nets 209 320 0,2
Actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables 135 477 263 100,0

Les pourcentages indiqués représentent les placements a la juste valeur par rapport & I'actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables du Fonds.
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Notes des états financiers propres au fonds

Commissions (note 2)
pour la ou les périodes ou I'exercice ou les exercices clos(es) le(s) 31 décembre (en milliers de dollars)

2023 2022
Commissions de courtage 18 5
Paiements indirectst 45 1

Transactions sur parts rachetables (note 4)
pour la ou les périodes ou I'exercice ou les exercices clos(es) le(s) 31 décembre

Parts ordinaires non

couvertes
2023 2022
Nombre de parts rachetables a I'ouverture de la période ou de I'exercice 700 000 2545000
Parts rachetables émises 10 050 000 -
Parts rachetables émises aux fins du réinvestissement des distributions - -
Parts rachetables rachetées (4200 000) (1845 000)
Nombre de parts rachetables a la cléture de la période ou de I'exercice 6550 000 700 000

TUne partie des commissions de courtage payées a été utilisée pour payer les services de recherche et de données du marché; ce sont les accords de paiement indirect. Ce montant a été estimé par le gestionnaire du
Fonds.
Les notes ci-jointes font partie intégrante de ces états financiers.
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Notes des états financiers propres au fonds

Taux des frais de gestion (note 5)
au 31 décembre 2023 (en %)

Préts de titres (note 6)
aux 31 décembre (en milliers de dollars)

Taux des frais de gestion
annuels (%) :

Parts ordinaires non couvertes

0,350

2023 2022
Titres prétés 855 81
Garanties (hors trésorerie) 898 85

Les notes ci-jointes font partie intégrante de ces états financiers.

Rapprochement du revenu tiré des préts de titres (note 6)
pour la ou les périodes ou I'exercice ou les exercices clos(es) le(s) 31 décembre
(en milliers de dollars)

2023 2022

Revenu brut tiré des préts de titres 3 2
Charges m

Revenu tiré des préts de titres 2 1

Charges en % du revenu brut tiré des préts de titres 30,0 476

Pertes reportées en avant (note 7)
au 31 décembre (en milliers de dollars)

2023

Pertes en capital reportées en avant : 176

Pertes autres qu'en capital expirant en :
2043
2042
2041
2040
2039
2038
2037
2036
2035
2034
2033
2032
2031
2030
2029
2028
2027
2026
2025
2024

Total
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Notes des états financiers propres au fonds

Risques liés aux instruments financiers (note 10)

Risque de concentration
Pour des informations sur le risque de concentration au 31 décembre 2023, consultez I'inventaire du portefeuille.

Le ou les tableaux ci-dessous résument I'exposition du Fonds au risque de concentration.

au 31 décembre 2022
Actif
net
Catégories (%)
Actions - E.-U. 70,3
Actions - Suisse 71
Actions - R.-U. 43
Actions - Japon 4,2
Actions - Danemark 36
Actions - Allemagne 32
Actions - France 2,2
Actions - Irlande 21
Actions - Australie 16
Actions - Pays-Bas 0,6
Autres actifs (passifs) nets 0,2
Actions - Israél 0,1
Actions - Belgique 01
Actions - Chine 0,1
Actions - Nouvelle Zélande 01
Actions - Jersey 0,1
Actions - Hong Kong 0,1
Total 100,0

Risque de crédit
Aux 31 décembre 2023 et 2022, le Fonds était peu exposé au risque de crédit puisque la presque totalité de ses actifs était investie dans des actions.

Autre risque de prix
Aux 31 décembre 2023 et 2022, le Fonds investissait principalement dans des actions étrangéres et était donc sensible a I'évolution de la conjoncture économique générale a I'échelle mondiale.

Les tableaux ci-aprés indiquent dans quelle mesure I'actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables aurait augmenté ou diminué si la valeur de I'indice ou des indices de référence du
Fonds s’était raffermie ou affaiblie de 10 %. La variation est estimée d’apres la corrélation historique entre le rendement des titres du Fonds et celui de I'indice ou des indices de référence a
la fin de la période/I'exercice, toute autre variable demeurant constante. La corrélation historique n’est pas nécessairement représentative de la corrélation future; par conséquent, I'incidence
sur I'actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables pourrait étre différente.

Incidence sur I'actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables

au 31 décembre 2023
Indice de référence ($)
Indice Solactive Developed Markets Healthcare 150 13501 195

Incidence sur I'actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables
au 31 décembre 2022

Indice de référence ($)

Indice Solactive Developed Markets Healthcare 150 1446 957

Les notes ci-jointes font partie intégrante de ces états financiers.
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Notes des états financiers propres au fonds

Risque de change

Le ou les tableaux ci-dessous résument |'exposition du Fonds au risque de change.

au 31 décembre 2023~
Exposition aux
instruments Exposition Actif
financiers Dérivés nette net
Devise (en k$) (en k$) (en k$) (%)
Dollar américain 98 674 - 98 674 72,8
Franc suisse 9584 9584 71
Couronne danoise 6659 6659 49
Euro 6355 6 355 4,7
Livre sterling 5717 5717 42
Yen japonais 5636 5636 42
Dollar australien 2266 2 266 17
Shekel israélien 219 219 0,2
Dollar néo-zélandais 153 153 0,1
Dollar de Hong Kong 143 143 0,1
Couronne suédoise 1 1 0,0
Total 135 407 - 135 407 100,0
au 31 décembre 2022~
Exposition aux
instruments Exposition Actif
financiers Dérivés nette net
Devise (en k$) (en k$) (en k$) (%)
Dollar américain 10679 - 10679 733
Franc suisse 1030 1030 71
Euro 840 840 58
Yen japonais 614 614 4,2
Livre sterling 596 596 41
Couronne danoise 507 507 35
Dollar australien 236 236 16
Dollar de Hong Kong 30 30 0.2
Shekel israélien 21 21 01
Dollar néo-zélandais 17 17 0,1
Couronne suédoise 1 1 0,0
Total 14571 - 14571 100,0

~Comprend les instruments monétaires et non monétaires, le cas échéant.

Au 31 décembre 2023, si le dollar canadien avait augmenté ou diminué de 10 % (10 % au 31 décembre 2022) par rapport a toutes les autres devises détenues dans le Fonds, toutes les autres
variables demeurant constantes, I'actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables du Fonds aurait diminué ou augmenté, respectivement, d’environ 13 541 000 $ (1 457 000 $ au 31

décembre 2022). En pratique, les résultats réels peuvent différer de cette analyse et la différence peut étre importante.

Risque de taux d'intérét

Aux 31 décembre 2023 et 2022, le Fonds était peu exposé au risque de taux d'intérét puisque la presque totalité de ses actifs était investie dans des actions.

Les notes ci-jointes font partie intégrante de ces états financiers.
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Notes des états financiers propres au fonds

Hiérarchie des justes valeurs

Le ou les tableaux ci-dessous résument les données utilisées par le Fonds pour I'évaluation des placements et des dérivés du Fonds comptabilisés a la juste valeur.

Positions acheteur a la juste valeur au 31 décembre 2023

Niveau 1 Niveau 2 Niveau 3 Total

(en k$) (en k$) (en k$) (en k$)

Actions 135 268 - - 135 268

Total 135 268 - - 135 268
Positions acheteur a la juste valeur au 31 décembre 2022

Niveau 1 Niveau 2 Niveau 3 Total

(en k$) (en k$) (en k$) (en k$)

Actions 14 540 - - 14 540

Total 14 540 - - 14 540

II'n'y a eu aucun transfert entre les niveaux 1, 2 et 3 au cours des exercices clos les 31 décembre 2023 et 2022.

Les notes ci-jointes font partie intégrante de ces états financiers.
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Fonds de lingots d'or Cl

Etats financiers (exprimés en $ US)

Etats de la situation financiére
aux 31 décembre
(en milliers de dollars, sauf les montants par part et les parts en circulation)

Etats de la situation financiére (suite)
aux 31 décembre
(en milliers de dollars, sauf les montants par part et les parts en circulation)

2023 2022
Actif
Actifs courants
Lingots a leur juste valeur 63 785 46 046

Lingots donnés en garantie - -
Trésorerie 7 3
Profit latent sur les contrats a terme standardisés et les contrats de change
aterme

Swaps, options sur swaps et options R R
Montant a recevoir pour la vente de lingots R 9
Montant a recevoir pour la souscription de parts R R
Dividendes a recevoir R R
Intéréts a recevoir R R
Rabais sur frais a recevoir

Passif

Passifs courants

Lingots vendus a découvert - -
Découvert bancaire - R
Perte latente sur les contrats a terme standardisés et les contrats de change
aterme

Swaps, options sur swaps et options R R
Frais de gestion a payer 8 7
Frais d'administration a payer R
Distributions a payer aux porteurs de parts rachetables - -
Montant a payer pour I'achat de lingots R R
Montant a payer pour le rachat de parts R R
Comptes créditeurs et charges a payer 4 2

Actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables 64 495 46 050

Actif net attribuable aux
porteurs de parts
rachetables, par série [Actif net attribuable aux Nombre de parts
ou par catégorie porteurs de parts rachetables en
(note 4): | rachetables, par part: circulation :
2023 2022 2023 2022 2023 2022
Série FNB
couverte en
$CA 26 030 13513 26,00% 22,89%| 1320000 800 000
Série FNB
non couverte
en$ CA 10 547 9580 27,21* 24,49% 510 000 530 000
Série FNB en
$uUs 27918 22 957 20,68 18,08 | 1350000 1270000

*L"actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables, par part, des série FNB couverte en § CA et série FNB non couverte en § CA est présenté en dollars canadiens.

Les notes ci-jointes font partie intégrante de ces états financiers.
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Fonds de lingots d'or Cl

Etats financiers (exprimés en $ US)

Etats du résultat global

pour la ou les périodes ou I'exercice ou les exercices clos(es) le(s) 31 décembre
(en milliers de dollars, sauf les montants par part et le nombre de parts)

Etats du résultat global (suite)
pour la ou les périodes ou I'exercice ou les exercices clos(es) le(s) 31 décembre
(en milliers de dollars, sauf les montants par part et le nombre de parts)

2023

2022

Augmentation

(diminution) de I'actif
net attribuable aux
porteurs de parts
rachetables, par série
ou par catégorie :

2023

2022

Augmentation
(diminution) de I'actif
net attribuable aux
porteurs de parts
rachetables, par part :
2023 2022

Nombre moyen pondéré
de parts :
2023 2022

Revenu

Profit (perte) net(te) sur les lingots et les dérivés
Dividendes
Intéréts aux fins des distributions
Distributions de revenu provenant des lingots
Distributions de gains en capital provenant des
lingots
Revenu (perte) sur les dérivés
Profit (perte) net(te) réalisé(e) sur la vente de
lingots et de dérivés
Variation de la plus-value (moins-value) latente des
lingots et des dérivés

929

6978

125271

(10 935)

Profit (perte) net(te) total(e) sur les lingots et les
dérivés

7911

1592

Autres revenus
Revenu tiré des préts de titres (note 6)
Profit (perte) de change sur la trésorerie
Rabais sur frais
Autres revenus

20

Total des autres revenus

20

Total des revenus

1612

Charges

Frais de gestion (note 5)

Commissions et autres colts de transaction de
portefeuille

Frais du comité d'examen indépendant

Charge d'intéréts

Taxe de vente harmonisée

© N =

138

N =N

Total des charges

101

157

Charges prises en charge par le gestionnaire (note 5)

Augmentation (diminution) de I'actif net attribuable aux

porteurs de parts rachetables

7810

1455

Les notes ci-jointes font partie intégrante de ces états financiers.

Série FNB

couverte en

$CA 3208
Série FNB

non couverte

en$ CA 1276
Série FNB en

$uUsS 3326

(1592)

(288)

3335

3,18 (1,43)

2,26 (0,35)

2,30 1,12

1008712 1109863

564 411 833288

1447479 2981616
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Fonds de lingots d'or Cl

Etats financiers (exprimés en $ US)

Etats de I'évolution de I'actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables
pour la ou les périodes ou I'exercice ou les exercices clos(es) le(s) 31 décembre (en milliers de dollars)

Série Série
FNB FNB non Série
te uverte FNB en Total du
en$ CA en$CA $UsS Fonds
2023 2022 2023 2022 2023 2022 2023 2022
Actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables a I'ouverture de la période ou de I'exercice 13513 24141 9580 13628 22957 276740 46050 314509
Augmentation (diminution) de I'actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables 3208 (1592) 1276 (288) 3326 333 7810 1455

Distributions aux porteurs de parts rachetables
Revenu net de placement
Profits nets réalisés

(275) - (762) - (1405

Remboursement de capital - (368) -

Total des distributions aux porteurs de parts rachetables - (368) - (275) - (762) - (1405)
Transactions sur parts rachetables

Produit de I'émission de parts rachetables 10024 6418 3891 3298 10240 4849 24155 14565
Réinvestissement des distributions aux porteurs de parts rachetables - 368 - 275 - 762 - 1405
Rachat de parts rachetables (715)  (15454) (4200) (7 058) (8605) (261967) (13520) (284 479)
Augmentation (diminution) nette au titre des transactions sur parts rachetables 9309 (8668) (309) (3485) 1635 (256356) 10635 (268 509)
Augmentation (diminution) nette de I'actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables 12517 (10628) 967  (4048) 4961 (253783) 18445 (268 459)
Actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables a la cléture de la période ou de I'exercice 26030 13513 10547 9580 27918 22957 64495 46050

Les notes ci-jointes font partie intégrante de ces états financiers.
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Fonds de lingots d'or Cl

Etats financiers (exprimés en $ US)

Tableaux des flux de trésorerie
pour la ou les périodes ou I'exercice ou les exercices clos(es) le(s) 31 décembre
(en milliers de dollars)

2023 2022

Flux de trésorerie provenant des (affectés aux) activités
d'exploitation
Augmentation (diminution) de I'actif net attribuable aux
porteurs de parts rachetables 7810 1455
Ajustements au titre des éléments suivants :
(Profit) perte net(te) réalisé(e) sur la vente de lingots

et de dérivés (929) (12527)
Variation de la (plus-value) moins-value latente des

lingots et des dérivés (6978) 10935
Commissions et autres colts de transaction de

portefeuille 1 2
Produit de la vente et de I'échéance de lingots et de

dérivés 1456 1579
Achat de lingots et de dérivés (1359) (1417)

Distributions hors trésorerie provenant des lingots - -
(Augmentation) diminution des dividendes a recevoir - -
(Augmentation) diminution des intéréts a recevoir - -
Augmentation (diminution) des frais de gestion a payer 2 (37)
Augmentation (diminution) des frais d'administration a

payer - -
Variation des autres comptes débiteurs et créditeurs 1 (2)

Flux de trésorerie nets provenant des (affectés aux)

activités d'exploitation 4 (12)
Flux de trésorerie provenant des (affectés aux) activités

de financement

Distributions versées aux porteurs de parts rachetables,

déduction faite des distributions réinvesties - -
Produit de I'émission de parts rachetables - -
Montant versé au rachat de parts rachetables - -

Flux de trésorerie nets provenant des (affectés aux)

activités de financement - -
Profit (perte) de change latent(e) sur la trésorerie - -
Augmentation (diminution) nette de la trésorerie 4 (12)

Trésorerie (découvert bancaire) a I'ouverture de la
période ou de I'exercice 3 15

Trésorerie (découvert bancaire) a la cléture de la
période ou de I'exercice 7 3

Informations supplémentaires :

Intéréts recus, déduction faite des retenues d'impots* 4 -
Dividendes regus, déduction faite des retenues d'impots* - -
Dividendes payés* - -
Intéréts payés* (2) (2
Impdts a recouvrer (payés) - -

*Les dividendes et intéréts regus ainsi que les dividendes et intéréts payés sont liés aux activités d'exploitation du Fonds.
Les notes ci-jointes font partie intégrante de ces états financiers.
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Fonds de lingots d'or Cl

Inventaire du portefeuille au 31 décembre 2023 (exprimé en $ US)

Nombre de Colit moyen Juste valeur % de
d'onces Description ($) ($) I'actif net
LINGOTS
30690 Lingots d'or 400 oz 56 655 448 63 785 402
Total Lingots 56 655 448 63 785 402 98,9
Commissions et autres colts de transaction de portefeuille -
Total du portefeuille de placements avant les dérivés 56 655 448 63 785 402 98,9
Contrat(s) de change a terme 714811 11
Total du portefeuille de placements 56 655 448 64 500 213 100,0
Autres actifs (passifs) nets (5064) 0,0
Actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables 64 495 149 100,0
Contrat(s) de change a terme
Note de crédit Devise Devise Taux  Profit (perte)
Contrepartie de la contrepartie* Date de réglement  achetée Position vendue Position  contractuel latent(e) ($)
Bank of New York Mellon (The), New York A-1+ 03 janvier 2024 CAD 32952586 USD 24268 456 1,36 722130
Bank of New York Mellon (The), New York A-1+ 03 janvier 2024 CAD 722729 usD 534181 1,35 13922
Bank of New York Mellon (The), New York A-1+ 03 janvier 2024 USD 24177536 CAD 31876056 0,76 3369
Bank of New York Mellon (The), New York A-1+ 03 janvier 2024 usD 625101 CAD 849 897 0,74 (19 444)
Bank of New York Mellon (The), New York A-1+ 22 janvier 2024 CAD 33287814 USD 25260850 1,32 (5 166)
Valeur totale du (des) contrat(s) de change a terme 714 811

*Note de crédit selon S&P Global Ratings.

Les pourcentages indiqués représentent les placements a la juste valeur par rapport & I'actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables du Fonds.
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Fonds de lingots d'or Cl

Notes des états financiers propres au Fonds (exprimés en § US)

Compensation des instruments financiers (note 2)

Le ou les tableaux suivants montrent I'incidence nette sur les états de la situation financiére du Fonds de I'exercice de tous les droits a compensation.

au 31 décembre 2023
Montants admissibles a la compensation

Actif (passif) Instruments Garantie regue Exposition

brut financiers (payée) nette

(en milliers de dollars) (en milliers de dollars) (en milliers de dollars) (en milliers de dollars)

Actifs dérivés - Contrats de change a terme 740 (25) - 715

Actifs dérivés - Swaps et options sur swaps - - - -

Total 740 (25) - 715
Passifs dérivés - Contrats de change a terme (25) 25 -
Passifs dérivés - Swaps et options sur swaps - - -
Total (25) 25 -

au 31 décembre 2022
Montants admissibles a la compensation

Actif (passif) Instruments Garantie regue Exposition

brut financiers (payée) nette

(en milliers de dollars) (en milliers de dollars) (en milliers de dollars) (en milliers de dollars)

Actifs dérivés - Contrats de change a terme 6 (5) - 1
Actifs dérivés - Swaps et options sur swaps - - -

Total 6 (5) - 1
Passifs dérivés - Contrats de change a terme (5) 5 -
Passifs dérivés - Swaps et options sur swaps - - -
Total (5) 5 -

Les notes ci-jointes font partie intégrante de ces états financiers.
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Notes des états financiers propres au Fonds (exprimés en § US)

Commissions (note 2)
pour la ou les périodes ou I'exercice ou les exercices clos(es) le(s) 31 décembre (en milliers de dollars)

2023 2022
Commissions de courtage B .
Paiements indirectst
Transactions sur parts rachetables (note 4)
pour la ou les périodes ou I'exercice ou les exercices clos(es) le(s) 31 décembre
Série Série
FNB FNB non
couverte couverte Série FNB
en$CA en$CA en$US
2023 2022 2023 2022 2023 2022
Nombre de parts rachetables a I'ouverture de la période ou de I'exercice 800000 1320000 530000 750000 1270000 15230000
Parts rachetables émises 560000 360000 200000 180000 520000 260 000
Parts rachetables émises aux fins du réinvestissement des distributions - - - - - -
Parts rachetables rachetées (40 000) (880 000) (220 000) (400 000) (440 000) (14 220 000)
Nombre de parts rachetables a la cloture de la période ou de I'exercice 1320000 800000 510000 530000 1350000 1270000

TUne partie des commissions de courtage payées a été utilisée pour payer les services de recherche et de données du marché; ce sont les accords de paiement indirect. Ce montant a été estimé par le gestionnaire du
Fonds.
Les notes ci-jointes font partie intégrante de ces états financiers.
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Notes des états financiers propres au Fonds (exprimés en § US)

Taux des frais de gestion (note 5)
au 31 décembre 2023 (en %)

Préts de titres (note 6)
aux 31 décembre (en milliers de dollars)

Taux des frais de gestion
annuels (%) :

Série FNB couverte en $ CA 0,155
Série FNB non couverte en $ CA 0,155
Série FNB en $ US 0,155

Les notes ci-jointes font partie intégrante de ces états financiers.

2023 2022
Titres prétés - B
Garanties (hors trésorerie)

Rapprochement du revenu tiré des préts de titres (note 6)
pour la ou les périodes ou I'exercice ou les exercices clos(es) le(s) 31 décembre
(en milliers de dollars)

2023 2022
Revenu brut tiré des préts de titres - -
Charges

Revenu tiré des préts de titres

Charges en % du revenu brut tiré des préts de titres

Pertes reportées en avant (note 7)
au 31 décembre (en milliers de dollars)

2023
Pertes en capital reportées en avant : -

Pertes autres qu'en capital expirant en :
2043
2042
2041
2040
2039
2038
2037
2036
2035
2034
2033
2032
2031
2030
2029
2028
2027
2026
2025
2024

Total

Etats financiers annuels - 31 décembre 2023

207



Fonds de lingots d'or Cl

Notes des états financiers propres au Fonds (exprimés en § US)

Risques liés aux instruments financiers (note 10)

Risque de concentration

Pour des informations sur le risque de concentration au 31 décembre 2023, consultez I'inventaire du portefeuille.

Le ou les tableaux ci-dessous résument I'exposition du Fonds au risque de concentration.

au 31 décembre 2022
Actif
net
Catégories (%)
Lingots 100,0
Contrat(s) de change a terme 0,0
Autres actifs (passifs) nets 0,0
Total 100,0
Risque de creédit
Le Fonds investissait dans des titres a revenu fixe, des actions privilégiées et des dérivés, le cas échéant, dont les notes de crédit sont présentées dans le ou les tableaux ci-dessous.
au 31 décembre 2023
Actif
net
Risque de crédit A* (%)
AAA/Aaa/A++ 11
Total 11

AlLes notes de crédit proviennent de S&P Global Ratings, lorsqu‘elles sont disponibles, sinon de Moody's Investors Service ou Dominion Bond Rating Service, respectivement.

*Veuillez consulter la note 10 qui contient un tableau des différentes notes de crédit.
Au 31 décembre 2022, I'exposition du Fonds au risque de crédit lié aux dérivés était peu importante.

Autre risque de prix

Aux 31 décembre 2023 et 2022, le Fonds était principalement investi dans I'or et, par conséquent, le Fonds était sensible aux variations du prix de l'or.

Au 31 décembre 2023, si la juste valeur de I'or avait augmenté ou diminué de 10 % (10 % au 31 décembre 2022), toutes les autres variables demeurant constantes, I'actif net attribuable aux
porteurs de parts rachetables du Fonds aurait augmenté ou diminué, respectivement, d’environ 6 379 000 $ (4 605 000 $ au 31 décembre 2022). En pratique, les résultats réels peuvent différer de

cette analyse et la différence peut étre

Risque de change
Le ou les tableaux ci-dessous résument I'exposition du Fonds au risque de change.

au 31 décembre 2023~
Exposition aux
instruments Exposition Actif
financiers Dérivés nette net
Devise (en k$) (en k$) (en k$) (%)
Dollar canadien 6 25976 25982 40,3
Total 6 25976 25982 40,3
au 31 décembre 2022~
Exposition aux
instruments Exposition Actif
financiers Dérivés nette net
Devise (en k$) (en k$) (en k$) (%)
Dollar canadien 7 13527 13 534 294
Total 7 13527 13534 294

~Comprend les instruments monétaires et non monétaires, le cas échéant.

Au 31 décembre 2023, si le dollar américain avait augmenté ou diminué de 10 % (10 % au 31 décembre 2022) par rapport a toutes les autres devises détenues dans le Fonds, toutes les autres
variables demeurant constantes, I'actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables du Fonds aurait diminué ou augmenté, respectivement, d’environ 2598 000 $ (1 353 000 $ au 31 décembre

2022). En pratique, les résultats réels peuvent différer de cette analyse et la différence peut étre importante.

Les notes ci-jointes font partie intégrante de ces états financiers.
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Notes des états financiers propres au Fonds (exprimés en § US)

Risque de taux d'intérét
Au 31 décembre 2023 et 2022, le Fonds était peu exposé au risque de taux d'intérét puisque la presque totalité de ses actifs était investie dans des lingots d'or.

Hiérarchie des justes valeurs

Le ou les tableaux ci-dessous résument les données utilisées par le Fonds pour I'évaluation des placements et des dérivés du Fonds comptabilisés a la juste valeur.

Positions acheteur a la juste valeur au 31 décembre 2023

Niveau 1 Niveau 2 Niveau 3 Total

(en k$) (en k$) (en k$) (en k$)

Lingots 63 785 - - 63 785

Contrat(s) de change a terme (montant net) - 715 - 715

Total 63785 715 - 64 500
Positions acheteur a la juste valeur au 31 décembre 2022

Niveau 1 Niveau 2 Niveau 3 Total

(en k$) (en k$) (en k$) (en k$)

Lingots 46 046 - - 46 046

Contrat(s) de change a terme (montant net) - 1 - 1

Total 46 046 1 - 46 047

II'n'y a eu aucun transfert entre les niveaux 1, 2 et 3 au cours des exercices clos les 31 décembre 2023 et 2022.

Les notes ci-jointes font partie intégrante de ces états financiers.
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FNB Options d'achat couvertes sur géants de |'or+ Cl

Etats financiers

Etats de la situation financiére
aux 31 décembre

(en milliers de dollars, sauf les montants par part et les parts en circulation)

Etats de la situation financiére (suite)

aux 31 décembre

(en milliers de dollars, sauf les montants par part et les parts en circulation)

2023 2022
Actif
Actifs courants
Placements 123648 186012
Placements donnés en garantie 11018 -
Trésorerie 177 493
Profit latent sur les contrats a terme standardisés et les contrats de
change a terme 3 -
Swaps, options sur swaps et options - -
Montant a recevoir pour la vente de placements - -
Montant a recevoir pour la souscription de parts - -
Dividendes a recevoir - 67
Intéréts a recevoir - -
Rabais sur frais a recevoir 3 29
134 849 186 601
Passif
Passifs courants
Placements vendus a découvert - -
Découvert bancaire - -
Perte latente sur les contrats a terme standardisés et les contrats de
change a terme 27 2
Swaps, options sur swaps et options 388 893
Frais de gestion a payer 75 105
Frais d'administration a payer - -
Distributions a payer aux porteurs de parts rachetables - -
Montant a payer pour I'achat de placements - -
Montant a payer pour le rachat de parts - -
Comptes créditeurs et charges a payer 56 76
546 1076

Actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables

134303 185525

*L"actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables, par part, pour les parts ordinaires couvertes en $ US est présenté en dollars américains.

Les notes ci-jointes font partie intégrante de ces états financiers.

Actif net attribuable aux
porteurs de parts
rachetables, par série [Actif net attribuable aux Nombre de parts
ou par catégorie porteurs de parts rachetables en
(note 4): | rachetables, par part: circulation :
2023 2022 2023 2022 2023 2022
Parts
ordinaires
couvertes 130 768 183 328 9,86 10,60 | 13263041 17288 041
Parts
ordinaires
couvertes en
$uUs 3535 2197 7,62% 8,11% 350 000 200 000
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Etats financiers

Etats du résultat global Etats du résultat global (suite)
pour la ou les périodes ou I'exercice ou les exercices clos(es) le(s) 31 décembre pour la ou les périodes ou I'exercice ou les exercices clos(es) le(s) 31 décembre
(en milliers de dollars, sauf les montants par part et le nombre de parts) (en milliers de dollars, sauf les montants par part et le nombre de parts)
Augmentation
(diminution) de I'actif Augmentation
net attribuable aux | (diminution) de I'actif
porteurs de parts net attribuable aux
rachetables, par série porteurs de parts |Nombre moyen pondéré
ou par catégorie : | rachetables, par part: de parts :
2023 2022 2023 2022 2023 2022 2023 2022
Revenu Parts
Profit (perte) net(te) sur les placements et les dérivés ordinaires
Dividendes 4065 7190 couvertes 3689 26 231 0,25 1,13 | 14489205 23289411
Intéréts aux fins des distributions 29 9 Parts
Distributions de revenu provenant des placements - - ordinaires
Distributions de gains en capital provenant des couvertes en
placements - - $US (13) 9 (0,05) 0,05 236 781 146 823
Revenu (perte) sur les dérivés 6459 13044
Profit (perte) net(te) réalisé(e) sur la vente de
placements et de dérivés (8865) (39584)
Variation de la plus-value (moins-value) latente des
placements et des dérivés 3746 48013
Profit (perte) net(te) total(e) sur les placements et les
dérivés 5434 28672
Autres revenus
Revenu tiré des préts de titres (note 6) 21 38
Profit (perte) de change sur la trésorerie (32) (15)
Rabais sur frais 136 797
Autres revenus 2 -
Total des autres revenus 127 820
Total des revenus 5561 29492
Charges
Frais de gestion (note 5) 1007 1681
Commissions et autres colts de transaction de
portefeuille 608 952
Frais du comité d'examen indépendant 1 1
Retenues d'impots 179 529
Taxe de vente harmonisée 90 89

Total des charges 1885 3252
Charges prises en charge par le gestionnaire (note 5) - -

Augmentation (diminution) de I'actif net attribuable aux
porteurs de parts rachetables 3676 26240

Les notes ci-jointes font partie intégrante de ces états financiers.
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Etats financiers

Etats de I'évolution de I'actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables
pour la ou les périodes ou I'exercice ou les exercices clos(es) le(s) 31 décembre (en milliers de dollars)

Parts

Parts ordinaires

ordinaires couvertes Total du

couvertes en$US Fonds

2023 2022 2023 2022 2023 2022

Actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables a I'ouverture de la période ou de I'exercice 183328 473648 2197 - 185525 473648
Augmentation (diminution) de I'actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables 3689 26231 (13) 9 3676 26240
Distributions aux porteurs de parts rachetables
Revenu net de placement (2973) (6319) (70) (80) (3043) (6399)
Profits nets réalisés (935) - (17) - (952) -
Remboursement de capital (8270)  (12897) (152) (51) (8422) (12948)
Total des distributions aux porteurs de parts rachetables (12178)  (19216) (239) (131) (12417) (19347)
Transactions sur parts rachetables
Produit de I'émission de parts rachetables 65 230 42 543 2386 2845 67616 45388
Réinvestissement des distributions aux porteurs de parts rachetables - - - - - -
Rachat de parts rachetables (109301) (339878) (796) (526) (110097) (340 404)
Augmentation (diminution) nette au titre des transactions sur parts rachetables (44071) (297 335) 1590 2319 (42481) (295016)
Augmentation (diminution) nette de I'actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables (52560) (290 320) 1338 2197 (51222) (288123)
Actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables a la cléture de la période ou de I'exercice 130768 183328 3535 2197 134303 185525

Les notes ci-jointes font partie intégrante de ces états financiers.
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Etats financiers

Tableaux des flux de trésorerie
pour la ou les périodes ou I'exercice ou les exercices clos(es) le(s) 31 décembre
(en milliers de dollars)

2023 2022

Flux de trésorerie provenant des (affectés aux) activités
d'exploitation
Augmentation (diminution) de I'actif net attribuable aux
porteurs de parts rachetables 3676 26240
Ajustements au titre des éléments suivants :
(Profit) perte net(te) réalisé(e) sur la vente de

placements et de dérivés 8865 39584
Variation de la (plus-value) moins-value latente des
placements et des dérivés (3746) (48013)
Commissions et autres colts de transaction de
portefeuille 608 952
Produit de la vente et de I'échéance de placements et
de dérivés 67914 155284
Achat de placements et de dérivés (63 834) (120 034)
Distributions hors trésorerie provenant des placements - -
(Augmentation) diminution des dividendes a recevoir 67 333
(Augmentation) diminution des intéréts a recevoir - -
Augmentation (diminution) des frais de gestion a payer (30) (176)
Augmentation (diminution) des frais d'administration a
payer - -
Variation des autres comptes débiteurs et créditeurs 6 1l
Flux de trésorerie nets provenant des (affectés aux)
activités d'exploitation 13526 54181
Flux de trésorerie provenant des (affectés aux) activités
de financement
Distributions versées aux porteurs de parts rachetables,
déduction faite des distributions réinvesties (12416) (19 347)
Produit de I'émission de parts rachetables 124 1336
Montant versé au rachat de parts rachetables (1550) (36 320)
Flux de trésorerie nets provenant des (affectés aux)
activités de financement (13842) (54 331)
Profit (perte) de change latent(e) sur la trésorerie - -
Augmentation (diminution) nette de la trésorerie (316) (150)
Trésorerie (découvert bancaire) a I'ouverture de la
période ou de I'exercice 493 643

Trésorerie (découvert bancaire) a la cléture de la
période ou de I'exercice 177 493

Informations supplémentaires :

Intéréts recus, déduction faite des retenues d'impots* 29 9
Dividendes regus, déduction faite des retenues d'impots* 3953 6994
Dividendes payés* - -
Intéréts payés* - -
Impéts a recouvrer (payés) - -

*Les dividendes et intéréts regus ainsi que les dividendes et intéréts payés sont liés aux activités d'exploitation du Fonds.
Les notes ci-jointes font partie intégrante de ces états financiers.
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Inventaire du portefeuille au 31 décembre 2023

Nombre de
parts/d‘actions s Coit moyen Juste valeur % de
Devise ou valeur nominale Description ($) ($) [ractif net
MATERIAUX
124 263 Mines Agnico Eagle Limitée 8652 454 9027 707
493 346 Alamos Gold Inc., catégorie A 7794 458 8791426
usb 378041 AngloGold Ashanti PLC 10 119 599 9362 254
2084914 B2Gold Corp. 10 659 923 8735790
385741 Société aurifere Barrick 10 409 861 9234 640
299 478 Endeavour Mining PLC 8631340 8915 460
60478 Franco-Nevada Corp. 10 426 708 8876 356
usb 419539 Gold Fields Ltd., CAAE 6140 669 8038 461
1102529 Kinross Gold Corp. 7297 280 8842 283
usb 165 189 Newmont Corp. 10 741 525 9059 596
433717 Pan American Silver Corp. 11221143 9381298
usb 56 229 Royal Gold Inc. 8917 649 9012275
usb 1320010 Sibanye Stillwater Ltd., CAAE 15691 406 9497 500
usb 622825 SSR Mining Inc. 12 554 842 8879 951
137 840 Wheaton Precious Metals Corp. 7728419 9010601
146 987 276 134 665 598 100,3
Total du portefeuille de placements avant commissions et autres codits de transaction de portefeuille 146 987 276 134 665 598 100,3
Commissions et autres colts de transaction de portefeuille (511899)
Total du portefeuille de placements avant les dérivés 146 475 377 134 665 598 100,3
Contrat(s) de change a terme (23 695) 0,0
Position(s) vendeur sur option(s) (388 361) (0,3)
Total du portefeuille de placements 146 475 377 134 253 542 100,0
Autres actifs (passifs) nets 49784 0,0
Actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables 134 303 326 100,0

Contrat(s) de change a terme

Note de crédit Devise Devise Taux  Profit (perte)
Contrepartie de la contrepartie* Date de reglement achetée  Position vendue Position contractuel latent(e) ($)
Bank of New York Mellon (The), New York A-1+ 22 janvier 2024 CAD 80795 usb 60 396 1,34 789
Bank of New York Mellon (The), New York A-1+ 22 janvier 2024 CAD 49152 usb 36 826 1,33 369
Bank of New York Mellon (The), New York A-1+ 22 janvier 2024 CAD 308 901 usb 233 566 1,32 (500)
Bank of New York Mellon (The), New York A-1+ 22 janvier 2024 usb 464 235 CAD 612978 0,76 1986
Bank of New York Mellon (The), New York A-1+ 22 janvier 2024 usD 29037 CAD 38310 0,76 154
Bank of New York Mellon (The), New York A-1+ 22 janvier 2024 usD 30923 CAD 121 0,75 (247)
Bank of New York Mellon (The), New York A-1+ 22 janvier 2024 usD 113 652 CAD 150 890 0,75 (337)
Bank of New York Mellon (The), New York A-1+ 22 janvier 2024 USD 1316751 CAD 1770187 0,74 (25 909)
Valeur totale du (des) contrat(s) de change a terme (23 695)

*Note de crédit selon S&P Global Ratings.

Les pourcentages indiqués représentent les placements a la juste valeur par rapport & I'actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables du Fonds.
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Inventaire du portefeuille au 31 décembre 2023 (suite)

Position(s) vendeur sur option(s)

Taille du Prix Prime Juste
Participation Date lot  d'exercice payée  du contrat
Contrat(s) sous-jacente d'expiration par contrat ($) Devise (recue) ($) $)
(309) Agnico Eagle Mines Ltd., (option d’achat) — 76,00 19 janvier 2024 100 76,00 CAD (39 552) (22 094)
(1227) Alamos Gold Inc., catégorie A, (option d'achat) — 19,00 19 janvier 2024 100 19,00 CAD (55 215) (17 792)
(940) AngloGold Ashanti Ltd., PLC, (option d’achat) — 19,00 19 janvier 2024 100 19,00 USD (64 143) (74732)
(5188) B2Gold Corp., (option d'achat) — 4,50 19 janvier 2024 100 450 CAD (46 692) (23 346)
(959) Barrick Gold Corp., (option d"achat) — 24,50 19 janvier 2024 100 2450 CAD (41237) (35 483)
(745) Endeavour Mining PLC, (option d’achat) — 32,00 19 janvier 2024 100 32,00 CAD (25 330) (13 410)
(150) Franco-Nevada Corp., (option d'achat) — 160,00 19 janvier 2024 100 160,00 CAD (29 700) (9749)
(1043) Gold Fields Ltd., CAAE, (option d’achat) — 17,00 19 janvier 2024 100 17,00 USD (55 821) (10 365)
(2745) Kinross Gold Corp., (option d'achat) — 8,50 19 janvier 2024 100 850 CAD (49 410) (26 078)
(411) Newmont Corp., (option d’achat) — 42,50 19 janvier 2024 100 4250 USD (54 991) (38 939)
(1079) Pan American Silver Corp., (option d’achat) — 22,00 19 janvier 2024 100 2200 CAD (55 029) (65 279)
(139) Royal Gold Inc., (option d’achat) — 125,00 19 janvier 2024 100 12500 USD (36 824) (24 404)
(1550) SSR Mining Inc., (option d’achat) — 12,00 19 janvier 2024 100 1200 USD (22 813) (15 404)
Wheaton Precious Metals Corp., (option d'achat) —
(342) 70,00 19 janvier 2024 100 70,00 CAD (27 018) (11 286)
Valeur totale de I'option (des options) position vendeur (603 775) (388 361)
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Notes des états financiers propres au fonds

Compensation des instruments financiers (note 2)

Le ou les tableaux suivants montrent I'incidence nette sur les états de la situation financiére du Fonds de I'exercice de tous les droits a compensation.

au 31 décembre 2023
Montants admissibles a la compensation
Actif (passif) Instruments Garantie regue Exposition
brut financiers (payée) nette
(en milliers de dollars) (en milliers de dollars) (en milliers de dollars) (en milliers de dollars)
Actifs dérivés - Contrats de change a terme 3 (3) -
Actifs dérivés - Swaps et options sur swaps - - -
Total 3 (3) -
Passifs dérivés - Contrats de change a terme (27) 3 - (24)
Passifs dérivés - Swaps et options sur swaps - - - -
Total (27) 3 - (24)
au 31 décembre 2022
Montants admissibles a la compensation
Actif (passif) Instruments Garantie regue Exposition
brut financiers (payée) nette

(en milliers de dollars)

(en milliers de dollars)

(en milliers de dollars)

(en milliers de dollars)

Actifs dérivés - Contrats de change a terme
Actifs dérivés - Swaps et options sur swaps

Total

Passifs dérivés - Contrats de change a terme
Passifs dérivés - Swaps et options sur swaps

(2)

(2)

Total

(2)

(2)

Les notes ci-jointes font partie intégrante de ces états financiers.
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Notes des états financiers propres au fonds

Commissions (note 2)
pour la ou les périodes ou I'exercice ou les exercices clos(es) le(s) 31 décembre (en milliers de dollars)

2023 2022
Commissions de courtage 597 906
Paiements indirectst 228 276
Transactions sur parts rachetables (note 4)
pour la ou les périodes ou I'exercice ou les exercices clos(es) le(s) 31 décembre
Parts
Parts ordinaires
ordinaires couvertes
couvertes en$US
2023 2022 2023 2022
Nombre de parts rachetables a I'ouverture de la période ou de I'exercice 17288041 42013041 200000 -
Parts rachetables émises 6025000 4075000 225000 250 000
Parts rachetables émises aux fins du réinvestissement des distributions - - - -
Parts rachetables rachetées (10 050 000) (28 800 000) (75000) (50 000)
Nombre de parts rachetables a la cléture de la période ou de I'exercice 13263041 17288041 350000 200 000

TUne partie des commissions de courtage payées a été utilisée pour payer les services de recherche et de données du marché; ce sont les accords de paiement indirect. Ce montant a été estimé par le gestionnaire du
Fonds.
Les notes ci-jointes font partie intégrante de ces états financiers.
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Notes des états financiers propres au fonds

Taux des frais de gestion (note 5)
au 31 décembre 2023 (en %)

Préts de titres (note 6)
aux 31 décembre (en milliers de dollars)

Taux des frais de gestion
annuels (%) :

0,650
0,650

Parts ordinaires couvertes
Parts ordinaires couvertes en $ US

Les notes ci-jointes font partie intégrante de ces états financiers.

2023 2022
Titres prétés 5821 7207
Garanties (hors trésorerie) 6112 7580

Rapprochement du revenu tiré des préts de titres (note 6)
pour la ou les périodes ou I'exercice ou les exercices clos(es) le(s) 31 décembre
(en milliers de dollars)

2023 2022
Revenu brut tiré des préts de titres 32 67
Charges (11) (29)
Revenu tiré des préts de titres 21 38
Charges en % du revenu brut tiré des préts de titres 36,3 437
Pertes reportées en avant (note 7)
au 31 décembre (en milliers de dollars)

2023
Pertes en capital reportées en avant : -

Pertes autres qu'en capital expirant en :
2043
2042
2041
2040
2039
2038
2037
2036
2035
2034
2033
2032
2031
2030
2029
2028
2027
2026
2025
2024

Total
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Notes des états financiers propres au fonds

Risques liés aux instruments financiers (note 10)

Risque de concentration
Pour des informations sur le risque de concentration au 31 décembre 2023, consultez I'inventaire du portefeuille.

Le ou les tableaux ci-dessous résument I'exposition du Fonds au risque de concentration.

au 31 décembre 2022
Actif
net
Catégories (%)
Position(s) acheteur
Actions - Matériaux 100,3
Autres actifs (passifs) nets 0,2
Total de la (des) position(s) acheteur 100,5
Position(s) vendeur
Option(s) (0,5)
Total de la (des) position(s) vendeur (0,5)
Total 100,0

Risque de creédit
Aux 31 décembre 2023 et 2022, I'exposition du Fonds au risque de crédit lié aux dérivés était peu importante.

Autre risque de prix
Aux 31 décembre 2023 et 2022, le Fonds investissait principalement dans des actions canadiennes et était donc sensible a I'évolution de la conjoncture économique générale au Canada.

Au 31 décembre 2023, si la juste valeur des actions du portefeuille de placements avait augmenté ou diminué de 10 % (10 % au 31 décembre 2022), toutes les autres variables demeurant
constantes, I'actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables du Fonds aurait augmenté ou diminué, respectivement, d’environ 13 647 000 $ (18 601 000 $ au 31 décembre 2022). En pratique,
les résultats réels peuvent différer de cette analyse et la différence peut étre importante.

Risque de change
Le ou les tableaux ci-dessous résument I'exposition du Fonds au risque de change.

au 31 décembre 2023~
Exposition aux
instruments Exposition Actif
financiers Dérivés nette net
Devise (enk$) (en k$) (en k$) (%)
Dollar américain 54049 1987 56 036 4,7
Total 54049 1987 56 036 4,7
au 31 décembre 2022~
Exposition aux
instruments Exposition Actif
financiers Dérivés nette net
Devise (enk$) (en k$) (en k$) (%)
Dollar américain 75196 952 76 148 41,0
Total 75196 952 76 148 41,0

~Comprend les instruments monétaires et non monétaires, le cas échéant.
Au 31 décembre 2023, si le dollar canadien avait augmenté ou diminué de 10 % (10 % au 31 décembre 2022) par rapport a toutes les autres devises détenues dans le Fonds, toutes les autres

variables demeurant constantes, |'actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables du Fonds aurait diminué ou augmenté, respectivement, d’environ 5604 000 $ (7 615 000 $ au 31 décembre
2022). En pratique, les résultats réels peuvent différer de cette analyse et la différence peut étre importante.

Les notes ci-jointes font partie intégrante de ces états financiers.
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Notes des états financiers propres au fonds

Risque de taux d'intérét

Aux 31 décembre 2023 et 2022, le Fonds était peu exposé au risque de taux d'intérét puisque la presque totalité de ses actifs était investie dans des actions et des dérivés.

Hiérarchie des justes valeurs

Le ou les tableaux ci-dessous résument les données utilisées par le Fonds pour I'évaluation des placements et des dérivés du Fonds comptabilisés a la juste valeur.

Positions acheteur a la juste valeur au 31 décembre 2023

Niveau 1 Niveau 2 Niveau 3 Total
(enk$) (enk$) (enk$) (enk$)
Actions 134 666 - - 134 666
Contrat(s) de change a terme (montant net) - (24) (24)
Total 134 666 (24) - 134 642
Positions vendeur a la juste valeur au 31 décembre 2023
Niveau 1 Niveau 2 Niveau 3 Total
(en k$) (en k$) (en k$) (en k$)
Option(s) (388) - - (388)
Total (388) - - (388)
Positions acheteur a la juste valeur au 31 décembre 2022
Niveau 1 Niveau 2 Niveau 3 Total
(en k$) (en k$) (en k$) (en k$)
Actions 186 012 - - 186 012
Contrat(s) de change a terme (montant net) - (2) (2)
Total 186 012 (2) - 186 010
Positions vendeur a la juste valeur au 31 décembre 2022
Niveau 1 Niveau 2 Niveau 3 Total
(enk$) (en k$) (en k$) (en k$)
Option(s) (893) - (893)
Total (893) - - (893)

II'n'y a eu aucun transfert entre les niveaux 1,2 et 3 au cours des exercices clos les 31 décembre 2023 et 2022.

Les notes ci-jointes font partie intégrante de ces états financiers.
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Etats financiers

Etat de la situation financiére
au 31 décembre

(en milliers de dollars, sauf les montants par part et les parts en circulation)

Etat de la situation financiére (suite)

au 31 décembre

(en milliers de dollars, sauf les montants par part et les parts en circulation)

2023

Actif

Actifs courants

Placements

Placements donnés en garantie

Trésorerie

Profit latent sur les contrats a terme standardisés et les contrats de change a terme
Swaps, options sur swaps et options

Montant a recevoir pour la vente de placements
Montant a recevoir pour la souscription de parts
Dividendes a recevoir

Intéréts a recevoir

Rabais sur frais a recevoir

Passif

Passifs courants

Placements vendus a découvert

Découvert bancaire

Perte latente sur les contrats a terme standardisés et les contrats de change a terme
Swaps, options sur swaps et options

Frais de gestion a payer

Frais d'administration a payer

Distributions a payer aux porteurs de parts rachetables
Montant a payer pour I'achat de placements
Montant a payer pour le rachat de parts

Actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables

Les notes ci-jointes font partie intégrante de ces états financiers.

Actif net attribuable aux
porteurs de parts
rachetables, par série

/Actif net attribuable aux

Nombre de parts

ou par catégorie porteurs de parts rachetables en
(note 4): | rachetables, par part: circulation :
2023 2023 2023
Parts
ordinaires 2101 21,01 100 000
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Etats financiers

Etat du résultat global
pour la période close le 31 décembre

(en milliers de dollars, sauf les montants par part et le nombre de parts)

Etat du résultat global (suite)
pour la période close le 31 décembre

(en milliers de dollars, sauf les montants par part et le nombre de parts)

2023

Augmentation
(diminution) de I'actif
net attribuable aux
porteurs de parts
rachetables, par série
ou par catégorie :
2023

Augmentation
(diminution) de I'actif
net attribuable aux
porteurs de parts
rachetables, par part :
2023

Nombre moyen pondéré
de parts :
2023

Revenu

Profit (perte) net(te) sur les placements et les dérivés
Dividendes
Intéréts aux fins des distributions
Distributions de revenu provenant des placements
Distributions de gains en capital provenant des placements
Revenu (perte) sur les dérivés
Profit (perte) net(te) réalisé(e) sur la vente de placements et
de dérivés
Variation de la plus-value (moins-value) latente des
placements et des dérivés

52

61

Profit (perte) net(te) total(e) sur les placements et les dérivés

142

Autres revenus
Revenu tiré des préts de titres (note 6)
Profit (perte) de change sur la trésorerie
Rabais sur frais
Autres revenus

(2)

Total des autres revenus

(2)

Total des revenus

140

Charges

Frais de gestion (note 5)

Frais du comité d'examen indépendant
Retenues d'impots

Total des charges

FNJ I RN

Charges prises en charge par le gestionnaire (note 5)

Augmentation (diminution) de I'actif net attribuable aux
porteurs de parts rachetables

136

Les notes ci-jointes font partie intégrante de ces états financiers.

Parts
ordinaires 136

2,00

67713
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Etats financiers

Etat de I'évolution de I'actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables

pour la période close le 31 décembre (en milliers de dollars)

Parts ordinaires

Total du Fonds

2023 2023
Actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables a I'ouverture de la période - -
Augmentation (diminution) de I'actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables 136 136
Distributions aux porteurs de parts rachetables
Revenu net de placement (31) (31)
Profits nets réalisés (3) (3)
Remboursement de capital - -
Total des distributions aux porteurs de parts rachetables (34) (34)
Transactions sur parts rachetables
Produit de I'émission de parts rachetables 3024 3024
Réinvestissement des distributions aux porteurs de parts rachetables 16 16
Rachat de parts rachetables (1041) (1041)
Augmentation (diminution) nette au titre des tr tions sur parts rachetables 1999 1999
Augmentation (diminution) nette de I'actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables 2101 2101

2101 2101

Actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables a la cloture de la période

Les notes ci-jointes font partie intégrante de ces états financiers.
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Tableau des flux de trésorerie
pour la période close le 31 décembre (en milliers de dollars)

2023

Flux de trésorerie provenant des (affectés aux) activités
d'exploitation
Augmentation (diminution) de I'actif net attribuable aux porteurs
de parts rachetables 136
Ajustements au titre des éléments suivants :
(Profit) perte net(te) réalisé(e) sur la vente de placements et

de dérivés (52)
Variation de |a (plus-value) moins-value latente des
placements et des dérivés (61)

Commissions et autres colts de transaction de portefeuille -
Produit de la vente et de I'échéance de placements et de

dérivés 46
Achat de placements et de dérivés (1044)
Distributions hors trésorerie provenant des placements -
(Augmentation) diminution des dividendes a recevoir (1)

(Augmentation) diminution des intéréts a recevoir

Augmentation (diminution) des frais de gestion a payer -
Augmentation (diminution) des frais d'administration a payer -
Variation des autres comptes débiteurs et créditeurs -

Flux de trésorerie nets provenant des (affectés aux) activités

d'exploitation (976)
Flux de trésorerie provenant des (affectés aux) activités de

financement

Distributions versées aux porteurs de parts rachetables,

déduction faite des distributions réinvesties (18)
Produit de I'émission de parts rachetables 1012
Montant versé au rachat de parts rachetables (7)
Flux de trésorerie nets provenant des (affectés aux) activités

de financement 987
Profit (perte) de change latent(e) sur la trésorerie -
Augmentation (diminution) nette de la trésorerie 1"
Trésorerie (découvert bancaire) a I'ouverture de la période -
Trésorerie (découvert bancaire) a la cléture de la période "

Informations supplémentaires :

Intéréts regus, déduction faite des retenues d'impots* -
Dividendes regus, déduction faite des retenues d'impots* 26
Dividendes payés* -
Intéréts payés*® -
Impdts a recouvrer (payés) -

*Les dividendes et intéréts regus ainsi que les dividendes et intéréts payés sont liés aux activités d'exploitation du Fonds.
Les notes ci-jointes font partie intégrante de ces états financiers.
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Inventaire du portefeuille au 31 décembre 2023

Nombre de Coiit moyen  Juste valeur % de
Devise parts/d'actions Description ($) ($) lactif net
FONDS NEGOCIE(S) EN BOURSE
26 405 FNB Indice d'actions canadiennes Cl (parts ordinaires non couvertes) 530 244 545 527
22899 FNB Indice 1000 E.-U. Cl (parts ordinaires non couvertes) 482 826 508 129
12078 FNB iShares Core Canadian Universe Bond Index 333425 340 841
usb 4600 iShares Core MSCI EAFE ETF 420 034 428 800
usD 2478 iShares Core MSCI Emerging Markets ETF 163 627 166 078
4640 Vanguard Global Aggregate Bond Index ETF 98 506 99 806
Total du portefeuille de placements avant commissions et autres coiits de transaction de portefeuille 2028 662 2089 181 99,4
Commissions et autres colits de transaction de portefeuille (62)
Total du portefeuille de placements 2028 600 2089 181 99,4
Autres actifs (passifs) nets 12 205 0,6
Actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables 2101 386 100,0

Les pourcentages indiqués représentent les placements a la juste valeur par rapport & I'actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables du Fonds.

Etats financiers annuels - 31 décembre 2023

225



FNB de répartition de I'actif de croissance Cl

Notes des états financiers propres au fonds

Participation dans des entités structurées non consolidées (note 2)

Le tableau suivant présente la participation du Fonds dans des entités structurées non consolidées.

au 31 décembre 2023

Entités structurées non consolidées

Juste valeur du (des) Juste valeur du placement du Fonds
fonds / FNB sous-jacent(s) dans le(s) fonds / FNB sous-jacent(s)

Participation dans le(s)
fonds / FNB sous-jacent(s)

(en milliers de dollars) (en milliers de dollars) (%)
FNB Indice 1000 E.-U. Cl 89811 508 0,6
FNB Indice d'actions canadiennes Cl 154779 545 04
Vanguard Global Aggregate Bond Index ETF 143190 100 01
iShares Core Canadian Universe Bond Index ETF 7003 863 3 -
iShares Core MSCI EAFE ETF 141503 812 429
iShares Core MSCI Emerging Markets ETF 99 043 677 166

Les notes ci-jointes font partie intégrante de ces états financiers.
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Notes des états financiers propres au fonds

Commissions (note 2)
pour la période close le 31 décembre (en milliers de dollars)

2023
Commissions de courtage .
Paiements indirectst

Transactions sur parts rachetables (note 4)
pour la période close le 31 décembre

Parts ordinaires

2023
Nombre de parts rachetables a I'ouverture de la période -
Parts rachetables émises 150 000
Parts rachetables émises aux fins du réinvestissement des distributions -
Parts rachetables rachetées (50 000)
Nombre de parts rachetables a la cloture de la période 100 000

TUne partie des commissions de courtage payées a été utilisée pour payer les services de recherche et de données du marché; ce sont les accords de paiement indirect. Ce montant a été estimé par le gestionnaire du
Fonds.
Les notes ci-jointes font partie intégrante de ces états financiers.
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Notes des états financiers propres au fonds

Taux des frais de gestion (note 5)
au 31 décembre 2023 (en %)

Préts de titres (note 6)
au 31 décembre (en milliers de dollars)

Taux des frais de gestion 2023
annuels (%) : Titres prétés -
Parts ordinaires 0,220 Garanties (hors trésorerie)
Placements dans des parties liées (note 9) Rapprochement du revenu tiré des préts de titres (note 6)
au 31 décembre (en milliers de dollars) pour la période close le 31 décembre (en milliers de dollars)
Placements 2023 2023
FNB Indice d'actions canadiennes Cl (parts ordinaires non Revenu brut tiré des préts de titres -
couvertes) 545 Charges
FNB Indice 1000 E.-U. Cl (parts ordinaires non couvertes) 508 Revenu tiré des préts de titres
Charges en % du revenu brut tiré des préts de titres
Pertes reportées en avant (note 7)
au 31 décembre (en milliers de dollars)

Les notes ci-jointes font partie intégrante de ces états financiers.

2023

Pertes en capital reportées en avant :

Pertes autres qu'en capital expirant en :
2043
2042
2041
2040
2039
2038
2037
2036
2035
2034
2033
2032
2031
2030
2029
2028
2027
2026
2025
2024

Total
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Notes des états financiers propres au fonds

Risques liés aux instruments financiers (note 10)

Risque de concentration
Le tableau ci-dessous résume I'exposition du Fonds au risque de concentration.

au 31 décembre 2023
Actif
net
Fonds (%)
FNB Indice d'actions canadiennes Cl (parts ordinaires non couvertes) 26,0
FNB Indice 1000 E.-U. CI (parts ordinaires non couvertes) 24,2
iShares Core MSCI EAFE ETF 204
FNB iShares Core Canadian Universe Bond Index 16,2
iShares Core MSCI Emerging Markets ETF 79
Vanguard Global Aggregate Bond Index ETF 47
Autres actifs (passifs) nets 0,6
Total 100,0

Autre risque de prix
Au 31 décembre 2023, le Fonds avait une exposition indirecte a I'autre risque de prix des fonds sous-jacents.

Au 31 décembre 2023, si la juste valeur des fonds sous-jacents avait augmenté ou diminué de 10 %, toutes les autres variables demeurant constantes, I'actif net attribuable aux porteurs de parts
rachetables du Fonds aurait augmenté ou diminué, respectivement, d’environ 209 000 $. En pratique, les résultats réels peuvent différe de cette analyse et la différence peut étre importante.

Risque de change
Le tableau ci-dessous résume I'exposition du Fonds au risque de change.

au 31 décembre 2023~
Exposition aux
instruments Exposition Actif
financiers Dérivés nette net
Devise (en k$) (en k$) (en k$) (%)
Dollar américain 305 - 305 14,5
Total 305 - 305 14,5

~Comprend les instruments monétaires et non monétaires, le cas échéant.
Au 31 décembre 2023, si le dollar canadien avait augmenté ou diminué de 10 % par rapport a toutes les autres devises détenues dans le Fonds, toutes les autres variables demeurant constantes,
I'actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables du Fonds aurait diminué ou augmenté, respectivement, d’environ 31 000 $. En pratique, les résultats réels peuvent différer de cette

analyse et la différence peut étre importante.

Veuillez consulter la note 10 pour une analyse des autres risques liés aux instruments financiers.

Hiérarchie des justes valeurs

Le tableau ci-dessous résume les données utilisées par le Fonds pour I'évaluation des placements et des dérivés du Fonds comptabilisés a la juste valeur.

Positions acheteur a la juste valeur au 31 décembre 2023

Niveau 1 Niveau 2 Niveau 3 Total

(en k$) (en k$) (en k$) (en k$)

Fonds négocié(s) en bourse 2089 - - 2089
Total 2089 - - 2089

IIn’y a eu aucun transfert entre les niveaux 1, 2 et 3 au cours de la période close le 31 décembre 2023.

Les notes ci-jointes font partie intégrante de ces états financiers.
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Etats financiers

Etats de la situation financiére
aux 31 décembre

(en milliers de dollars, sauf les montants par part et les parts en circulation)

Etats de la situation financiére (suite)

aux 31 décembre

(en milliers de dollars, sauf les montants par part et les parts en circulation)

2023 2022
Actif
Actifs courants
Placements 68393 90139
Placements donnés en garantie 23144 -
Trésorerie 272 210
Profit latent sur les contrats a terme standardisés et les contrats de change a
terme 1109 158
Swaps, options sur swaps et options - -
Montant a recevoir pour la vente de placements - -
Montant a recevoir pour la souscription de parts - -
Dividendes a recevoir 77 79
Intéréts a recevoir - -
Rabais sur frais a recevoir 6 -
93001 90 646
Passif
Passifs courants
Placements vendus a découvert - -
Découvert bancaire - -
Perte latente sur les contrats a terme standardisés et les contrats de change
aterme 31 29
Swaps, options sur swaps et options 5713 475
Frais de gestion a payer 52 49
Frais d'administration a payer - -
Distributions a payer aux porteurs de parts rachetables - -
Montant a payer pour I'achat de placements - -
Montant a payer pour le rachat de parts - -
Comptes créditeurs et charges a payer 54 38
710 591

Actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables

92291 90 055

*L"actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables, par part, pour les parts ordinaires couvertes en $ US est présenté en dollars américains.

Les notes ci-jointes font partie intégrante de ces états financiers.

Actif net attribuable aux
porteurs de parts

rachetables, par série [Actif net attribuable aux Nombre de parts
ou par catégorie porteurs de parts rachetables en
(note 4): | rachetables, par part: circulation :
2023 2022 2023 2022 2023 2022
Parts
ordinaires
couvertes 73 860 82126 11,36 11,99 | 6500000 6850000
Parts
ordinaires
couvertes en
$us 1285 1375 9,70% 10,15% 100 000 100 000
Parts
ordinaires
non
couvertes 17 146 6 554 12,25 13,11 | 1400000 500 000

Etats financiers annuels - 31 décembre 2023
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Etats financiers

Etats du résultat global Etats du résultat global (suite)
pour la ou les périodes ou I'exercice ou les exercices clos(es) le(s) 31 décembre pour la ou les périodes ou I'exercice ou les exercices clos(es) le(s) 31 décembre
(en milliers de dollars, sauf les montants par part et le nombre de parts) (en milliers de dollars, sauf les montants par part et le nombre de parts)
Augmentation
(diminution) de I'actif Augmentation
net attribuable aux | (diminution) de I'actif
porteurs de parts net attribuable aux
rachetables, par série porteurs de parts |Nombre moyen pondéré
ou par catégorie : | rachetables, par part: de parts :
2023 2022 2023 2022 2023 2022 2023 2022
Revenu Parts
Profit (perte) net(te) sur les placements et les dérivés ordinaires
Dividendes 2214 1358 couvertes 454 2640 0,06 0,51 7266712 5199041
Intéréts aux fins des distributions 20 6 Parts
Distributions de revenu provenant des placements - - ordinaires
Distributions de gains en capital provenant des couvertes en
placements - - $uUs (34) 143 (0,32) 1,25 104 658 115217
Revenu (perte) sur les dérivés 3465 1980 Parts
Profit (perte) net(te) réalisé(e) sur la vente de placements ordinaires
et de dérivés 3109 (1144) non
Variation de la plus-value (moins-value) latente des couvertes 23 692 0,01 1,44 1681507 482 055
placements et des dérivés (7302) 2042
Profit (perte) net(te) total(e) sur les placements et les
dérivés 1506 4242

Autres revenus
Revenu tiré des préts de titres (note 6) - -

Profit (perte) de change sur la trésorerie (36) 7
Rabais sur frais 94 -
Autres revenus - -
Total des autres revenus 58 7
Total des revenus 1564 4249
Charges
Frais de gestion (note 5) 685 446
Commissions et autres colts de transaction de
portefeuille 60 74
Frais du comité d'examen indépendant 1 1
Retenues d'impots 313 209
Taxe de vente harmonisée 62 44

Total des charges 1121 774
Charges prises en charge par le gestionnaire (note 5) -

Augmentation (diminution) de I'actif net attribuable aux
porteurs de parts rachetables 443 3475

Les notes ci-jointes font partie intégrante de ces états financiers.
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Etats financiers

Etats de I'évolution de I'actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables

pour la ou les périodes ou I'exercice ou les exercices clos(es) le(s) 31 décembre (en milliers de dollars)

Parts Parts

Parts ordinaires ordinaires Total

ordinaires couvertes non du

couvertes en$ US couvertes Fonds

2023 2022 2023 2022 2023 2022 2023 2022

Actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables a I'ouverture de la période ou de I'exercice 82126 44139 1375 6554 5674 90055 49813
Augmentation (diminution) de I'actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables 454 2640 (34) 143 23 692 443 3475
Distributions aux porteurs de parts rachetables
Revenu net de placement (963) (564) (17) 9) (214) (36) (1194) (609)
Profits nets réalisés (2 566) (275) ~ (40) (5)  (927) (27) (3533) (307)
Remboursement de capital (1194) (3088) (19) (51)  (431) (303) (1644) (3442)
Total des distributions aux porteurs de parts rachetables (4723) (3927) (76) (65) (1572) (366) (6371) (4358)
Transactions sur parts rachetables
Produit de I'émission de parts rachetables 22323 41045 662 1931 62301 1842 85286 44818
Réinvestissement des distributions aux porteurs de parts rachetables - - - - - - - -
Rachat de parts rachetables (26 320) (1771) (642) (634) (50 160) (1288) (77122) (3693)
Augmentation (diminution) nette au titre des tr tions sur parts r bl (3997) 39274 20 1297 12141 554 8164 41125
Augmentation (diminution) nette de I'actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables (8 266) 37987 (90) 1375 10592 880 2236 40242
Actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables a la cléture de la période ou de I'exercice 73860 82126 1285 1375 17146 6554 92291 90055

Les notes ci-jointes font partie intégrante de ces états financiers.
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Etats financiers

Tableaux des flux de trésorerie
pour la ou les périodes ou I'exercice ou les exercices clos(es) le(s) 31 décembre
(en milliers de dollars)

2023 2022

Flux de trésorerie provenant des (affectés aux) activités
d'exploitation
Augmentation (diminution) de I'actif net attribuable aux
porteurs de parts rachetables 443 3475
Ajustements au titre des éléments suivants :
(Profit) perte net(te) réalisé(e) sur la vente de

placements et de dérivés (3109) 1144
Variation de la (plus-value) moins-value latente des
placements et des dérivés 7302 (2042)
Commissions et autres colts de transaction de
portefeuille 60 74
Produit de la vente et de I'échéance de placements et
de dérivés 39854 35809
Achat de placements et de dérivés (37 487) (35223)
Distributions hors trésorerie provenant des placements - -
(Augmentation) diminution des dividendes a recevoir 1 (37)
(Augmentation) diminution des intéréts a recevoir - -
Augmentation (diminution) des frais de gestion a payer 2 23
Augmentation (diminution) des frais d'administration a
payer - -
Variation des autres comptes débiteurs et créditeurs Al 26
Flux de trésorerie nets provenant des (affectés aux)
activités d'exploitation 7077 3249
Flux de trésorerie provenant des (affectés aux) activités
de financement
Distributions versées aux porteurs de parts rachetables,
déduction faite des distributions réinvesties (6370) (4 358)
Produit de I'émission de parts rachetables 1 1325
Montant versé au rachat de parts rachetables (706) 7
Flux de trésorerie nets provenant des (affectés aux)
activités de financement (7075) (3026)
Profit (perte) de change latent(e) sur la trésorerie - -
Augmentation (diminution) nette de la trésorerie 2 223
Trésorerie (découvert bancaire) a I'ouverture de la
période ou de I'exercice 270 47
Trésorerie (découvert bancaire) a la cléture de la
période ou de I'exercice 272 210

Informations supplémentaires :

Intéréts recus, déduction faite des retenues d'impots* 20 6
Dividendes regus, déduction faite des retenues d'impots* 1902 111
Dividendes payés* - -
Intéréts payés* - -
Impdts a recouvrer (payés) - -

*Les dividendes et intéréts regus ainsi que les dividendes et intéréts payés sont liés aux activités d'exploitation du Fonds.
Les notes ci-jointes font partie intégrante de ces états financiers.
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Inventaire du portefeuille au 31 décembre 2023

Nombre de
parts/d‘actions Coit moyen Juste valeur % de
Devise ou valeur nominale Description ($) ($) [ractif net
E.-U.
usb 31527 Abbott Laboratories 4513 494 4598 158
usb 22000 AbbVie Inc. 4327 251 4517 546
usb 12322 Amgen Inc. 4084774 4702 579
usD 14291 Becton, Dickinson and Co. 4651343 4617 235
usb 66 434 Bristol-Myers Squibb Co. 5741331 4516736
usb 11614 Cigna Corp. 4177 967 4608 275
usb 45329 CVS Health Corp. 4827 408 4742590
usb 14921 Danaher Corp. 4358 973 4573 840
usb 7225 Elevance Health Inc. 4401753 4514473
usb 5919 EliLilly and Co. 3124 649 4571825
usb 41990 Gilead Sciences Inc. 4438 307 4507 303
usb 12503 HCA Healthcare Inc. 4117 906 4484 383
usb 21863 Johnson & Johnson 4638 982 4540 690
usb 31913 Merck & Co., Inc. 4310309 4610055
usb 126 440 Pfizer Inc. 6510429 4823 456
usD 11629 Stryker Corp. 3847744 4614 381
usb 6477 Thermo Fisher Scientific Inc. 4550 955 4555 425
usb 6381 UnitedHealth Group Inc. 3967 050 4451 380
usb 17293 Zoetis Inc. 3913738 4522 554
84 504 363 87072 884 94,3
IRLANDE
usb 40892 Medtronic PLC 4824 253 4463 673 48
Total du portefeuille de placements avant commissions et autres codts de transaction de portefeuille 89328 616 91 536 557 99,1
Commissions et autres colts de transaction de portefeuille (35 346)
Total du portefeuille de placements avant les dérivés 89293 270 91 536 557 99,1
Contrat(s) de change a terme 1078 400 12
Position(s) vendeur sur option(s) (573113) (0,6)
Total du portefeuille de placements 89293270 92041 844 99,7
Autres actifs (passifs) nets 249 646 03
Actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables 92 291 490 100,0

Contrat(s) de change a terme

Note de crédit Devise Devise Taux  Profit (perte)
Contrepartie de la contrepartie* Date de reglement achetée Position vendue Position  contractuel latent(e) ($)
Bank of New York Mellon (The), New York A-1+ 22 janvier 2024 CAD 76034532 USD 56 560 996 1,34 1109 161
Bank of New York Mellon (The), New York A-1+ 22 janvier 2024 usD 847098 CAD 1122858 0,75 (721)
Bank of New York Mellon (The), New York A-1+ 22 janvier 2024 usb 854 417 CAD 1142828 0,75 (10 996)
Bank of New York Mellon (The), New York A-1+ 22 janvier 2024 usD 1457 108 CAD 1949 249 0,75 (19 044)
Valeur totale du (des) contrat(s) de change a terme 1078 400

*Note de crédit selon S&P Global Ratings.

Les pourcentages indiqués représentent les placements a la juste valeur par rapport & I'actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables du Fonds.
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Inventaire du portefeuille au 31 décembre 2023 (suite)

Position(s) vendeur sur option(s)

Taille du Prix Prime Juste

Participation Date lot  d'exercice payée  du contrat

Contrat(s) sous-jacente d'expiration par contrat ($) Devise (recue)($) $)
(80) Abbott Laboratories, (option d'achat) — 110,00 19 janvier 2024 100 110,00 USD (11153) (17 226)
(56) AbbVie Inc., (option d’achat) — 155,00 19 janvier 2024 100 155,00 USD (20 784) (15991)
(31) Amgen Inc., (option d"achat) — 275,00 19 janvier 2024 100 275,00 USD (29 802) (61717)
(36) Becton, Dickinson and Co., (option d'achat) — 240,00 19 janvier 2024 100 240,00 USD (19.676) (31 960)
(169) Bristol-Myers Squibb Co., (option d’achat) — 52,50 19 janvier 2024 100 5250 USD (15 354) (11532)
(29) Cigna Corp., (option d'achat) — 300,00 19 janvier 2024 100 300,00 USD (14 338) (22672)
(116) CVS Health Corp., (option d’achat) — 75,00 19 janvier 2024 100 7500 USD (28 636) (68 015)
(38) Danaher Corp., (option d'achat) — 230,00 19 janvier 2024 100 230,00 USD (29 413) (32 729)
(18) Elevance Health Inc., (option d'achat) — 470,00 19 janvier 2024 100 470,00 USD (28 383) (24 805)
(15) Eli Lilly and Co., (option d'achat) — 570,00 19 janvier 2024 100 570,00 USD (43723) (44 869)
(107) Gilead Sciences Inc., (option d'achat) — 82,50 19 janvier 2024 100 8250 USD (16 249) (12 264)
(32) HCA Healthcare Inc., (option d’achat) — 275,00 19 janvier 2024 100 275,00 USD (21772) (15 264)
(55) Johnson & Johnson, (option d'achat) — 155,00 19 janvier 2024 100 155,00 USD (23 806) (25 143)
(104) Medtronic PLC, (option d’achat) — 85,00 19 janvier 2024 100 8500 USD (10 297) (5099)
(81) Merck & Co., Inc., (option d’achat) — 110,00 19 janvier 2024 100 110,00 USD (9332) (14 275)
(323) Pfizer Inc., (option d'achat) — 27,00 19 janvier 2024 100 27,00 USD (30 685) (84 742)
(29) Stryker Corp., (option d'achat) — 300,00 19 janvier 2024 100 300,00 USD (13522) (21327)

Thermo Fisher Scientific Inc., (option d’achat) —

(16) 530,00 19 janvier 2024 100 530,00 USD (25 443) (27 773)
(16) UnitedHealth Group Inc., (option d’achat) — 530,00 19 janvier 2024 100 530,00 USD (28 761) (20 406)
(44) Zoetis Inc., (option d'achat) — 200,00 19 janvier 2024 100 200,00 USD (20 693) (15 304)
Valeur totale de I'option (des options) position vendeur (441 822) (573 113)
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Notes des états financiers propres au fonds

Compensation des instruments financiers (note 2)

Le ou les tableaux suivants montrent I'incidence nette sur les états de la situation financiére du Fonds de I'exercice de tous les droits a compensation.

au 31 décembre 2023
Montants admissibles a la compensation

Actif (passif) Instruments Garantie regue Exposition

brut financiers (payée) nette

(en milliers de dollars) (en milliers de dollars) (en milliers de dollars) (en milliers de dollars)

Actifs dérivés - Contrats de change a terme 1109 (31) - 1078

Actifs dérivés - Swaps et options sur swaps - - - -

Total 1109 (31) - 1078
Passifs dérivés - Contrats de change a terme (31) 31 -
Passifs dérivés - Swaps et options sur swaps - - -
Total (31) 31 -

au 31 décembre 2022
Montants admissibles a la compensation

Actif (passif) Instruments Garantie regue Exposition

brut financiers (payée) nette

(en milliers de dollars) (en milliers de dollars) (en milliers de dollars) (en milliers de dollars)

Actifs dérivés - Contrats de change a terme 158 (29) - 129

Actifs dérivés - Swaps et options sur swaps - - - -

Total 158 (29) - 129
Passifs dérivés - Contrats de change a terme (29) 29 -
Passifs dérivés - Swaps et options sur swaps - - -
Total (29) 29 -

Les notes ci-jointes font partie intégrante de ces états financiers.
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Notes des états financiers propres au fonds

Commissions (note 2)
pour la ou les périodes ou I'exercice ou les exercices clos(es) le(s) 31 décembre (en milliers de dollars)

2023 2022
Commissions de courtage 51 34
Paiements indirectst 19 10
Transactions sur parts rachetables (note 4)
pour la ou les périodes ou I'exercice ou les exercices clos(es) le(s) 31 décembre
Parts Parts
Parts ordinaires ordinaires
ordinaires couvertes non
couvertes en$ US couvertes
2023 2022 2023 2022 2023 2022
Nombre de parts rachetables a I'ouverture de la période ou de I'exercice 6850000 3550000 100000 - 500000 450000
Parts rachetables émises 1950000 3450000 50000 150 000 4900 000 150 000
Parts rachetables émises aux fins du réinvestissement des distributions - - - - - -
Parts rachetables rachetées (2300000) (150 000) (50000) (50 000) (4000 000) (100 000)
Nombre de parts rachetables a la cléture de la période ou de I'exercice 6500000 6850000 100000 100000 1400000 500000

TUne partie des commissions de courtage payées a été utilisée pour payer les services de recherche et de données du marché; ce sont les accords de paiement indirect. Ce montant a été estimé par le gestionnaire du
Fonds.
Les notes ci-jointes font partie intégrante de ces états financiers.

Etats financiers annuels - 31 décembre 2023
237



FNB Options d'achat couvertes sur géants de la santé Cl

Notes des états financiers propres au fonds

Taux des frais de gestion (note 5)
au 31 décembre 2023 (en %)

Préts de titres (note 6)
aux 31 décembre (en milliers de dollars)

Taux des frais de gestion
annuels (%) :

Parts ordinaires couvertes 0,650
Parts ordinaires couvertes en $ US 0,650
Parts ordinaires non couvertes 0,650

Les notes ci-jointes font partie intégrante de ces états financiers.

2023 2022
Titres prétés - B
Garanties (hors trésorerie)

Rapprochement du revenu tiré des préts de titres (note 6)
pour la ou les périodes ou I'exercice ou les exercices clos(es) le(s) 31 décembre
(en milliers de dollars)

2023 2022
Revenu brut tiré des préts de titres - -
Charges

Revenu tiré des préts de titres

Charges en % du revenu brut tiré des préts de titres

Pertes reportées en avant (note 7)
au 31 décembre (en milliers de dollars)

2023
Pertes en capital reportées en avant : -

Pertes autres qu'en capital expirant en :
2043
2042
2041
2040
2039
2038
2037
2036
2035
2034
2033
2032
2031
2030
2029
2028
2027
2026
2025
2024

Total
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Notes des états financiers propres au fonds

Risques liés aux instruments financiers (note 10)

Risque de concentration
Pour des informations sur le risque de concentration au 31 décembre 2023, consultez I'inventaire du portefeuille.

Le ou les tableaux ci-dessous résument I'exposition du Fonds au risque de concentration.

au 31 décembre 2022

Actif

net

Catégories (%)
Position(s) acheteur
Actions - E.-U. 95,0
Actions - Irlande 5.1
Autres actifs (passifs) nets 0,3
Contrat(s) de change a terme 0,2
Total de la (des) position(s) acheteur 100,5
Position(s) vendeur
Option(s) (0,5)
Total de la (des) position(s) vendeur (0,5)
Total 100,0
Risque de crédit
Le Fonds investissait dans des titres a revenu fixe, des actions privilégiées et des dérivés, le cas échéant, dont les notes de crédit sont présentées dans le ou les tableaux ci-dessous.
au 31 décembre 2023

Actif

net

Risque de crédit A* (%)
AAA/Aaa/A++ 12
Total 1,2

Ales notes de crédit proviennent de S&P Global Ratings, lorsqu‘elles sont disponibles, sinon de Moody's Investors Service ou Dominion Bond Rating Service, respectivement.

*Veuillez consulter la note 10 qui contient un tableau des différentes notes de crédit.
Au 31 décembre 2022, I'exposition du Fonds au risque de crédit lié aux dérivés était peu importante.

Autre risque de prix

Aux 31 décembre 2023 et 2022, le Fonds investissait dans des actions américaines et était donc sensible a I'évolution de la conjoncture économique générale aux Etats-Unis.

Au 31 décembre 2023, si la juste valeur des actions du portefeuille de placements avait augmenté ou diminué de 10 % (10 % au 31 décembre 2022), toutes les autres variables demeurant
constantes, I'actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables du Fonds aurait augmenté ou diminué, respectivement, d’environ 9 154 000 $ (9 014 000 $ au 31 décembre 2022). En pratique,

les résultats réels peuvent différe de cette analyse et la différence peut étre importante.

Risque de change
Le ou les tableaux ci-dessous résument |'exposition du Fonds au risque de change.

au 31 décembre 2023~
Exposition aux
instruments Exposition Actif
financiers Dérivés nette net
Devise (en k$) (en k$) (en k$) (%)
Dollar américain 91674 (71314) 20 360 22,1
Total 91674 (71314) 20 360 22,1

~Comprend les instruments monétaires et non monétaires, le cas échéant.

Les notes ci-jointes font partie intégrante de ces états financiers.
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Notes des états financiers propres au fonds

Risque de change (suite)

au 31 décembre 2022~
Exposition aux
instruments Exposition Actif
financiers Dérivés nette net
Devise (en k$) (en k$) (en k$) (%)
Dollar américain 90 268 (82 357) 791 838
Total 90 268 (82 357) 791 88

~Comprend les instruments monétaires et non monétaires, le cas échéant.
Au 31 décembre 2023, si le dollar canadien avait augmenté ou diminué de 10 % (10 % au 31 décembre 2022) par rapport a toutes les autres devises détenues dans le Fonds, toutes les autres
variables demeurant constantes, I'actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables du Fonds aurait diminué ou augmenté, respectivement, d’environ 2 036 000 $ (791 000 $ au 31 décembre

2022). En pratique, les résultats réels peuvent différer de cette analyse et la différence peut étre importante.

Risque de taux d'intérét
Aux 31 décembre 2023 et 2022, le Fonds était peu exposé au risque de taux d'intérét puisque la presque totalité de ses actifs était investie dans des actions et des dérivés.

Hiérarchie des justes valeurs

Le ou les tableaux ci-dessous résument les données utilisées par le Fonds pour I'évaluation des placements et des dérivés du Fonds comptabilisés a la juste valeur.

Positions acheteur a la juste valeur au 31 décembre 2023

Niveau 1 Niveau 2 Niveau 3 Total
(en k$) (en k$) (en k$) (en k$)
Actions 91537 - - 91537
Contrat(s) de change a terme (montant net) - 1078 - 1078
Total 91537 1078 - 92615
Positions vendeur a la juste valeur au 31 décembre 2023
Niveau 1 Niveau 2 Niveau 3 Total
(en k$) (en k$) (en k$) (en k$)
Option(s) (573) - - (573)
Total (573) - - (573)
Positions acheteur a la juste valeur au 31 décembre 2022
Niveau 1 Niveau 2 Niveau 3 Total
(en k$) (en k$) (en k$) (en k$)
Actions 90139 - - 90139
Contrat(s) de change a terme (montant net) - 129 - 129
Total 90139 129 - 90 268
Positions vendeur a la juste valeur au 31 décembre 2022
Niveau 1 Niveau 2 Niveau 3 Total
(en k$) (en k$) (en k$) (en k$)
Option(s) (475) - - (475)
Total (475) - - (475)

II'n'y a eu aucun transfert entre les niveaux 1,2 et 3 au cours des exercices clos les 31 décembre 2023 et 2022.

Les notes ci-jointes font partie intégrante de ces états financiers.
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Etats financiers

Etats de la situation financiére
aux 31 décembre

(en milliers de dollars, sauf les montants par part et les parts en circulation)

Etats de la situation financiére (suite)

aux 31 décembre

(en milliers de dollars, sauf les montants par part et les parts en circulation)

2023 2022

Actif

Actifs courants

Placements

Placements donnés en garantie
Trésorerie

Profit latent sur les contrats a terme standardisés et les contrats de

change a terme
Swaps, options sur swaps et options

Montant a recevoir pour la vente de placements
Montant a recevoir pour la souscription de parts

Dividendes a recevoir
Intéréts a recevoir
Rabais sur frais a recevoir

8231639 527329

513782 18999

10012 22523

1003 682
2698 1279

8759134 5316777

Passif

Passifs courants

Placements vendus a découvert
Découvert bancaire

Perte latente sur les contrats a terme standardisés et les contrats de

change a terme
Swaps, options sur swaps et options

Frais de gestion a payer 3091 1546
Frais d'administration a payer - -
Distributions a payer aux porteurs de parts rachetables 243
Montant a payer pour I'achat de placements -
Montant a payer pour le rachat de parts - -
Comptes créditeurs et charges a payer 3092 1476

6183 3265

Actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables

8752951 5313512

Les notes ci-jointes font partie intégrante de ces états financiers.

Actif net attribuable aux
porteurs de parts

rachetables, par série [Actif net attribuable aux Nombre de parts
ou par catégorie porteurs de parts rachetables en
(note 4): | rachetables, par part: circulation :
2023 2022 2023 2022 2023 2022
Parts
ordinaires 8752951 5313512 50,06 50,05 | 174 800 000 106 150 000
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Etats financiers

Etats du résultat global

pour la ou les périodes ou I'exercice ou les exercices clos(es) le(s) 31 décembre
(en milliers de dollars, sauf les montants par part et le nombre de parts)

Etats du résultat global (suite)

pour la ou les périodes ou I'exercice ou les exercices clos(es) le(s) 31 décembre
(en milliers de dollars, sauf les montants par part et le nombre de parts)

Augmentation
(diminution) de I'actif
net attribuable aux
porteurs de parts

Augmentation
(diminution) de I'actif
net attribuable aux

rachetables, par série porteurs de parts |Nombre moyen pondéré
ou par catégorie : | rachetables, par part: de parts :
2023 2022 2023 2022 2023 2022 2023 2022
Revenu Parts
Profit (perte) net(te) sur les placements et les dérivés ordinaires 383540 82502 2,55 1,39 | 150352055 59 163 288

Dividendes

Intéréts aux fins des distributions

Distributions de revenu provenant des placements
Distributions de gains en capital provenant des
placements

Revenu (perte) sur les dérivés

Profit (perte) net(te) réalisé(e) sur la vente de placements
et de dérivés

Variation de la plus-value (moins-value) latente des
placements et des dérivés

385354 83424

Profit (perte) net(te) total(e) sur les placements et les
dérivés

385354 83424

Autres revenus
Revenu tiré des préts de titres (note 6)

Rabais sur frais 8938 3349
Autres revenus - -
Total des autres revenus 8938 3349

Total des revenus

394292 86773

Charges

Frais de gestion (note 5) 10546 4145
Frais du comité d'examen indépendant 1 1
Charge d'intéréts - 19
Taxe de vente harmonisée 205 102
Autres frais - 4
Total des charges 10752 4271

Charges prises en charge par le gestionnaire (note 5)

Augmentation (diminution) de I'actif net attribuable aux
porteurs de parts rachetables

383540 82502

Les notes ci-jointes font partie intégrante de ces états financiers.
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Etats financiers

Etats de I'évolution de I'actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables
pour la ou les périodes ou I'exercice ou les exercices clos(es) le(s) 31 décembre (en milliers de dollars)

Parts Total du
ordinaires Fonds
2023 2022 2023 2022
Actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables a I'ouverture de la période ou de I'exercice 5313512 2085395 5313512 2085395
Augmentation (diminution) de I'actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables 383 540 82502 383540 82502
Distributions aux porteurs de parts rachetables
Revenu net de placement (383168)  (81449) (383168) (81449)
Profits nets réalisés - - - -
Remboursement de capital (2283) (547) (2283) (547)
Total des distributions aux porteurs de parts rachetables (385451)  (81996) (385451) (81 99)
Transactions sur parts rachetables
Produit de I'émission de parts rachetables 4767086 3685398 4767086 3685398
Réinvestissement des distributions aux porteurs de parts rachetables 1745 - 1745 -
Rachat de parts rachetables (1327481) (457 787) (1327 481) (457787)
Augmentation (diminution) nette au titre des tr tions sur parts rachetabl 3441350 3227611 3441350 3227611
Augmentation (diminution) nette de I'actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables 3439439 3228117 3439439 3228117
8752951 5313512 8752951 5313512

Actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables a la cloture de la période ou de I'exercice

Les notes ci-jointes font partie intégrante de ces états financiers.
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Etats financiers

Tableaux des flux de trésorerie
pour la ou les périodes ou I'exercice ou les exercices clos(es) le(s) 31 décembre
(en milliers de dollars)

2023 2022

Flux de trésorerie provenant des (affectés aux)
activités d'exploitation
Augmentation (diminution) de I'actif net attribuable aux
porteurs de parts rachetables 383 540 82502
Ajustements au titre des éléments suivants :
(Profit) perte net(te) réalisé(e) sur la vente de
placements et de dérivés - -
Variation de la (plus-value) moins-value latente des
placements et des dérivés - -
Commissions et autres colts de transaction de

portefeuille - -
Produit de la vente et de I'échéance de placements et
de dérivés 79 756 697 541116
Achat de placements et de dérivés (82 702 484) (3727 300)
Distributions hors trésorerie provenant des
placements - -
(Augmentation) diminution des dividendes a recevoir - -
(Augmentation) diminution des intéréts a recevoir (321) (641)
Augmentation (diminution) des frais de gestion a payer 1545 812
Augmentation (diminution) des frais d'administration a
payer - -
Variation des autres comptes débiteurs et créditeurs 197 103
Amortissement des produits d'intéréts (12 557) -
Flux de trésorerie nets provenant des (affectés aux)
activités d'exploitation (2573 383) (3103 408)

Flux de trésorerie provenant des (affectés aux)
activités de financement

Distributions versées aux porteurs de parts
rachetables, déduction faite des distributions

réinvesties (383950)  (81753)
Produit de I'émission de parts rachetables 4779597 3662876
Montant versé au rachat de parts rachetables (1327 481) (457 787)
Flux de trésorerie nets provenant des (affectés aux)

activités de financement 3068 166 3123 336
Profit (perte) de change latent(e) sur la trésorerie - -
Augmentation (diminution) nette de la trésorerie 494783 19928
Trésorerie (découvert bancaire) a I'ouverture de la

période ou de |'exercice 18999 (929)

Trésorerie (découvert bancaire) a la cléture de la
période ou de I'exercice 513782 18999

Informations supplémentaires :

Intéréts regus, déduction faite des retenues d'impots* 372475 82782
Dividendes recus, déduction faite des retenues d'impdts* - -
Dividendes payés*® - -
Intéréts payés* - (19)
Impéts a recouvrer (payés) - -

*Les dividendes et intéréts regus ainsi que les dividendes et intéréts payés sont liés aux activités d'exploitation du Fonds.
Les notes ci-jointes font partie intégrante de ces états financiers.
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Inventaire du portefeuille au 31 décembre 2023

Nombre de
parts/d'actions CoGtmoyen  Juste valeur % de
ou valeur nominale Description ($) ($) lactif net
COMPTES D’EPARGNE A INTERET ELEVE
602 460 935 Banque de Montréal, compte d'épargne a intérét élevé 602 460 937 602 460 937
1506 122 460 Banque Canadienne Impériale de Commerce, compte d’'épargne a intérét élevé 1506122462 1506 122 462
2510774602 Banque Nationale du Canada, compte d’épargne a intérét élevé 2510774602 2510774 602
2706 076 187 Banque Scotia, compte d'épargne a intérét élevé 2706076 188 2706 076 188
Total comptes d’épargne a Intérét élevé 7325434189 7325434189 83,7
PLACEMENT(S) A COURT TERME
379784000 Gouvernement du Canada, 3,739 %, 4 janvier 2024 379 628 381 379 628 381
526 364 000 Gouvernement du Canada, 4,692 %, 18 janvier 2024 525 146 043 525 146 043
1436 000 Gouvernement du Canada, 4,851 %, 1er février 2024 1429893 1429893
Total des placement(s) a court terme 906 204 317 906 204 317 10,3
Total du portefeuille de placements avant commissions et autres coiits de transaction de portefeuille 8231638506 8231638 506 94,0
Commissions et autres colts de transaction de portefeuille -
Total du portefeuille de placements 8231638506 8231638 506 94,0
Autres actifs (passifs) nets 521312708 6,0
Actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables 8752951214 100,0

Les pourcentages indiqués représentent les placements a la juste valeur par rapport & I'actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables du Fonds.
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Notes des états financiers propres au fonds

Commissions (note 2)
pour la ou les périodes ou I'exercice ou les exercices clos(es) le(s) 31 décembre (en milliers de dollars)

2023 2022
Commissions de courtage B .
Paiements indirectst

Transactions sur parts rachetables (note 4)
pour la ou les périodes ou I'exercice ou les exercices clos(es) le(s) 31 décembre

Parts ordinaires

2023 2022
Nombre de parts rachetables a I'ouverture de la période ou de I'exercice 106 150 000 41700 000
Parts rachetables émises 95 150 000 73 600 000
Parts rachetables émises aux fins du réinvestissement des distributions - -
Parts rachetables rachetées (26 500 000) (9 150 000)
Nombre de parts rachetables a la cloture de la période ou de I'exercice 174 800 000 106 150 000

TUne partie des commissions de courtage payées a été utilisée pour payer les services de recherche et de données du marché; ce sont les accords de paiement indirect. Ce montant a été estimé par le gestionnaire du
Fonds.
Les notes ci-jointes font partie intégrante de ces états financiers.
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Notes des états financiers propres au fonds

Taux des frais de gestion (note 5)
au 31 décembre 2023 (en %)

Préts de titres (note 6)
aux 31 décembre (en milliers de dollars)

Taux des frais de gestion
annuels (%) :

Parts ordinaires 0,140

2023 2022
Titres prétés - B
Garanties (hors trésorerie)

Les notes ci-jointes font partie intégrante de ces états financiers.

Rapprochement du revenu tiré des préts de titres (note 6)
pour la ou les périodes ou I'exercice ou les exercices clos(es) le(s) 31 décembre
(en milliers de dollars)

2023 2022
Revenu brut tiré des préts de titres - -
Charges

Revenu tiré des préts de titres

Charges en % du revenu brut tiré des préts de titres

Pertes reportées en avant (note 7)
au 31 décembre (en milliers de dollars)

2023
Pertes en capital reportées en avant : -

Pertes autres qu'en capital expirant en :
2043
2042
2041
2040
2039
2038
2037
2036
2035
2034
2033
2032
2031
2030
2029
2028
2027
2026
2025
2024

Total
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Notes des états financiers propres au fonds

Risques liés aux instruments financiers (note 10)

Risque de concentration
Pour des informations sur le risque de concentration au 31 décembre 2023, consultez I'inventaire du portefeuille.

Le ou les tableaux ci-dessous résument I'exposition du Fonds au risque de concentration.

au 31 décembre 2022
Actif
net
Catégories (%)
Comptes d'épargne a intérét élevé 99,2
Autres actifs (passifs) nets 08
Total 100,0
Risque de crédit
Le Fonds investissait dans des titres a revenu fixe, des actions privilégiées et des dérivés, le cas échéant, dont les notes de crédit sont présentées dans le ou les tableaux ci-dessous.
au 31 décembre 2023
Actif
net
Risque de crédit A* (%)
AAA/Aaa/A++ 10,3
A 83,7
Total 94,0
au 31 décembre 2022
Actif
net
Risque de crédit A* (%)
A 100,0
Total 100,0

Ales notes de crédit proviennent de S&P Global Ratings, lorsqu‘elles sont disponibles, sinon de Moody's Investors Service ou Dominion Bond Rating Service, respectivement.
*Veuillez consulter la note 10 qui contient un tableau des différentes notes de crédit.

Autre risque de prix
Aux 31 décembre 2023 et 2022, le Fonds n’investissait pas dans des actions et n'était donc pas assujetti a I'autre risque de prix.

Risque de change
Aux 31 décembre 2023 et 2022, les placements du Fonds étaient principalement libellés en dollars canadiens, la monnaie fonctionnelle du Fonds. Par conséquent, I'exposition du Fonds au risque

de change était peu importante.

Risque de taux d'intérét
Le ou les tableaux ci-dessous résument |'exposition du Fonds au risque de taux d'intérét, selon les dates d'échéance des contrats.

au 31 décembre 2023
Moins de 1-3 3-5 Plus
1an ans ans de 5 ans Total
(en k$) (en k$) (en k$) (en k$) (en k$)
Exposition aux taux d'intérét 906 204 - - - 906 204

Au 31 décembre 2022, le Fonds était peu exposé au risque de taux d'intérét puisque la presque totalité de ses actifs était détenue dans des comptes d’épargne a intérét élevé.

Les notes ci-jointes font partie intégrante de ces états financiers.
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Notes des états financiers propres au fonds

Hiérarchie des justes valeurs

Le ou les tableaux ci-dessous résument les données utilisées par le Fonds pour I'évaluation des placements et des dérivés du Fonds comptabilisés a la juste valeur.

Positions acheteur a la juste valeur au 31 décembre 2023

Niveau 1 Niveau 2 Niveau 3 Total

(en k$) (en k$) (en k$) (en k$)

Placement(s) a court terme - 906 204 - 906 204
Total - 906 204 - 906 204

IIn'y a eu aucun transfert entre les niveaux 1,2 et 3 au cours de I'exercice clos le 31 décembre 2023.

Les notes ci-jointes font partie intégrante de ces états financiers.
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Etats financiers

Etats de la situation financiére
aux 31 décembre

(en milliers de dollars, sauf les montants par part et les parts en circulation)

Etats de la situation financiére (suite)

aux 31 décembre

(en milliers de dollars, sauf les montants par part et les parts en circulation)

2023 2022
Actif
Actifs courants
Placements 239786 313120
Placements donnés en garantie 3983 7621
Trésorerie 3972 8057
Dépdt de garantie pour les placements vendus a découvert 196 -
Profit latent sur les contrats a terme standardisés et les contrats de
change a terme 674 415
Swaps, options sur swaps et options - -
Marge de variation quotidienne sur les dérivés 2211 2275
Montant a recevoir pour la vente de placements 24 -
Montant a recevoir pour la souscription de parts - -
Dividendes a recevoir - -
Intéréts a recevoir 1787 2706
Rabais sur frais a recevoir - -
252633 334194
Passif
Passifs courants
Placements vendus a découvert - -
Découvert bancaire - -
Perte latente sur les contrats a terme standardisés et les contrats de
change a terme 410 255
Swaps, options sur swaps et options 1490 327
Frais de gestion a payer 123 194
Frais d'administration a payer 8 12
Distributions a payer aux porteurs de parts rachetables - -
Montant a payer pour I'achat de placements - -
Montant a payer pour le rachat de parts - 184
Comptes créditeurs et charges a payer - 9
2031 981
Actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables 250602 333213

*L"actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables, par part, pour les parts ordinaires couvertes en $ US est présenté en dollars américains.

Les notes ci-jointes font partie intégrante de ces états financiers.

Actif net attribuable aux
porteurs de parts

rachetables, par série [Actif net attribuable aux Nombre de parts
ou par catégorie porteurs de parts rachetables en
(note 4): | rachetables, par part: circulation :
2023 2022 2023 2022 2023 2022
Parts
ordinaires
couvertes 236 473 311939 9,34 9,17 | 25321688 34029588
Parts
ordinaires
couvertes en
$uUs 14129 21274 8,93 8,65%| 1194500 1816000

Etats financiers annuels - 31 décembre 2023
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Etats financiers

Etats du résultat global Etats du résultat global (suite)
pour la ou les périodes ou I'exercice ou les exercices clos(es) le(s) 31 décembre pour la ou les périodes ou I'exercice ou les exercices clos(es) le(s) 31 décembre
(en milliers de dollars, sauf les montants par part et le nombre de parts) (en milliers de dollars, sauf les montants par part et le nombre de parts)
Augmentation
(diminution) de I'actif Augmentation
net attribuable aux | (diminution) de I'actif
porteurs de parts net attribuable aux
rachetables, par série porteurs de parts |Nombre moyen pondéré
ou par catégorie : | rachetables, par part: de parts :
2023 2022 2023 2022 2023 2022 2023 2022
Revenu Parts
Profit (perte) net(te) sur les placements et les dérivés ordinaires
Dividendes - - couvertes 15522 (80 955) 0,50 (1,55) | 31305416 52 266 380
Intéréts aux fins des distributions 11305 18359 Parts
Distributions de revenu provenant des placements - - ordinaires
Distributions de gains en capital provenant des couvertes en
placements - - $US 731 (2282) 0,44 (1,02) | 1649565 2234225
Revenu (perte) sur les dérivés (1237) (1070)
Charge d'intéréts sur les actifs (passifs) financiers
vendus a découvert - (17)
Profit (perte) net(te) réalisé(e) sur la vente de
placements et de dérivés (25 248) (33 463)
Variation de la plus-value (moins-value) latente des
placements et des dérivés 33881 (63 746)
Profit (perte) net(te) total(e) sur les placements et les
dérivés 18701 (79 937)
Autres revenus
Revenu tiré des préts de titres (note 6) 23 17
Profit (perte) de change sur la trésorerie (285) 544
Rabais sur frais - 284
Autres revenus 163 -
Total des autres revenus (99) 845
Total des revenus 18602 (79 092)
Charges
Frais de gestion (note 5) 1986 3492
Frais d'administration (note 5) 121 214
Commissions et autres colts de transaction de
portefeuille 7 50
Frais du comité d'examen indépendant 1 1
Taxe de vente harmonisée 234 387
Autres frais - 1
Total des charges 2349 4145
Charges prises en charge par le gestionnaire (note 5) - -
Augmentation (diminution) de I'actif net attribuable aux
porteurs de parts rachetables 16 253 (83 237)

Les notes ci-jointes font partie intégrante de ces états financiers.
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Etats financiers

Etats de I'évolution de I'actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables
pour la ou les périodes ou I'exercice ou les exercices clos(es) le(s) 31 décembre (en milliers de dollars)

Parts

Parts ordinaires

ordinaires couvertes Total du

couvertes en$US Fonds

2023 2022 2023 2022 2023 2022

Actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables a I'ouverture de la période ou de I'exercice 311939 747060 21274 36539 333213 783599
Augmentation (diminution) de I'actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables 15522 (80 955) 731 (2282) 16253 (83237)
Distributions aux porteurs de parts rachetables
Revenu net de placement (5135)  (17998)  (284) (857)  (5419) (18855)
Profits nets réalisés - - - - - -
Remboursement de capital (6 833) (2201)  (377) (72100 (2201)
Total des distributions aux porteurs de parts rachetables (11968)  (20199)  (661) (857) (12629) (21056)
Transactions sur parts rachetables
Produit de I'émission de parts rachetables 14743 24415 5592 2299 20335 26714
Réinvestissement des distributions aux porteurs de parts rachetables - - - - - -
Rachat de parts rachetables (93763) (358382) (12807) (14 425) (106 570) (372 807)
Augmentation (diminution) nette au titre des transactions sur parts rachetables (79020) (333967) (7215  (12126) (86 235) (346 093)
Augmentation (diminution) nette de I'actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables (75466) (435121) (7145)  (15265) (82611) (450 386)
Actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables a la cléture de la période ou de I'exercice 236473 311939 14129 21274 250602 333213

Les notes ci-jointes font partie intégrante de ces états financiers.
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Etats financiers

Tableaux des flux de trésorerie

pour la ou les périodes ou I'exercice ou les exercices clos(es) le(s) 31 décembre

(en milliers de dollars)

2023 2022

Flux de trésorerie provenant des (affectés aux) activités
d'exploitation
Augmentation (diminution) de I'actif net attribuable aux
porteurs de parts rachetables
Ajustements au titre des éléments suivants :
(Profit) perte net(te) réalisé(e) sur la vente de
placements et de dérivés
Variation de la (plus-value) moins-value latente des
placements et des dérivés
(Profit) perte de change latent(e) sur la trésorerie
Commissions et autres colts de transaction de
portefeuille
Produit de la vente et de I'échéance de placements et
de dérivés
Achat de placements et de dérivés
Fluctuation de la marge de variation quotidienne
Distributions hors trésorerie provenant des placements
(Augmentation) diminution du dépét de garantie pour
les placements vendus a découvert
(Augmentation) diminution des dividendes a recevoir
(Augmentation) diminution des intéréts a recevoir
Augmentation (diminution) des frais de gestion a payer
Augmentation (diminution) des frais d'administration a
payer
Variation des autres comptes débiteurs et créditeurs
Amortissement des produits d'intéréts

16253 (83237)

25248 33463

(33881) 63746
156 (127)

7 50

265687 632097
(179108) (285122)

63 5403
(196) 180
918 2687
(7) (257)
(3) (16)
(9) (26)
56 60

Flux de trésorerie nets provenant des (affectés aux)
activités d'exploitation

95120 368 901

Flux de trésorerie provenant des (affectés aux) activités
de financement

Distributions versées aux porteurs de parts rachetables,
déduction faite des distributions réinvesties

Produit de I'émission de parts rachetables

Montant versé au rachat de parts rachetables

(12629) (21 056)
20334 26714
(106 754) (372 623)

Flux de trésorerie nets provenant des (affectés aux)
activités de financement

(99 049) (366 965)

Profit (perte) de change latent(e) sur la trésorerie
Augmentation (diminution) nette de la trésorerie
Trésorerie (découvert bancaire) a I'ouverture de la

(156) 127
(3929) 1936

période ou de I'exercice 8057 5994
Trésorerie (découvert bancaire) a la cléture de la
période ou de I'exercice 3972 8057

Informations supplémentaires :

Intéréts recus, déduction faite des retenues d'impéts*
Dividendes regus, déduction faite des retenues d'impots*
Dividendes payés*

Intéréts payés*

Impdts a recouvrer (payés)

12279 21107

(17)

*Les dividendes et intéréts regus ainsi que les dividendes et intéréts payés sont liés aux activités d'exploitation du Fonds.
Les notes ci-jointes font partie intégrante de ces états financiers.
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Inventaire du portefeuille au 31 décembre 2023

Nombre de
parts/d‘actions Coitmoyen  Juste valeur % de
Devise ou valeur nominale Description ($) ($)  Iactif net
CANADA
960 000 407 International Inc., 3,67 %, 8 mars 2049 958 781 848 884
500 000 407 International Inc., 3,98 %, 11 septembre 2052 539 460 464 267
685000 Aéroports de Montréal, 3,44 %, 26 avril 2051 685 000 589 683
1000000 Aéroports de Montréal, série N, 3,36 %, 24 avril 2047 1000 000 859 230
780 000 Aéroports de Montréal, série R, 3,03 %, 21 avril 2050 780 000 623 644
1 Alberta PowerLine LP, 4,07 %, Ter décembre 2053 1 1
830000 Algonquin Power & Utilities Corp., 5,25 %, 18 janvier 2082 830 000 692 162
2050000 Algonquin Power Co., 2,85 %, 15 juillet 2031 2049 836 1790827
1000000 FPI Allied Properties, série C, 3,64 %, 21 avril 2025 1000 000 970 254
500000 FPI Allied Properties, série D, 3,39 %, 15 aoit 2029 500 000 433014
2170000 FPIAllied Properties, série F, 3,12 %, 21 février 2030 2076 891 1818732
850 000 AltaGas Ltd., 2,08 %, 30 mai 2028 850 000 766 467
60000 AltaGas Ltd., 2,16 %, 10 juin 2025 60 000 57726
1295000 AltaGas Ltd., 2,48 %, 30 novembre 2030 1295 000 1122526
995000 AltaGas Ltd., convertibles, taux variable, 11 janvier 2082 995 000 835 487
455000 AltaGas Ltd., convertibles, taux variable, 17 ao(it 2082 455000 452 350
745000 AltaLink LP, 3,72 %, 3 décembre 2046 745 000 669 599
350000 AltaLink LP, série 20-1,1,51 %, 11 septembre 2030 350 000 298 087
1965000 ARC Resources Ltd., 2,35 %, 10 mars 2026 1965 000 1873 856
4230000 ARC Resources Ltd., 3,47 %, 10 mars 2031 4230000 3896 240
1530000 Banque de Montréal, taux variable, 26 novembre 2080 1530 000 1444 852
1330000 Banque de Nouvelle-Ecosse, série 1, convertibles, taux variable, 27 juillet 2081 1330000 998 052
495000 Banque de Nouvelle-Ecosse, taux variable, 3 juillet 2029 495 000 487 979
2290000 BCI QuadReal Realty, 1,75 %, 24 juillet 2030 2291985 1934391
900 000 Bell Canada, 2,9 %, 10 septembre 2029 898 839 835813
620 000 Bell Canada, 3,5 %, 30 septembre 2050 619 392 482 148
1180000 Bell Canada, 4,45 %, 27 février 2047 1325 860 1085 706
1455000 Brookfield Infrastructure Finance ULC, 2,86 %, 1er septembre 2032 1455000 1242777
770000 Brookfield Infrastructure Finance ULC, 4,19 %, 11 septembre 2028 774 250 754 530
530 000 Brookfield Property Finance ULC, 3,93 %, 24 ao(it 2025 530 000 502 512
690 000 Brookfield Renewable Partners ULC, 3,33 %, 13 aoit 2050 689 483 515407
1630000 Banque Canadienne Impériale de Commerce, convertibles, taux variable, 28 octobre 2080 1630 000 1544 356
1055000 Banque Canadienne Impériale de Commerce, taux variable, 21 juillet 2030 1062 318 1007 664
1985000 Compagnie des chemins de fer nationaux du Canada, 3,6 %, 1er ao(it 2047 1991 959 1721310
1325000 Capital Power Corp., 3,15 %, 1er octobre 2032 1325000 1133732
460000 Capital Power Corp., taux variable, 9 septembre 2082 460 000 452 166
1770000 CCL Industries Inc., série 1, 3,86 %, 13 avril 2028 1770 000 1710147
545000 Cenovus Energy Inc., 3,5 %, 7 février 2028 544 962 525171
285000 CGl Inc., 2,1 %, 18 septembre 2028 284 555 258 905
2465000 FPI Propriétés de Choix, série K, 3,56 %, 9 septembre 2024 2 465 000 2435170
2500000 FPIPropriétés de Choix, série L, 4,18 %, 8 mars 2028 2500 000 2454 230
3370000 FPI Propriétés de Choix, série M, 3,53 %, 11 juin 2029 321409 3183194
785000 FPI Propriétés de Choix, série N, 2,98 %, 4 mars 2030 785 000 710769
365000 Cogeco Communications Inc., 2,99 %, 22 septembre 2031 365 000 319091
5835000 Services financiers Co-operators limitée, 3,33 %, 13 mai 2030 5835 000 5142 542
355000 Corus Entertainment Inc., 5 %, 11 mai 2028 316 499 238738
205000 Corus Entertainment Inc., 6 %, 28 février 2030 205 000 133421
335000 Daimler Trucks Finance Canada Inc., 2,14 %, 13 décembre 2024 332072 325 342
1425000 Dollarama Inc., 1,51 %, 20 septembre 2027 1425 000 1292594
480000 Dollarama Inc., 5,08 %, 27 octobre 2025 486 480 483 991
1065000 FPlindustriel Dream, série A, 1,66 %, 22 décembre 2025 1039757 1002 902
2995000 FPIindustriel Dream, série C, 2,06 %, 17 juin 2027 2995 000 2726 466
990 000 Dream Summit Industrial LP, série C, 2,25 %, 12 janvier 2027 883 160 915 985
380885 Autorité aéroportuaire régionale d’'Edmonton, série D, 3,72 %, 20 mai 2051 380 885 327 667
2320000 LEmpire, Compagnie d’Assurance-Vie, série 1, taux variable, 17 avril 2026 2320000 1813413

Les pourcentages indiqués représentent les placements a la juste valeur par rapport & I'actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables du Fonds.
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Inventaire du portefeuille au 31 décembre 2023 (suite)

Nombre de
parts/d‘actions Coiit moyen Juste valeur % de
Devise ou valeur nominale Description ($) ($) I'actif net
CANADA (suite)
835000 Enbridge Gas Inc., 3,65 %, 1er avril 2050 840 086 718180
540000 Enbridge Inc., 4,1 %, 21 septembre 2051 538 240 450 115
520 000 Enbridge Inc., convertibles, taux variable, 27 septembre 2077 520 000 490 168
110000 Enbridge Inc., convertibles, taux variable, 15 janvier 2084 110 000 118 690
495000 Fairfax Financial Holdings Ltd., 3,95 %, 3 mars 2031 496 218 466 266
910000 Fairfax Financial Holdings Ltd., 4,23 %, 14 juin 2029 909 563 889 581
1370000 Fairfax Financial Holdings Ltd., 4,25 %, 6 décembre 2027 1317977 1352118
1000000 Fairfax Financial Holdings Ltd., 4,95 %, 3 mars 2025 995 885 1000 482
1360000 FPIFirst Capital, série S, 4,32 %, 31 juillet 2025 1365 508 1332974
1235000 First National Financial Corp., série 2, 3,58 %, 25 novembre 2024 1235000 1208 537
1890000 First National Financial Corp., série 3, 2,96 %, 17 novembre 2025 1890 000 1788 588
1801671 First Nations ETF LP, série 1A, 4,14 %, 31 décembre 2041 1801671 1667 103
1480000 Fortis Inc., 2,18 %, 15 mai 2028 1479230 1361430
1040000 Financiére General Motors du Canada Ltée, 1,7 %, 9 juillet 2025 1037 306 989 255
1675000 Genworth MI Canada Inc., 2,96 %, 1er mars 2027 1674983 1539723
850000 Gibson Energy Inc., 2,45 %, 14 juillet 2025 848 334 819 867
2540000 Gibson Energy Inc., 2,85 %, 14 juillet 2027 2539 365 2389881
1265000 Gibson Energy Inc., série 20-A, convertibles, taux variable, 22 décembre 2080 1265 000 1084 892
1740000 Gouvernement du Canada, 0,5 %, 1er septembre 2025 1596 457 1645 237
3865000 Gouvernement du Canada, 0,5 %, 1er décembre 2030 3104 369 3246 744
3270000 Gouvernement du Canada, 1%, 1er juin 2027 2983742 3033647
23840000 Gouvernement du Canada, 1,25 %, Ter mars 2027 2583793 2659 631
5305000 Gouvernement du Canada, 1,25 %, 1er juin 2030 4542 970 4740527
720000 Gouvernement du Canada, 1,5 %, 1er juin 2031 617 463 643 645
10 045000 Gouvernement du Canada, 1,75 %, 1er décembre 2053 6861429 7548 674
645000 Gouvernement du Canada, 2 %, 1er juin 2032 579 468 592 586
1225000 Gouvernement du Canada, 2,25 %, Ter juin 2029 1143075 1175819
3840000 Gouvernement du Canada, 2,75 %, 1er septembre 2027 3657 104 3766 296
7555000 Gouvernement du Canada, 2,75 %, 1er juin 2033 6872128 7342722
1335000 Gouvernement du Canada, 3,25 %, 1er septembre 2028 1303311 1339 661
5290000 Gouvernement du Canada, 3,5 %, 1er mars 2028 5194 074 5 345 583
100 000 Autorité aéroportuaire du Grand Toronto, série 19-2, 2,75 %, 17 octobre 2039 99 862 81802
390000 Autorité aéroportuaire du Grand Toronto, série 21-1, 3,15 %, 5 octobre 2051 389 321 320 602
3595000 Great-West Lifeco Inc., série 1, taux variable, 31 décembre 2081 3595000 2769118
usD 420000 Great-West Lifeco US Finance 2020 LP, 0,9 %, 12 ao(it 2025 559 083 520 095
1000000 FPIH&R, 3,37 %, 30 janvier 2024 1007 750 998 171
1070000 Hydro One Inc., 2,71 %, 28 février 2050 934 633 788 040
695000 Hyundai Capital Canada Inc., série A, 2,01 %, 12 mai 2026 677 449 654 702
2500000 Société financiere IGM Inc., 6 %, 10 décembre 2040 3087013 2820924
1925000 L'Ordre Indépendant des Forestiers, série 20-1, taux variable, 15 octobre 2035 1925000 1639 820
1090000 Intact Corporation financiére, 2,95 %, 16 décembre 2050 1090 000 837010
905000 Intact Corporation financiére, convertibles, taux variable, 31 mars 2081 905 000 803 207
1890000 Inter Pipeline Ltd., 4,23 %, 1er juin 2027 1890 000 1858 020
1295000 Inter Pipeline Ltd., série 12, 3,98 %, 25 novembre 2031 1295000 1181640
435000 Inter Pipeline Ltd., série 19-A, convertibles, taux variable, 26 mars 2079 443 699 419 342
560000 Keyera Corp., 3,96 %, 29 mai 2030 560 000 532753
735000 Keyera Corp., 5,02 %, 28 mars 2032 735000 737 269
870000 Keyera Corp., convertibles, taux flottant, 13 juin 2079 870 000 844759
680 000 Les Compagnies Loblaw limitée, 2,28 %, 7 mai 2030 680 000 604 635
750000 Les Compagnies Loblaw limitée, 3,92 %, 10 juin 2024 745125 745 502
6170000 Société Financiére Manuvie, série 1, taux variable, 19 juin 2081 6170 000 4822722
2150 000 MCAP Commercial LP, 3,38 %, 26 novembre 2027 2150 000 1949 140
1690000 MCAP Commercial LP, 3,74 %, 25 ao(it 2025 1690 000 1625 364
1715000 Metro Inc., 3,41 %, 28 février 2050 1715000 1371286

Les pourcentages indiqués représentent les placements a la juste valeur par rapport & I'actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables du Fonds.
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Inventaire du portefeuille au 31 décembre 2023 (suite)

Nombre de
parts/d‘actions Coiit moyen Juste valeur % de
Devise ou valeur nominale Description ($) ($)  lactif net
CANADA (suite)
2515000 Metro Inc., 4,27 %, 4 décembre 2047 2512 460 2329 458
1520000 Administration portuaire de Montréal, série A, 3,24 %, 22 mars 2051 1520 000 1250919
1255000 Banque Nationale du Canada, convertibles, taux variable, 15 aodt 2081 1255000 971472
1170000 Nissan Canada Inc., 1,63 %, 18 mars 2024 1170 000 1160 466
685000 Nissan Canada Inc., 2,1 %, 22 septembre 2025 685 000 649 888
1621447 Nouvelle Autoroute 30 Financement Inc., série C, 3,75 %, 31 mars 2033 1621447 1528171
1337021 Nouvelle Autoroute 30 Financement Inc., série D, 3,74 %, 31 décembre 2032 1337021 1268 909
480000 OMERS Realty Corp., série 11, 3,63 %, 5 juin 2030 487113 456 655
855000 Ontario Power Generation Inc., 3,32 %, 4 octobre 2027 814 345 830 248
300000 Corporation Parkland, 3,88 %, 16 juin 2026 299 925 287 688
1060 000 Pembina Pipeline Corp., 4,54 %, 3 avril 2049 1123823 932 495
2760000 Pembina Pipeline Corp., convertibles, taux variable, 25 janvier 2081 2760 000 2336 353
1500000 Pembina Pipeline Corp., série 4, 4,81 %, 25 mars 2044 1486 335 1385520
1445000 Pembina Pipeline Corp., série 15, 3,31 %, 1er février 2030 1443 902 1340 654
1065000 Penske Truck Leasing Canada Inc., 2,7 %, 30 septembre 2024 1062 827 1044 526
1480000 Power Corporation du Canada, 4,46 %, 27 juillet 2048 1483015 1427810
805000 Reliance LP, 2,68 %, 1er décembre 2027 804 855 739227
1435000 FPIRioCan, série AC, 2,36 %, 10 mars 2027 1435000 1319585
545000 Rogers Communications Inc., 6,56 %, 22 mars 2041 674 321 615168
usb 100 000 Rogers Communications Inc., convertibles, taux variable, 15 mars 2082 119219 127 488
845000 Rogers Communications Inc., convertibles, taux variable, 17 décembre 2081 845000 805 855
2110000 Banque Royale du Canada, série 2, taux variable, 24 février 2081 2110000 1926 722
625000 Banque Royale du Canada, taux variable, 25 juillet 2029 625 000 614 659
1585000 Banque Royale du Canada, taux variable, 1er février 2033 1494734 1589 050
980 000 Banque Royale du Canada, taux variable, 24 novembre 2080 980 000 933414
6020000 Sagen MI Canada Inc., 3,26 %, 5 mars 2031 6020 000 5084 977
1840000 Saputo Inc., 1,42 %, 19 juin 2026 1840000 1712109
435000 Saputo Inc., 3,6 %, 14 ao(it 2025 421954 426 800
2195000 Shaw Communications Inc., 3,3 %, 10 décembre 2029 2184618 2048379
750000 Shaw Communications Inc., 4,25 %, 9 décembre 2049 746 093 644 316
1375000 Shaw Communications Inc., 6,75 %, 9 novembre 2039 1 666 066 1571143
815000 SmartCentres REIT, série U, 3,53 %, 20 décembre 2029 815000 743 924
1580000 SmartCentres REIT, série Y, 2,31 %, 18 décembre 2028 1215724 1380038
760 000 South Coast British Columbia Transportation Authority, 3,15 %, 16 novembre 2048 758 807 627 859
290000 Suncor Energy Inc., 5,6 %, 17 novembre 2025 289 611 294 262
935000 TELUS Corp., série CY, 3,3 %, 2 mai 2029 927 286 886 904
120 000 TELUS Corp., série CAA, 3,15 %, 19 février 2030 119 245 111167
2050000 Teranet Holdings LP, série 20, 3,54 %, 11 juin 2025 2050 000 1994 579
1775000 Thomson Reuters Corp., 2,24 %, 14 mai 2025 1775000 171597
95000 Banque Toronto-Dominion (La), 5,49 %, 8 septembre 2028 95000 99 370
3200000 Banque Toronto Dominion (La), série 1, convertibles, taux variable, 31 octobre 2081 3200 000 2426237
2140000 Banque Toronto Dominion (La), taux variable, 22 avril 2030 2140 000 2081355
1070000 Tourmaline Qil Corp., série 1, 2,08 %, 25 janvier 2028 1070 000 975 242
1525000 TransCanada PipeLines Ltd., 3,8 %, 5 avril 2027 1522 575 1495 281
1620000 TransCanada Trust, série 2017-A, convertibles, taux variable, 18 mai 2077 1662 166 1481204
280000 Transcontinental Inc., 2,67 %, 3 février 2025 267 756 270 156
345000 Vidéotron Itée, 3,13 %, 15 janvier 2031 343384 295 802
490000 Waste Management of Canada Corp., 2,6 %, 23 septembre 2026 488 971 469 451
1165000 WSP Global Inc., 2,41 %, 19 avril 2028 1165 000 1073 960
226 033 801 210 663 600 84,1
E.-U.
1010000 Athene Global Funding, 2,1 %, 24 septembre 2025 1008 758 956 737
usb 220000 Ball Corp., 5,25 %, 1er juillet 2025 294 465 291417
955000 Bank of America Corp., taux variable, 25 avril 2025 956 683 946 915
290000 Bank of America Corp., taux variable, 20 septembre 2025 290 000 285 495

Les pourcentages indiqués représentent les placements a la juste valeur par rapport & I'actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables du Fonds.
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Inventaire du portefeuille au 31 décembre 2023 (suite)

Nombre de
parts/d‘actions Coit moyen Juste valeur % de
Devise ou valeur nominale Description ($) ($) [ractif net
E.-U. (suite)
usb 795000 CDW LLC/CDW Finance Corp., 5,5 %, 1er décembre 2024 1066 513 1050 776
usb 620000 Cox Communications Inc., 2,95 %, 1er octobre 2050 811463 530 340
usb 279000 Delta Air Lines Inc./SkyMiles IP Ltd., 4,5 %, 20 octobre 2025 366 190 364 295
2750000 Goldman Sachs Group Inc. (The), taux variable, 31 octobre 2025 2750 000 2699 221
usb 705000 Molson Coors Beverage Co., 4,2 %, 15 juillet 2046 976 997 800 320
usD 100 000 United Rentals North America Inc., 3,88 %, 15 novembre 2027 122 095 126 569
usb 210000 Obligation du Trésor américain, 3,38 %, 15 aolt 2042 251513 249136
usb 7165000 Obligation du Trésor américain, 4,38 %, 30 novembre 2030 9848018 9778 803
usD 1505000 Obligation du Trésor américain, 4,5 %, 15 novembre 2033 2103 902 2098 117
usb 955000 Obligation du Trésor américain, 4,88 %, 31 octobre 2028 1329 235 1322317
560 000 Verizon Communications Inc., 2,38 %, 22 mars 2028 492615 518 182
270000 Verizon Communications Inc., 2,5 %, 16 mai 2030 269 501 241 381
1035000 Verizon Communications Inc., 3,63 %, 16 mai 2050 853 843 831362
usb 255000 Viatris Inc., 1,65 %, 22 juin 2025 346 317 320118
usb 685000 Viatris Inc., 2,7 %, 22 juin 2030 929 435 768 545
usb 455000 Viatris Inc., 4 %, 22 juin 2050 617 690 426 453
usb 200000 Western Midstream Operating LP, taux échelonné, 1er février 2025 263 437 258 051
usD 640 000 Western Midstream Operating LP, taux échelonné, 1er février 2050 839312 761720
26 787 982 25626 270 10,2
R.-U.
2460000 Aviva PLC, 4 %, 2 octobre 2030 2 457 589 2269736
635000 Lloyds Banking Group PLC, 3,5 %, 3 février 2025 635 000 619168
1225000 National Grid Electricity Transmission PLC, 2,3 %, 22 juin 2029 1225000 1095 568
4317 589 3984 472 1,6
JERSEY
315000 Heathrow Funding Ltd., 3,4 %, 8 mars 2030 314575 300 997
1280000 Heathrow Funding Ltd., 3,78 %, 4 septembre 2032 1280 000 1217 662
1594 575 1518 659 0,6
PAYS-BAS
usD 1275000 Viterra Finance BV, 3,2 %, 21 avril 2031 1593 003 1459742 0,6
AUSTRALIE
575000 Macquarie Group Ltd., taux variable, 21 ao(it 2029 575 000 516 502 0,2
Total du portefeuille de placements avant commissions et autres coits de transaction de portefeuille 260901950 243769 245 97,3
Commissions et autres colts de transaction de portefeuille -
Total du portefeuille de placements avant les dérivés 260901950 243769 245 97,3
Contrat(s) de change a terme 263 898 0,1
Swap(s) sur défaillance (1490 291) (0,6)
Total du portefeuille de placements 260 901 950 242 542 852 96,8
Autres actifs (passifs) nets 8058 748 32
Actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables 250 601 600 100,0

Contrat(s) de change a terme

Note de crédit Devise Devise Taux  Profit (perte)
Contrepartie de la contrepartie* Date de reglement achetée Position vendue Position  contractuel latent(e) ($)
Bank of New York Mellon (The), New York A-1+ 12 janvier 2024 CAD 25709599 USD 18928710 1,36 631 405
Bank of New York Mellon (The), New York A-1+ 12 janvier 2024 CAD 4010850 usb 3000 000 1,34 36 222
Bank of New York Mellon (The), New York A-1+ 12 janvier 2024 CAD 237929 usD 175115 1,36 5924
Bank of New York Mellon (The), New York A-1+ 12 janvier 2024 EUR 3795810 CAD 5563 822 0,68 (9930)
Bank of New York Mellon (The), New York A-1+ 12 janvier 2024 usb 111793 CAD 150 307 0,74 (2195)
Bank of New York Mellon (The), New York A-1+ 12 janvier 2024 usb 175115 CAD 237929 0,74 (5924)
Bank of New York Mellon (The), New York A-1+ 12 janvier 2024 usb 737224 CAD 1000 000 0,74 (23 270)
Bank of New York Mellon (The), New York A-1+ 12 janvier 2024 USD 10638694 CAD 14463284 0,74 (368 334)
Valeur totale du (des) contrat(s) de change a terme 263 898

*Note de crédit selon S&P Global Ratings.

Les pourcentages indiqués représentent les placements a la juste valeur par rapport & I'actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables du Fonds.
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Inventaire du portefeuille au 31 décembre 2023 (suite)

Swap(s) sur défaillance

Nombre Note de crédit

de dela Montant Juste
Contrat(s) contrat(s) Contrepartie contrepartie* Date d'échéance nominal valeur ($)
Verse tous les trimestres 1,00 % du montant nominal et ne recoit un paiement CitiGroup Global Markets 20 décembre
qu’en cas d'un défaut de I'indice de CDX CDX-NA IG S41V15YP 1% 1 Inc. A+ 2028 2400 000 (61 685)
Verse tous les trimestres 5,00 % du montant nominal et ne recoit un paiement CitiGroup Global Markets 20 décembre
qu’en cas d'un défaut de I'indice de CDX iTraxx Europe Crossover S40V15YP5% 1 Inc. A+ 2028 12260 000 (1428 606)
Valeur totale du (des) swap(s) sur défaillance (1490 291)

*Note de crédit selon S&P Global Ratings.
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Notes des états financiers propres au fonds

Compensation des instruments financiers (note 2)

Le ou les tableaux suivants montrent I'incidence nette sur les états de la situation financiére du Fonds de I'exercice de tous les droits a compensation.

au 31 décembre 2023
Montants admissibles a la compensation
Actif (passif) Instruments Garantie regue Exposition
brut financiers (payée) nette
(en milliers de dollars) (en milliers de dollars) (en milliers de dollars) (en milliers de dollars)
Actifs dérivés - Contrats de change a terme 674 (410) - 264
Actifs dérivés - Swaps et options sur swaps - - - -
Total 674 (410) - 264
Passifs dérivés - Contrats de change a terme (410) 410 - -
Passifs dérivés - Swaps et options sur swaps (1490) - - (1490)
Total (1900) 410 - (1490)
au 31 décembre 2022
Montants admissibles a la compensation
Actif (passif) Instruments Garantie regue Exposition
brut financiers (payée) nette
(en milliers de dollars) (en milliers de dollars) (en milliers de dollars) (en milliers de dollars)
Actifs dérivés - Contrats de change a terme 333 (255) - 78
Actifs dérivés - Swaps et options sur swaps - - - -
Total 333 (255) - 78
Passifs dérivés - Contrats de change a terme (255) 255 - -
Passifs dérivés - Swaps et options sur swaps (327) - - (327)
Total (582) 255 - (327)

Les notes ci-jointes font partie intégrante de ces états financiers.
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Notes des états financiers propres au fonds

Commissions (note 2)
pour la ou les périodes ou I'exercice ou les exercices clos(es) le(s) 31 décembre (en milliers de dollars)

2023 2022
Commissions de courtage - -
Paiements indirectst - 1
Transactions sur parts rachetables (note 4)
pour la ou les périodes ou I'exercice ou les exercices clos(es) le(s) 31 décembre
Parts
Parts ordinaires
ordinaires couvertes
couvertes en$US
2023 2022 2023 2022
Nombre de parts rachetables a I'ouverture de la période ou de I'exercice 34029588 68716788 1816000 2836000
Parts rachetables émises 1590000 2513000 480200 192 000
Parts rachetables émises aux fins du réinvestissement des distributions - - - -
Parts rachetables rachetées (10 297 900) (37 200 200) (1101 700) (1212 000)
Nombre de parts rachetables a la cléture de la période ou de I'exercice 25321688 34029588 1194500 1816000

TUne partie des commissions de courtage payées a été utilisée pour payer les services de recherche et de données du marché; ce sont les accords de paiement indirect. Ce montant a été estimé par le gestionnaire du
Fonds.
Les notes ci-jointes font partie intégrante de ces états financiers.

Etats financiers annuels - 31 décembre 2023
260



FNB d'obligations de qualité supérieure Cl

Notes des états financiers propres au fonds

Frais de gestion et d'administration (note 5)
au 31 décembre 2023 (en %)

Préts de titres (note 6)
aux 31 décembre (en milliers de dollars)

Taux des frais
d'administration annuels (%) :

Taux des frais de gestion
annuels (%) :

Parts ordinaires couvertes 0,650 0,04
Parts ordinaires couvertes
en$US 0,650 0,04

Les notes ci-jointes font partie intégrante de ces états financiers.

2023 2022

48033 16935
50 504 17 805

Titres prétés
Garanties (hors trésorerie)

Rapprochement du revenu tiré des préts de titres (note 6)
pour la ou les périodes ou I'exercice ou les exercices clos(es) le(s) 31 décembre
(en milliers de dollars)

2023 2022
Revenu brut tiré des préts de titres 33 27
Charges (10) (10)
Revenu tiré des préts de titres 23 17
Charges en % du revenu brut tiré des préts de titres 30,0 39,0
Pertes reportées en avant (note 7)
au 31 décembre (en milliers de dollars)
2023
Pertes en capital reportées en avant : 77220

Pertes autres qu'en capital expirant en :
2043
2042
2041
2040
2039
2038
2037
2036
2035
2034
2033
2032
2031
2030
2029
2028
2027
2026
2025
2024

Total
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Notes des états financiers propres au fonds

Risques liés aux instruments financiers (note 10)

Risque de concentration
Pour des informations sur le risque de concentration au 31 décembre 2023, consultez I'inventaire du portefeuille.

Le ou les tableaux ci-dessous résument I'exposition du Fonds au risque de concentration.

au 31 décembre 2022
Actif
net
Catégories (%)
Obligations - Canada 82,0
Obligations - E.-U. 99
Autres actifs (passifs) nets 38
Obligations - R.-U. 24
Obligations - Jersey 09
Obligations - Pays-Bas 0,7
Obligations - Bermudes 0,2
Obligations - Australie 0,2
Contrat(s) de change a terme 0,0
Contrat(s) a terme standardisé(s) 0,0
Obligations - Obligations provinciales et obligations garanties 0,0
Swap(s) sur défaillance (0,1)
Total 100,0
Risque de crédit
Le Fonds investissait dans des titres a revenu fixe, des actions privilégiées et des dérivés, le cas échéant, dont les notes de crédit sont présentées dans le ou les tableaux ci-dessous.
au 31 décembre 2023
Actif
net
Risque de crédit A* (%)
AAA/Aaa/A++ 22,8
AA/Aa/A+ 39
A 8,6
BBB/Baa/B++ 58,0
BB/Ba/B+ 43
Total 97,6
au 31 décembre 2022
Actif
net
Risque de crédit A* (%)
AAA/Aaa/A++ 05
AA/Aa/A+ 2,6
A 16,8
BBB/Baa/B++ 68,4
BB/Ba/B+ 81
Total 96,4

Ales notes de crédit proviennent de S&P Global Ratings, lorsqu‘elles sont disponibles, sinon de Moody's Investors Service ou Dominion Bond Rating Service, respectivement.
*Veuillez consulter la note 10 qui contient un tableau des différentes notes de crédit.

Autre risque de prix
Aux 31 décembre 2023 et 2022, le Fonds n’investissait pas dans des actions et n'était donc pas assujetti a I'autre risque de prix.

Les notes ci-jointes font partie intégrante de ces états financiers.
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Notes des états financiers propres au fonds

Risque de change
Le ou les tableaux ci-dessous résument |'exposition du Fonds au risque de change.

au 31 décembre 2023~
Exposition aux
instruments Exposition Actif
financiers Dérivés nette net
Devise (en k$) (en k$) (en k$) (%)
Dollar américain 29183 (13 895) 15288 6,1
Euro (4 644) 4125 (519) 0,2)
Total 24539 (9770) 14769 59
au 31 décembre 2022~
Exposition aux
instruments Exposition Actif
financiers Dérivés nette net
Devise (en k$) (en k$) (en k$) (%)
Dollar américain 33853 (12 052) 21801 6,5
Euro (3035) 3104 69 0,0
Total 30818 (8948) 21870 6,5

~Comprend les instruments monétaires et non monétaires, le cas échéant.

Au 31 décembre 2023, si le dollar canadien avait augmenté ou diminué de 10 % (10 % au 31 décembre 2022) par rapport a toutes les autres devises détenues dans le Fonds, toutes les autres
variables demeurant constantes, |'actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables du Fonds aurait diminué ou augmenté, respectivement, d’environ 1477 000 $ (2 187 000 $ au 31 décembre
2022). En pratique, les résultats réels peuvent différer de cette analyse et la différence peut étre importante.

Risque de taux d'intérét
Le ou les tableaux ci-dessous résument |'exposition du Fonds au risque de taux d'intérét, selon les dates d'échéance des contrats.

au 31 décembre 2023
Moins de 1-3 3-5 Plus
1an ans ans de 5ans Total
(en k) (en k) (en k) (en k) (en k$)
Exposition aux taux d'intérét 8969 29 830 43118 156 852 243769
au 31 décembre 2022
Moins de 1-3 3-5 Plus
1an ans ans de 5ans Total
(en k) (en k) (en k$) (en k) (en k$)
Exposition aux taux d'intérét 4182 43031 47 952 225 576 320741

Au 31 décembre 2023, si le taux d'intérét en vigueur avait augmenté ou diminué de 0,25 % (0,25 % au 31 décembre 2022), toutes les autres variables demeurant constantes, |actif net attribuable
aux porteurs de parts rachetables du Fonds aurait diminué ou augmenté, respectivement, d’environ 5024 000 $ (7 021 000 $ au 31 décembre 2022). En pratique, les résultats réels peuvent différer
de cette analyse et la différence peut étre importante.

Les notes ci-jointes font partie intégrante de ces états financiers.
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Notes des états financiers propres au fonds

Hiérarchie des justes valeurs

Le ou les tableaux ci-dessous résument les données utilisées par le Fonds pour I'évaluation des placements et des dérivés du Fonds comptabilisés a la juste valeur.

Positions acheteur a la juste valeur au 31 décembre 2023

Niveau 1 Niveau 2 Niveau 3 Total

(en k$) (en k$) (en k$) (en k$)

Obligations - 243769 - 243769

Contrat(s) de change a terme (montant net) - 264 - 264

Swap(s) - (1490) - (1490)

Total - 242 543 - 242 543
Positions acheteur a la juste valeur au 31 décembre 2022

Niveau 1 Niveau 2 Niveau 3 Total

(en k$) (en k$) (en k$) (en k$)

Obligations - 320741 - 320 741

Contrat(s) de change a terme (montant net) - 78 - 78

Total - 320819 - 320819
Positions vendeur a la juste valeur au 31 décembre 2022

Niveau 1 Niveau 2 Niveau 3 Total

(en k$) (en k$) (en k$) (en k$)

Contrat(s) a terme standardisé(s) (montant net) 82 - - 82

Swaps - (327) - (327)

Total 82 (327) - (245)

II'n'y a eu aucun transfert entre les niveaux 1,2 et 3 au cours des exercices clos les 31 décembre 2023 et 2022.

Les notes ci-jointes font partie intégrante de ces états financiers.
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Etats financiers

Etat de la situation financiére
au 31 décembre

(en milliers de dollars, sauf les montants par part et les parts en circulation)

Etat de la situation financiére (suite)

au 31 décembre

(en milliers de dollars, sauf les montants par part et les parts en circulation)

2023

Actif

Actifs courants

Placements

Placements donnés en garantie

Trésorerie

Profit latent sur les contrats a terme standardisés et les contrats de change a terme
Swaps, options sur swaps et options

Montant a recevoir pour la vente de placements
Montant a recevoir pour la souscription de parts
Dividendes a recevoir

Intéréts a recevoir

Rabais sur frais a recevoir

Passif

Passifs courants

Placements vendus a découvert

Découvert bancaire

Perte latente sur les contrats a terme standardisés et les contrats de change a terme
Swaps, options sur swaps et options

Frais de gestion a payer

Frais d'administration a payer

Distributions a payer aux porteurs de parts rachetables
Montant a payer pour I'achat de placements
Montant a payer pour le rachat de parts

Actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables

Les notes ci-jointes font partie intégrante de ces états financiers.

Actif net attribuable aux
porteurs de parts
rachetables, par série

/Actif net attribuable aux

Nombre de parts

ou par catégorie porteurs de parts rachetables en
(note 4): | rachetables, par part: circulation :
2023 2023 2023
Série FNB en
$CA 6 007 50,05 120 000
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Etats financiers

Etat du résultat global
pour la période close le 31 décembre
(en milliers de dollars, sauf les montants par part et le nombre de parts)

Etat du résultat global (suite)
pour la période close le 31 décembre

(en milliers de dollars, sauf les montants par part et le nombre de parts)

Augmentation
(diminution) de I'actif
net attribuable aux
porteurs de parts
rachetables, par série

Augmentation
(diminution) de I'actif
net attribuable aux
porteurs de parts

Nombre moyen pondéré

ou par catégorie : | rachetables, par part: de parts :
2023 2023 2023 2023
Revenu Série FNB en
Profit (perte) net(te) sur les placements et les dérivés $CA 4 1,05 39125
Dividendes -
Intéréts aux fins des distributions 42
Distributions de revenu provenant des placements -
Distributions de gains en capital provenant des placements -
Revenu (perte) sur les dérivés -
Profit (perte) net(te) réalisé(e) sur la vente de placements et
de dérivés -
Variation de la plus-value (moins-value) latente des
placements et des dérivés -
Profit (perte) net(te) total(e) sur les placements et les dérivés 42
Autres revenus
Revenu tiré des préts de titres (note 6) -
Rabais sur frais -
Autres revenus -
Total des autres revenus -
Total des revenus 42
Charges
Frais de gestion (note 5) 1
Total des charges 1
Charges prises en charge par le gestionnaire (note 5) -
Augmentation (diminution) de I'actif net attribuable aux
porteurs de parts rachetables M

Les notes ci-jointes font partie intégrante de ces états financiers.
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Etats financiers

Etat de I'évolution de I'actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables
pour la période close le 31 décembre (en milliers de dollars)

Série FNB en $ CA Total du Fonds

2023 2023
Actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables a I'ouverture de la période - -
Augmentation (diminution) de I'actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables 4 4
Distributions aux porteurs de parts rachetables
Revenu net de placement (42) (42)
Profits nets réalisés - -
Remboursement de capital (2) (2)
Total des distributions aux porteurs de parts rachetables (44) (44)
Transactions sur parts rachetables
Produit de I'émission de parts rachetables 6010 6010
Réinvestissement des distributions aux porteurs de parts rachetables - -
Rachat de parts rachetables - -
Augmentation (diminution) nette au titre des tr tions sur parts rachetables 6010 6010
Augmentation (diminution) nette de I'actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables 6007 6 007
Actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables a la cléture de la période 6007 6007

Les notes ci-jointes font partie intégrante de ces états financiers.
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Etats financiers

Tableau des flux de trésorerie
pour la période close le 31 décembre (en milliers de dollars)

2023

Flux de trésorerie provenant des (affectés aux) activités

d'exploitation

Augmentation (diminution) de I'actif net attribuable aux porteurs

de parts rachetables 4

Ajustements au titre des éléments suivants :
(Profit) perte net(te) réalisé(e) sur la vente de placements et
de dérivés -
Variation de |a (plus-value) moins-value latente des
placements et des dérivés -
Commissions et autres co(ts de transaction de portefeuille -
Produit de la vente et de I'échéance de placements et de
dérivés 1543
Achat de placements et de dérivés (7 498)
Distributions hors trésorerie provenant des placements -
(Augmentation) diminution des dividendes a recevoir -
(Augmentation) diminution des intéréts a recevoir -
Augmentation (diminution) des frais de gestion a payer -
Augmentation (diminution) des frais d'administration a payer -
Variation des autres comptes débiteurs et créditeurs -
Amortissement des produits d'intéréts (42)

Flux de trésorerie nets provenant des (affectés aux) activités

d'exploitation (5 956)
Flux de trésorerie provenant des (affectés aux) activités de

financement

Distributions versées aux porteurs de parts rachetables,

déduction faite des distributions réinvesties (44)
Produit de I'émission de parts rachetables 6010
Montant versé au rachat de parts rachetables -

Flux de trésorerie nets provenant des (affectés aux) activités

de financement 5966
Profit (perte) de change latent(e) sur la trésorerie -
Augmentation (diminution) nette de la trésorerie 10

Trésorerie (découvert bancaire) a I'ouverture de la période -

Trésorerie (découvert bancaire) a la cléture de la période 10

Informations supplémentaires :

Intéréts recus, déduction faite des retenues d'impots* -
Dividendes regus, déduction faite des retenues d'impdts* -
Dividendes payés* -
Intéréts payés* -
Imp6ts a recouvrer (payés) -

*Les dividendes et intéréts regus ainsi que les dividendes et intéréts payés sont liés aux activités d'exploitation du Fonds.
Les notes ci-jointes font partie intégrante de ces états financiers.
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Inventaire du portefeuille au 31 décembre 2023

Coiitmoyen  Juste valeur % de
Valeur nominale Description ($) ($) [Iactif net
PLACEMENT(S) A COURT TERME
335000 Banque de Nouvelle-Ecosse (La), acceptation bancaire, 4,907 %, 20 février 2024 332521 332521
140000 Gouvernement du Canada, 5,032 %, 12 septembre 2024 135059 135059
150 000 Gouvernement du Canada, 4,985 %, 14 mars 2024 148 484 148 484
258 000 Gouvernement du Canada, 4,962 %, 20 juin 2024 251 968 251 968
275000 Gouvernement du Canada, 4,899 %, 23 mai 2024 269 684 269 684
260000 Gouvernement du Canada, 4,895 %, 1er février 2024 258 884 258 884
310000 Gouvernement du Canada, 4,882 %, 29 février 2024 307 513 307 513
121000 Gouvernement du Canada, 4,813 %, 11 avril 2024 119 282 119 282
180000 Gouvernement du Canada, 4,798 %, 11 mai 2024 176 778 176 778
242000 Gouvernement du Canada, 4,786 %, 18 janvier 2024 241429 241429
306 000 Gouvernement du Canada, 4,771 %, 6 juin 2024 299 421 299 421
275000 Gouvernement du Canada, 4,663 %, 15 février 2024 273185 273185
250000 Province de I'Alberta, 4,986 %, 6 février 2024 248 736 248 736
336 000 Province de I'Alberta, 4,838 %, 5 mars 2024 332842 332842
256 000 Province de I'Ontario, 5,064 %, 21 ao(t 2024 247 689 247 689
250000 Province de I'Ontario, 4,989 %, 10 avril 2024 246 549 246 549
258000 Province de I'Ontario, 4,965 %, 3 avril 2024 254701 254701
260000 Province de I'Ontario, 4,943 %, 13 mars 2024 257 429 257 429
337000 Province de I'Ontario, 4,890 %, 27 mars 2024 333055 333055
270000 Province de Québec, 4,966 %, 26 juillet 2024 262 359 262 359
335000 Province de Québec, 4,679 %, 9 février 2024 333117 333117
335000 Bangue Royale du Canada, acceptation bancaire, 4,715 %, 31 janvier 2024 333472 333472
335000 Banque Toronto-Dominion (La), acceptation bancaire, 4,816 %, 8 février 2024 333091 333091
Total des placement(s) a court terme 5997 248 5997 248 99,8
Total du portefeuille de placements avant commissions et autres colits de transaction de portefeuille 5997 248 5997 248 99,8
Commissions et autres colts de transaction de portefeuille -
Total du portefeuille de placements 5997 248 5997 248 99,8
Autres actifs (passifs) nets 9931 0,2
Actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables 6007 179 100,0

Les pourcentages indiqués représentent les placements a la juste valeur par rapport & I'actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables du Fonds.
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Notes des états financiers propres au fonds

Commissions (note 2)
pour la période close le 31 décembre (en milliers de dollars)

2023
Commissions de courtage .
Paiements indirectst
Transactions sur parts rachetables (note 4)
pour la période close le 31 décembre
Série FNB en $ CA
2023

Nombre de parts rachetables a I'ouverture de la période -
Parts rachetables émises 120 000
Parts rachetables émises aux fins du réinvestissement des distributions -
Parts rachetables rachetées

Nombre de parts rachetables a la cloture de la période 120 000

TUne partie des commissions de courtage payées a été utilisée pour payer les services de recherche et de données du marché; ce sont les accords de paiement indirect. Ce montant a été estimé par le gestionnaire du
Fonds.
Les notes ci-jointes font partie intégrante de ces états financiers.
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Notes des états financiers propres au fonds

Taux des frais de gestion (note 5)
au 31 décembre 2023 (en %)

Préts de titres (note 6)
au 31 décembre (en milliers de dollars)

Taux des frais de gestion
annuels (%) :

Série FNB en $ CA 0,140

2023
Titres prétés B
Garanties (hors trésorerie)

Placements dans des parties liées (note 9)
au 31 décembre (en milliers de dollars)

Rapprochement du revenu tiré des préts de titres (note 6)
pour la période close le 31 décembre (en milliers de dollars)

Placements 2023

2023

Les notes ci-jointes font partie intégrante de ces états financiers.

Revenu brut tiré des préts de titres
Charges

Revenu tiré des préts de titres

Charges en % du revenu brut tiré des préts de titres

Pertes reportées en avant (note 7)
au 31 décembre (en milliers de dollars)

2023

Pertes en capital reportées en avant :

Pertes autres qu'en capital expirant en :
2043
2042
2041
2040
2039
2038
2037
2036
2035
2034
2033
2032
2031
2030
2029
2028
2027
2026
2025
2024

Total
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Notes des états financiers propres au fonds

Risques liés aux instruments financiers (note 10)

Risque de concentration
Pour des informations sur le risque de concentration au 31 décembre 2023, consultez I'inventaire du portefeuille.

Risque de crédit

Le Fonds investissait dans des titres a revenu fixe, des actions privilégiées et des dérivés, le cas échéant, dont les notes de crédit sont présentées dans le tableau ci-dessous.

au 31 décembre 2023
Actif
net
Risque de crédit A* (%)
AAA/Aaa/A++ 41,3
AA/Aa/A+ 58,5
Total 99,8

ALes notes de crédit proviennent de S&P Global Ratings, lorsqu'elles sont disponibles, sinon de Moody's Investors Service ou Dominion Bond Rating Service, respectivement.

*Veuillez consulter la note 10 qui contient un tableau des différentes notes de crédit.

Autre risque de prix
Au 31 décembre 2023, le Fonds n’investissait pas dans des actions et n’était donc pas assujetti a I'autre risque de prix.

Risque de change

Au 31 décembre 2023, les placements du Fonds étaient principalement libellés en dollars canadiens, la monnaie fonctionnelle du Fonds. Par conséquent, I'exposition du Fonds au risque de

change était peu importante.

Risque de taux d'intérét
Le tableau ci-dessous résume I'exposition du Fonds au risque de taux d'intérét, selon les dates d'échéance des contrats.

au 31 décembre 2023
Moins de 1-3 3-5 Plus
1an ans ans de5ans Total
(en k$) (enk$) (en k$) (enk$) (en k$)
Exposition aux taux d'intérét 5997 - - - 5997
Hiérarchie des justes valeurs
Le tableau ci-dessous résume les données utilisées par le Fonds pour I'évaluation des placements et des dérivés du Fonds comptabilisés a la juste valeur.
Positions acheteur a la juste valeur au 31 décembre 2023
Niveau 1 Niveau 2 Niveau 3 Total
(en k$) (en k$) (en k$) (en k$)
Placement(s) a court terme - 5997 - 5997
Total - 5997 - 5997

IIn'y a eu aucun transfert entre les niveaux 1,2 et 3 au cours de la période close le 31 décembre 2023.

Les notes ci-jointes font partie intégrante de ces états financiers.
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Etats financiers

Etats de la situation financiére
aux 31 décembre

(en milliers de dollars, sauf les montants par part et les parts en circulation)

Etats de la situation financiére (suite)

aux 31 décembre

(en milliers de dollars, sauf les montants par part et les parts en circulation)

2023 2022

Actif

Actifs courants

Placements

Placements donnés en garantie
Trésorerie

Profit latent sur les contrats a terme standardisés et les contrats de

change a terme
Swaps, options sur swaps et options

Montant a recevoir pour la vente de placements
Montant a recevoir pour la souscription de parts

Dividendes a recevoir
Intéréts a recevoir
Rabais sur frais a recevoir

524 619 640 963

1004 946
1270 1512
150 198

527 043 643619

Passif

Passifs courants

Placements vendus a découvert
Découvert bancaire

Perte latente sur les contrats a terme standardisés et les contrats de

change a terme
Swaps, options sur swaps et options

Frais de gestion a payer 271 345
Frais d'administration a payer - -
Distributions a payer aux porteurs de parts rachetables - -
Montant a payer pour I'achat de placements - -
Montant a payer pour le rachat de parts - -
Comptes créditeurs et charges a payer m 237

442 582

Actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables

526 601 643 037

Les notes ci-jointes font partie intégrante de ces états financiers.

Actif net attribuable aux
porteurs de parts

rachetables, par série [Actif net attribuable aux Nombre de parts
ou par catégorie porteurs de parts rachetables en
(note 4): | rachetables, par part: circulation :
2023 2022 2023 2022 2023 2022
Parts
ordinaires 526 601 643 037 24,46 24,00 | 21529315 26799315
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Etats financiers

Etats du résultat global

pour la ou les périodes ou I'exercice ou les exercices clos(es) le(s) 31 décembre
(en milliers de dollars, sauf les montants par part et le nombre de parts)

Etats du résultat global (suite)

pour la ou les périodes ou I'exercice ou les exercices clos(es) le(s) 31 décembre
(en milliers de dollars, sauf les montants par part et le nombre de parts)

2023

2022

Augmentation
(diminution) de I'actif
net attribuable aux
porteurs de parts
rachetables, par série
ou par catégorie :
2023 2022

Augmentation
(diminution) de I'actif
net attribuable aux
porteurs de parts
rachetables, par part :
2023 2022

Nombre moyen pondéré
de parts :
2023 2022

Revenu

Profit (perte) net(te) sur les placements et les dérivés
Dividendes
Intéréts aux fins des distributions
Distributions de revenu provenant des placements
Distributions de gains en capital provenant des
placements
Revenu (perte) sur les dérivés
Profit (perte) net(te) réalisé(e) sur la vente de
placements et de dérivés
Variation de la plus-value (moins-value) latente des
placements et des dérivés

11619
65

28003

23172
30

69811

(15 385) (91 495)

Profit (perte) net(te) total(e) sur les placements et les

dérivés 24 302 1518
Autres revenus
Revenu tiré des préts de titres (note 6) 16 127
Profit (perte) de change sur la trésorerie (2) (8)
Rabais sur frais 1829 3610
Autres revenus 1 -
Total des autres revenus 1844 3729
Total des revenus 26146 5247
Charges
Frais de gestion (note 5) 3472 5356
Commissions et autres colts de transaction de
portefeuille 1067 447
Frais du comité d'examen indépendant 1 1
Taxe de vente harmonisée 155 167
Total des charges 469 597
Charges prises en charge par le gestionnaire (note 5) - -
Augmentation (diminution) de I'actif net attribuable aux
porteurs de parts rachetables 21451 (724)

Parts

ordinaires 21451 (724)

0,91 (0,02)

23691945 35936712

Les notes ci-jointes font partie intégrante de ces états financiers.
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Etats financiers

Etats de I'évolution de I'actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables
pour la ou les périodes ou I'exercice ou les exercices clos(es) le(s) 31 décembre (en milliers de dollars)

Parts Total du
ordinaires Fonds
2023 2022 2023 2022
Actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables a I'ouverture de la période ou de I'exercice 643037 823488 643037 823488
Augmentation (diminution) de I'actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables 21451 (724) 21451 (724)
Distributions aux porteurs de parts rachetables
Revenu net de placement (8944)  (21579) (8944) (21579)
Profits nets réalisés (44 937) - (44937)
Remboursement de capital (900) (900) -
Total des distributions aux porteurs de parts rachetables (9844)  (66516) (9844) (66516)
Transactions sur parts rachetables
Produit de I'émission de parts rachetables 52032 318329 52032 318329
Réinvestissement des distributions aux porteurs de parts rachetables 44 896 - 44896
Rachat de parts rachetables (180075) (476 436) (180 075) (476 436)
Augmentation (diminution) nette au titre des tr tions sur parts rachetabl (128043) (113 211) (128043) (113211)
Augmentation (diminution) nette de I'actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables (116 436) (180 451) (116 436) (180451)
526 601 643037 526601 643037

Actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables a la cloture de la période ou de I'exercice

Les notes ci-jointes font partie intégrante de ces états financiers.
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Etats financiers

Tableaux des flux de trésorerie
pour la ou les périodes ou I'exercice ou les exercices clos(es) le(s) 31 décembre
(en milliers de dollars)

2023 2022

Flux de trésorerie provenant des (affectés aux) activités
d'exploitation
Augmentation (diminution) de I'actif net attribuable aux
porteurs de parts rachetables 21451 (724)
Ajustements au titre des éléments suivants :
(Profit) perte net(te) réalisé(e) sur la vente de

placements et de dérivés (28.003) (69 811)
Variation de la (plus-value) moins-value latente des
placements et des dérivés 15385 91495
Commissions et autres colts de transaction de
portefeuille 1067 447
Produit de la vente et de I'échéance de placements et
de dérivés 818262 851051
Achat de placements et de dérivés (817 244) (750 620)
Distributions hors trésorerie provenant des placements - -
(Augmentation) diminution des dividendes a recevoir 242 496
(Augmentation) diminution des intéréts a recevoir - -
Augmentation (diminution) des frais de gestion a payer (74) (63)
Augmentation (diminution) des frais d'administration a
payer - -
Variation des autres comptes débiteurs et créditeurs (18) (3)
Flux de trésorerie nets provenant des (affectés aux)
activités d'exploitation 11068 122268
Flux de trésorerie provenant des (affectés aux) activités
de financement
Distributions versées aux porteurs de parts rachetables,
déduction faite des distributions réinvesties (9843) (21621)
Produit de I'émission de parts rachetables 222 83812
Montant versé au rachat de parts rachetables (1389) (184 440)
Flux de trésorerie nets provenant des (affectés aux)
activités de financement (11010) (122 249)
Profit (perte) de change latent(e) sur la trésorerie - -
Augmentation (diminution) nette de la trésorerie 58 19
Trésorerie (découvert bancaire) a I'ouverture de la
période ou de I'exercice 946 927

Trésorerie (découvert bancaire) a la cléture de la
période ou de I'exercice 1004 946

Informations supplémentaires :

Intéréts recus, déduction faite des retenues d'impots* 65 30
Dividendes regus, déduction faite des retenues d'impots* 11861 23667
Dividendes payés* -
Intéréts payés* - -
Impédts a recouvrer (payés) - -

*Les dividendes et intéréts regus ainsi que les dividendes et intéréts payés sont liés aux activités d'exploitation du Fonds.
Les notes ci-jointes font partie intégrante de ces états financiers.
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Inventaire du portefeuille au 31 décembre 2023

Nombre de
parts/d‘actions Coit moyen  Juste valeur % de
ou valeur nominale Description ($) ($) Iactif net
SERVICES FINANCIERS
579721 Banque Canadienne de I'Ouest 18 198 448 17 895 987
799133 Element Fleet Management Corp. 17708 787 17 229 307
14305 Fairfax Financial Holdings Ltd. 11755533 17 488 006
400 479 Great-West Lifeco Inc. 16 304 043 17 565 009
648 593 Société Financiere Manuvie 17 026 280 18 990 803
461 183 Power Corporation du Canada 17 663 709 17474 224
98 656 800 106 643 336 20,2
ENERGIE
865859 ARC Resources Ltd. 18619 103 17031 447
291355 Cameco Corp. 17 525 003 16 645111
210460 Canadian Natural Resources Ltd. 18 264 539 18 270 033
741 641 MEG Energy Corp. 19 144 467 17 554 642
394974 Corporation Parkland 15631136 16 869 339
89184 248 86 370 572 16,4
TECHNOLOGIES DE LINFORMATION
483181 Celestica Inc. 18976 712 18752 254
123861 CGlinc. 17 452 479 17 582 069
5355 Constellation Software Inc. 9321788 17 592 621
7132 Constellation Software Inc., bons de souscription, 31 mars 2040, restreint - 1
179210 Shopify Inc., catégorie A 15334 933 18 487 304
61085912 72414 249 138
PRODUITS INDUSTRIELS
422391 Groupe SNC-Lavalin inc. 18 414 062 18019 200
165753 Stantec Inc. 16 900 176 17 632 804
91077 Thomson Reuters Corp. 16 002 127 17 644 347
151732 Industries Toromont Limitée 17 022 678 17 616 085
68 339 043 70912 436 135
MATERIAUX
910388 Alamos Gold Inc., catégorie A 15 331 408 16223 114
2212749 Kinross Gold Corp. 15 568 498 17 746 247
211680 Stella-Jones Inc. 10529018 16 324 762
41428 924 50294 123 95
BIENS DE CONSOMMATION DISCRETIONNAIRE
174500 Dollarama Inc. 10161 169 16 663 005
346 412 Gildan Activewear Inc. 15990 378 15179774
177 217 Restaurant Brands International Inc. 17 815479 18 347 276
43 967 026 50 190 055 95
SERVICES PUBLICS
450 746 Hydro One Ltd. 17 628 676 17894616
1585970 TransAlta Corp. 17 115 499 17 477 390
34744175 35372 006 6,7
BIENS DE CONSOMMATION DE BASE
227568 Alimentation Couche-Tard Inc. 13 669 908 17 757 131 34
SERVICES DE COMMUNICATION
562 600 Québecor Inc., catégorie B 17 286 181 17733 152 34
IMMOBILIER
78 881 FirstService Corp. 16 508 145 16 931 807 32
Total du portefeuille de placements avant commissions et autres colits de transaction de portefeuille 434 870 362 524 618 867 99,6
Commissions et autres colts de transaction de portefeuille (339113)
Total du portefeuille de placements 484 531 249 524 618 867 99,6
Autres actifs (passifs) nets 1982 044 04
Actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables 526 600 911 100,0

Les pourcentages indiqués représentent les placements a la juste valeur par rapport & I'actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables du Fonds.
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Notes des états financiers propres au fonds

Commissions (note 2)
pour la ou les périodes ou I'exercice ou les exercices clos(es) le(s) 31 décembre (en milliers de dollars)

2023 2022
Commissions de courtage 1063 428
Paiements indirectst 406 130

Transactions sur parts rachetables (note 4)
pour la ou les périodes ou I'exercice ou les exercices clos(es) le(s) 31 décembre

Parts ordinaires

2023 2022
Nombre de parts rachetables a I'ouverture de la période ou de I'exercice 26799 315 33349315
Parts rachetables émises 2100000 12 600 000
Parts rachetables émises aux fins du réinvestissement des distributions - -
Parts rachetables rachetées (7 370 000) (19 150 000)
Nombre de parts rachetables a la cloture de la période ou de I'exercice 21529315 26799 315

TUne partie des commissions de courtage payées a été utilisée pour payer les services de recherche et de données du marché; ce sont les accords de paiement indirect. Ce montant a été estimé par le gestionnaire du
Fonds.
Les notes ci-jointes font partie intégrante de ces états financiers.
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Notes des états financiers propres au fonds

Taux des frais de gestion (note 5)
au 31 décembre 2023 (en %)

Préts de titres (note 6)
aux 31 décembre (en milliers de dollars)

Taux des frais de gestion
annuels (%) :

Parts ordinaires

0,600

2023 2022
Titres prétés - 10979
Garanties (hors trésorerie) - 11625

Les notes ci-jointes font partie intégrante de ces états financiers.

Rapprochement du revenu tiré des préts de titres (note 6)
pour la ou les périodes ou I'exercice ou les exercices clos(es) le(s) 31 décembre
(en milliers de dollars)

2023 2022

Revenu brut tiré des préts de titres 26 269
Charges (10) (142)

Revenu tiré des préts de titres 16 127

Charges en % du revenu brut tiré des préts de titres 379 528

Pertes reportées en avant (note 7)
au 31 décembre (en milliers de dollars)

2023

Pertes en capital reportées en avant : 3500

Pertes autres qu'en capital expirant en :
2043
2042
2041
2040
2039
2038
2037
2036
2035
2034
2033
2032
2031
2030
2029
2028
2027
2026
2025
2024

Total
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Notes des états financiers propres au fonds

Risques liés aux instruments financiers (note 10)

Risque de concentration
Pour des informations sur le risque de concentration au 31 décembre 2023, consultez I'inventaire du portefeuille.

Le ou les tableaux ci-dessous résument I'exposition du Fonds au risque de concentration.

au 31 décembre 2022
Actif
net
Catégories (%)
Actions - Energie 174
Actions - Services financiers 16,5
Actions - Produits industriels 16,5
Actions - Biens de consommation discrétionnaire 16,2
Actions - Biens de consommation de base 129
Actions - Matériaux 6,8
Actions - Services publics 6,4
Actions - Services de communication 3,6
Actions - Technologies de I'information 34
Autres actifs (passifs) nets 0,3
Actions - Immobilier 0,0
Total 100,0

Risque de crédit
Au 31 décembre 2023 et 2022, le Fonds était peu exposé au risque de crédit puisque la presque totalité de ses actifs était investie dans des actions.

Autre risque de prix
Aux 31 décembre 2023 et 2022, le Fonds investissait principalement dans des actions canadiennes et était donc sensible a I'évolution de la conjoncture économique générale au Canada.

Les tableaux ci-apreés indiquent dans quelle mesure I'actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables aurait augmenté ou diminué si la valeur de I'indice ou des indices de référence du
Fonds s'était raffermie ou affaiblie de 10 %. La variation est estimée d'aprés la corrélation historique entre le rendement des titres du Fonds et celui de I'indice ou des indices de référence a
la fin de la période/I'exercice, toute autre variable demeurant constante. La corrélation historique n’est pas nécessairement représentative de la corrélation future; par conséquent, I'incidence
sur I'actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables pourrait étre différente.

Incidence sur I'actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables

au 31 décembre 2023
Indice de référence ($)
Indice Solactive de rendement total net de la sécurité numérique (couvert en $ CA) 52 380 161

Incidence sur I'actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables

au 31 décembre 2022
Indice de référence ($)
Indice Solactive de rendement total net de la sécurité numérique (couvert en $ CA) 63 562 339

Risque de change
Aux 31 décembre 2023 et 2022, les placements du Fonds étaient principalement libellés en dollars canadiens, la monnaie fonctionnelle du Fonds. Par conséquent, I'exposition du Fonds au risque

de change était peu importante.

Risque de taux d'intérét
Aux 31 décembre 2023 et 2022, le Fonds était peu exposé au risque de taux d'intérét puisque la presque totalité de ses actifs était investie dans des actions.

Les notes ci-jointes font partie intégrante de ces états financiers.
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Notes des états financiers propres au fonds

Hiérarchie des justes valeurs

Le ou les tableaux ci-dessous résument les données utilisées par le Fonds pour I'évaluation des placements et des dérivés du Fonds comptabilisés a la juste valeur.

Positions acheteur a la juste valeur au 31 décembre 2023

Niveau 1 Niveau 2 Niveau 3 Total

(en k$) (en k$) (en k$) (en k$)

Actions 524619 - - 524619

Total 524 619 - - 524619
Positions acheteur a la juste valeur au 31 décembre 2022

Niveau 1 Niveau 2 Niveau 3 Total

(en k$) (en k$) (en k$) (en k$)

Actions 640 963 - - 640 963

Total 640 963 - - 640 963

II'n'y a eu aucun transfert entre les niveaux 1, 2 et 3 au cours des exercices clos les 31 décembre 2023 et 2022.

Les notes ci-jointes font partie intégrante de ces états financiers.
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Etats financiers

Etats de la situation financiére
aux 31 décembre

(en milliers de dollars, sauf les montants par part et les parts en circulation)

Etats de la situation financiére (suite)

aux 31 décembre

(en milliers de dollars, sauf les montants par part et les parts en circulation)

2023 2022

Actif

Actifs courants

Placements

Placements donnés en garantie
Trésorerie

Profit latent sur les contrats a terme standardisés et les contrats de

change a terme
Swaps, options sur swaps et options

Montant a recevoir pour la vente de placements
Montant a recevoir pour la souscription de parts

Dividendes a recevoir
Intéréts a recevoir
Rabais sur frais a recevoir

310594 407 053

1024 992
656 858
124 164

312398 409 067

Passif

Passifs courants

Placements vendus a découvert
Découvert bancaire

Perte latente sur les contrats a terme standardisés et les contrats de

change a terme
Swaps, options sur swaps et options

Frais de gestion a payer 162 215
Frais d'administration a payer - -
Distributions a payer aux porteurs de parts rachetables - -
Montant a payer pour I'achat de placements - -
Montant a payer pour le rachat de parts - -
Comptes créditeurs et charges a payer 138 188

300 403

Actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables

312098 408 664

Les notes ci-jointes font partie intégrante de ces états financiers.

Actif net attribuable aux
porteurs de parts

rachetables, par série [Actif net attribuable aux Nombre de parts
ou par catégorie porteurs de parts rachetables en
(note 4): | rachetables, par part: circulation :
2023 2022 2023 2022 2023 2022
Parts
ordinaires 312098 408 664 20,55 19,95 | 15188640 20 488 640
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Etats financiers

Etats du résultat global

pour la ou les périodes ou I'exercice ou les exercices clos(es) le(s) 31 décembre
(en milliers de dollars, sauf les montants par part et le nombre de parts)

Etats du résultat global (suite)

pour la ou les périodes ou I'exercice ou les exercices clos(es) le(s) 31 décembre
(en milliers de dollars, sauf les montants par part et le nombre de parts)

2023

2022

Augmentation
(diminution) de I'actif
net attribuable aux
porteurs de parts
rachetables, par série
ou par catégorie :
2023 2022

Augmentation
(diminution) de I'actif
net attribuable aux
porteurs de parts
rachetables, par part :
2023 2022

Nombre moyen pondéré
de parts :
2023 2022

Revenu

Profit (perte) net(te) sur les placements et les dérivés
Dividendes
Intéréts aux fins des distributions
Distributions de revenu provenant des placements
Distributions de gains en capital provenant des
placements
Revenu (perte) sur les dérivés
Profit (perte) net(te) réalisé(e) sur la vente de
placements et de dérivés
Variation de la plus-value (moins-value) latente des
placements et des dérivés

12195
45

19315

11030
15

5502

(6401) (22 933)

Profit (perte) net(te) total(e) sur les placements et les

dérivés 25154 (6 386)
Autres revenus
Revenu tiré des préts de titres (note 6) 40 45
Profit (perte) de change sur la trésorerie (5) (1
Rabais sur frais 1606 1647
Autres revenus - -
Total des autres revenus 1641 1691
Total des revenus 26795 (4695)
Charges
Frais de gestion (note 5) 214 2227
Commissions et autres colts de transaction de
portefeuille 834 381
Frais du comité d'examen indépendant 1 1
Taxe de vente harmonisée 47 55
Total des charges 2996 2664
Charges prises en charge par le gestionnaire (note 5) - -
Augmentation (diminution) de I'actif net attribuable aux
porteurs de parts rachetables 23799 (7359)

Parts

ordinaires 23799 (7 359)

1,39 (0,41)

17152202 18101 106

Les notes ci-jointes font partie intégrante de ces états financiers.
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Etats financiers

Etats de I'évolution de I'actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables
pour la ou les périodes ou I'exercice ou les exercices clos(es) le(s) 31 décembre (en milliers de dollars)

Total
Parts du
ordinaires Fonds
2023 2022 2023 2022

Actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables a I'ouverture de la période ou de I'exercice 408664 261597 408664 261597
Augmentation (diminution) de I'actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables 23799 (7359) 23799 (7359)
Distributions aux porteurs de parts rachetables
Revenu net de placement (11475)  (10086) (11475) (10 086)
Profits nets réalisés (5403) (7277) (5403) (7277)
Remboursement de capital (4) - (4) -
Total des distributions aux porteurs de parts rachetables (16882)  (17363) (16882) (17363)
Transactions sur parts rachetables
Produit de I'émission de parts rachetables 37015 262196 37015 262196
Réinvestissement des distributions aux porteurs de parts rachetables 5316 7136 5316 7136
Rachat de parts rachetables (145814) (97 543) (145 814) (97 543)
Augmentation (diminution) nette au titre des tr tions sur parts rachetables (103483) 171789 (103483) 171789
Augmentation (diminution) nette de I'actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables (96566) 147067 (96 566) 147 067
Actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables a la cléture de la période ou de I'exercice 312098 408664 312098 408 664

Les notes ci-jointes font partie intégrante de ces états financiers.
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Tableaux des flux de trésorerie

pour la ou les périodes ou I'exercice ou les exercices clos(es) le(s) 31 décembre

(en milliers de dollars)

2023 2022

Flux de trésorerie provenant des (affectés aux) activités
d'exploitation
Augmentation (diminution) de I'actif net attribuable aux
porteurs de parts rachetables
Ajustements au titre des éléments suivants :
(Profit) perte net(te) réalisé(e) sur la vente de
placements et de dérivés
Variation de la (plus-value) moins-value latente des
placements et des dérivés
Commissions et autres colts de transaction de
portefeuille
Produit de la vente et de I'échéance de placements et
de dérivés
Achat de placements et de dérivés
Distributions hors trésorerie provenant des placements
(Augmentation) diminution des dividendes a recevoir
(Augmentation) diminution des intéréts a recevoir
Augmentation (diminution) des frais de gestion a payer
Augmentation (diminution) des frais d'administration a
payer
Variation des autres comptes débiteurs et créditeurs

23799  (7359)

(19315)  (5502)

6401 22933

834 381

44115 220070
(418 339) (445734)

202 98
(53) 86
(1 9

Flux de trésorerie nets provenant des (affectés aux)
activités d'exploitation

34674 (215018)

Flux de trésorerie provenant des (affectés aux) activités
de financement

Distributions versées aux porteurs de parts rachetables,
déduction faite des distributions réinvesties

Produit de I'émission de parts rachetables

Montant versé au rachat de parts rachetables

(11565) (10 226)
159 226 304
(23 236) (599)

Flux de trésorerie nets provenant des (affectés aux)
activités de financement

Profit (perte) de change latent(e) sur la trésorerie

(34642) 215479

Augmentation (diminution) nette de la trésorerie 32 461
Trésorerie (découvert bancaire) a I'ouverture de la

période ou de I'exercice 992 531
Trésorerie (découvert bancaire) a la cléture de la

période ou de I'exercice 1024 992
Informations supplémentaires :

Intéréts recus, déduction faite des retenues d'impots* 45 15

Dividendes regus, déduction faite des retenues d'impots*
Dividendes payés*

Intéréts payés*

Impdts a recouvrer (payés)

*Les dividendes et intéréts regus ainsi que les dividendes et intéréts payés sont liés aux activités d'exploitation du Fonds.

Les notes ci-jointes font partie intégrante de ces états financiers.

12397 11128
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Inventaire du portefeuille au 31 décembre 2023

Nombre de
parts/d‘actions Coit moyen  Juste valeur % de
ou valeur nominale Description ($) ($) Iactif net
SERVICES FINANCIERS
168159 Banque de Nouvelle-Ecosse (La) 10 425 858 10 846 255
8255 Fairfax Financial Holdings Ltd. 9491 562 10091 820
110296 iA Société financiere inc. 7563 802 9963 038
374 281 Société Financiere Manuvie 8970015 10 958 948
266 133 Power Corporation du Canada 9193748 10083 779
45 644 985 51943 840 16,6
ENERGIE
2335580 Baytex Energy Corp. 12 955 510 10 229 840
398309 Parex Resources Inc. 9635947 9937 810
227926 Corporation Parkland 7884 045 9734720
245941 Suncor Energie Inc. 9910391 10440195
667 970 Vermilion Energy Inc. 13200 561 10 667 481
53 586 454 51010 046 16,3
SERVICES PUBLICS
267 683 ATCO Ltd., catégorie | 11012798 10 351 302
266 414 Capital Power Corp. 10 655 123 10081 106
204 388 Emera Inc. 10 131 513 10280716
182054 Fortis Inc. 10 278 706 9923 764
915210 TransAlta Corp. 9885 895 10085614
51964 035 50722 502 16,3
MATERIAUX
963 149 First Quantum Minerals Ltd. 9993 395 10 450 167
1276 902 Kinross Gold Corp. 8986 812 10 240 754
137071 Nutrien Ltd. 10 080 201 10 232 350
199 705 Ressources Teck Limitée, catégorie B 11105 595 11185476
40 166 003 42108 747 135
BIENS DE CONSOMMATION DISCRETIONNAIRE
121450 BRP Inc. du Canada 12296 810 11515 889
69875 La Société Canadian Tire Limitée, catégorie A 11 067 964 9832810
135855 Magna International Inc. 10 483 823 10 636 088
33848597 31984787 10,2
PRODUITS INDUSTRIELS
535083 Air Canada 10 706 009 10 000 701
201 536 Bombardier Inc., catégorie B 9874739 10723731
292 285 Finning International Inc. 9373979 11200 361
29954 727 31924793 10,2
BIENS DE CONSOMMATION DE BASE
131322 Alimentation Couche-Tard Inc. 9755912 10 247 056
266 696 Empire Co., Ltd., catégorie A 10 147 326 9 347 695
62 307 George Weston Limitée 8598 021 10 249 501
28501 259 29 844 252 9,6
TECHNOLOGIES DE LINFORMATION
278 828 Celestica Inc. 10 950 360 10821315 35
SERVICES DE COMMUNICATION
324 658 Québecor Inc., catégorie B 9976 062 10 233 220 33
Total du portefeuille de placements avant commissions et autres codts de transaction de portefeuille 304 592 482 310593 502 99,5
Commissions et autres colts de transaction de portefeuille (312814)
Total du portefeuille de placements 304 279 668 310593 502 99,5
Autres actifs (passifs) nets 1504 004 05
Actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables 312097 506 100,0

Les pourcentages indiqués représentent les placements a la juste valeur par rapport & I'actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables du Fonds.
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Notes des états financiers propres au fonds

Commissions (note 2)
pour la ou les périodes ou I'exercice ou les exercices clos(es) le(s) 31 décembre (en milliers de dollars)

2023 2022
Commissions de courtage 830 3n
Paiements indirectst 317 13

Transactions sur parts rachetables (note 4)
pour la ou les périodes ou I'exercice ou les exercices clos(es) le(s) 31 décembre

Parts ordinaires

2023 2022
Nombre de parts rachetables a I'ouverture de la période ou de I'exercice 20 488 640 12 638 640
Parts rachetables émises 1800 000 12 600 000
Parts rachetables émises aux fins du réinvestissement des distributions - -
Parts rachetables rachetées (7 100 000) (4 750 000)
Nombre de parts rachetables a la cloture de la période ou de I'exercice 15188 640 20 488 640

TUne partie des commissions de courtage payées a été utilisée pour payer les services de recherche et de données du marché; ce sont les accords de paiement indirect. Ce montant a été estimé par le gestionnaire du
Fonds.
Les notes ci-jointes font partie intégrante de ces états financiers.
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Notes des états financiers propres au fonds

Taux des frais de gestion (note 5)
au 31 décembre 2023 (en %)

Préts de titres (note 6)
aux 31 décembre (en milliers de dollars)

Taux des frais de gestion
annuels (%) :

Parts ordinaires

0,600

2023 2022
Titres prétés 9988 15621
Garanties (hors trésorerie) 10492 16537

Les notes ci-jointes font partie intégrante de ces états financiers.

Rapprochement du revenu tiré des préts de titres (note 6)
pour la ou les périodes ou I'exercice ou les exercices clos(es) le(s) 31 décembre
(en milliers de dollars)

2023 2022
Revenu brut tiré des préts de titres 72 86
Charges (32) (41)
Revenu tiré des préts de titres 40 45
Charges en % du revenu brut tiré des préts de titres 448 474
Pertes reportées en avant (note 7)
au 31 décembre (en milliers de dollars)

2023
Pertes en capital reportées en avant : -

Pertes autres qu'en capital expirant en :
2043
2042
2041
2040
2039
2038
2037
2036
2035
2034
2033
2032
2031
2030
2029
2028
2027
2026
2025
2024

Total
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Notes des états financiers propres au fonds

Risques liés aux instruments financiers (note 10)

Risque de concentration
Pour des informations sur le risque de concentration au 31 décembre 2023, consultez I'inventaire du portefeuille.

Le ou les tableaux ci-dessous résument I'exposition du Fonds au risque de concentration.

au 31 décembre 2022
Actif
net
Catégories (%)
Actions - Energie 173
Actions - Matériaux 171
Actions - Services financiers 16,7
Actions - Services publics 13,0
Actions - Biens de consommation discrétionnaire 125
Actions - Produits industriels 99
Actions - Biens de consommation de base 9,6
Actions - Services de communication 35
Autres actifs (passifs) nets 04
Total 100,0

Risque de crédit
Au 31 décembre 2023 et 2022, le Fonds était peu exposé au risque de crédit puisque la presque totalité de ses actifs était investie dans des actions.

Autre risque de prix
Aux 31 décembre 2023 et 2022, le Fonds investissait principalement dans des actions canadiennes et était donc sensible a I'évolution de la conjoncture économique générale au Canada.

Les tableaux ci-apres indiquent dans quelle mesure I'actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables aurait augmenté ou diminué si la valeur de I'indice ou des indices de référence du
Fonds s'était raffermie ou affaiblie de 10 %. La variation est estimée d’aprés la corrélation historique entre le rendement des titres du Fonds et celui de I'indice ou des indices de référence a
la fin de la période/l'exercice, toute autre variable demeurant constante. La corrélation historique n'est pas nécessairement représentative de la corrélation future; par conséquent, I'incidence
sur I'actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables pourrait étre différente.

Incidence sur I'actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables
au 31 décembre 2023

Indice de référence ($)

Morningstar® Canada Target Value Total Return IndexTM 30873313

Incidence sur I'actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables

au 31 décembre 2022
Indice de référence ($)
Morningstar® Canada Target Value Total Return IndexTM 40 530 336

Risque de change
Aux 31 décembre 2023 et 2022, les placements du Fonds étaient principalement libellés en dollars canadiens, la monnaie fonctionnelle du Fonds. Par conséquent, I'exposition du Fonds au risque

de change était peu importante.

Risque de taux d'intérét
Aux 31 décembre 2023 et 2022, le Fonds était peu exposé au risque de taux d'intérét puisque la presque totalité de ses actifs était investie dans des actions.

Les notes ci-jointes font partie intégrante de ces états financiers.
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Notes des états financiers propres au fonds

Hiérarchie des justes valeurs

Le ou les tableaux ci-dessous résument les données utilisées par le Fonds pour I'évaluation des placements et des dérivés du Fonds comptabilisés a la juste valeur.

Positions acheteur a la juste valeur au 31 décembre 2023

Niveau 1 Niveau 2 Niveau 3 Total

(en k$) (en k$) (en k$) (en k$)

Actions 310594 - - 310594

Total 310594 - - 310594
Positions acheteur a la juste valeur au 31 décembre 2022

Niveau 1 Niveau 2 Niveau 3 Total

(en k$) (en k$) (en k$) (en k$)

Actions 407 053 - - 407 053

Total 407 053 - - 407 053

II'n'y a eu aucun transfert entre les niveaux 1, 2 et 3 au cours des exercices clos les 31 décembre 2023 et 2022.

Les notes ci-jointes font partie intégrante de ces états financiers.
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Etats financiers

Etats de la situation financiére
aux 31 décembre

(en milliers de dollars, sauf les montants par part et les parts en circulation)

Etats de la situation financiére (suite)
aux 31 décembre
(en milliers de dollars, sauf les montants par part et les parts en circulation)

2023 2022

Actif

Actifs courants

Placements

Placements donnés en garantie

Trésorerie

Profit latent sur les contrats a terme standardisés et les contrats de change a
terme

Swaps, options sur swaps et options

Montant a recevoir pour la vente de placements
Montant a recevoir pour la souscription de parts
Dividendes a recevoir

Intéréts a recevoir

Rabais sur frais a recevoir

50 486 56 300

153 -

371

38 83

7 9

51061

Passif

Passifs courants

Placements vendus a découvert

Découvert bancaire

Perte latente sur les contrats a terme standardisés et les contrats de change
aterme

Swaps, options sur swaps et options

Frais de gestion a payer

Frais d'administration a payer

Distributions a payer aux porteurs de parts rachetables
Montant a payer pour I'achat de placements
Montant a payer pour le rachat de parts

Comptes créditeurs et charges a payer

Actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables

50 813 56 031

Les notes ci-jointes font partie intégrante de ces états financiers.

Actif net attribuable aux
porteurs de parts

rachetables, par série [Actif net attribuable aux Nombre de parts
ou par catégorie porteurs de parts rachetables en
(note 4): | rachetables, par part: circulation :
2023 2022 2023 2022 2023 2022
Parts
ordinaires
couvertes 30112 28 706 36,33 32,66 828 902 878 902
Parts
ordinaires
non
couvertes 20701 27325 33,77 31,67 612975 862 975

Etats financiers annuels - 31 décembre 2023

291

CIG - 580530447



FNB Indice Morningstar International Momentum Cl

Etats financiers

Etats du résultat global Etats du résultat global (suite)
pour la ou les périodes ou I'exercice ou les exercices clos(es) le(s) 31 décembre pour la ou les périodes ou I'exercice ou les exercices clos(es) le(s) 31 décembre
(en milliers de dollars, sauf les montants par part et le nombre de parts) (en milliers de dollars, sauf les montants par part et le nombre de parts)
Augmentation
(diminution) de I'actif Augmentation
net attribuable aux | (diminution) de I'actif
porteurs de parts net attribuable aux
rachetables, par série porteurs de parts |Nombre moyen pondéré
ou par catégorie : | rachetables, par part: de parts :
2023 2022 2023 2022 2023 2022 2023 2022
Revenu Parts
Profit (perte) net(te) sur les placements et les dérivés ordinaires
Dividendes 2809 4879 couvertes 4126 (14 424) 4,82 (12,00) 855 888 1202 244
Intéréts aux fins des distributions 7 - Parts
Distributions de revenu provenant des placements - - ordinaires
Distributions de gains en capital provenant des non
placements - - couvertes 2614 (53 975) 3,48 (22,46) 751742 2402 838

Revenu (perte) sur les dérivés - -
Profit (perte) net(te) réalisé(e) sur la vente de

placements et de dérivés 1418 (31571)
Variation de la plus-value (moins-value) latente des
placements et des dérivés 3146 (40 308)
Profit (perte) net(te) total(e) sur les placements et les
dérivés 7380 (67 000)
Autres revenus
Revenu tiré des préts de titres (note 6) 23 48
Profit (perte) de change sur la trésorerie (30)  (175)
Rabais sur frais 92 535
Autres revenus 21 125
Total des autres revenus 106 533
Total des revenus 7486 (66 467)
Charges
Frais de gestion (note 5) 326 781
Commissions et autres colts de transaction de
portefeuille 169 459
Frais du comité d'examen indépendant 1 1
Charge d'intéréts 2 18
Retenues d'impots 217 620
Taxe de vente harmonisée 31 47
Total des charges 746 1932

Charges prises en charge par le gestionnaire (note 5) - -

Augmentation (diminution) de I'actif net attribuable aux
porteurs de parts rachetables 6740 (68 399)

Les notes ci-jointes font partie intégrante de ces états financiers.
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Etats financiers

Etats de I'évolution de I'actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables
pour la ou les périodes ou I'exercice ou les exercices clos(es) le(s) 31 décembre (en milliers de dollars)

Parts

Parts ordinaires

ordinaires non Total du

couvertes couvertes Fonds

2023 2022 2023 2022 2023 2022

Actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables a I'ouverture de la période ou de I'exercice 28706 36929 27325 262009 56031 298938
Augmentation (diminution) de I'actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables 4126  (14424) 2614 (53975) 6740 (68399)
Distributions aux porteurs de parts rachetables
Revenu net de placement (1222) (1965) (1096) (2468) (2318) (4 433)
Profits nets réalisés - - - - - -
Remboursement de capital - (8) (8) -
Total des distributions aux porteurs de parts rachetables (1222) (1965) (1104) (2468) (2326) (4433)
Transactions sur parts rachetables
Produit de I'émission de parts rachetables 3399 36 477 5233 3399 41710
Réinvestissement des distributions aux porteurs de parts rachetables 99 96 67 92 166 188
Rachat de parts rachetables (4996)  (28407) (8201) (183566) (13197) (211 973)
Augmentation (diminution) nette au titre des transactions sur parts rachetables (1498) 8166 (8134) (178241) (9632) (170075)
Augmentation (diminution) nette de I'actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables 1406 (8223) (6624) (234684) (5218) (242 907)
Actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables a la cléture de la période ou de I'exercice 30112 28706 20701 27325 50813 56031

Les notes ci-jointes font partie intégrante de ces états financiers.
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Etats financiers

Tableaux des flux de trésorerie

pour la ou les périodes ou I'exercice ou les exercices clos(es) le(s) 31 décembre

(en milliers de dollars)

2023 2022

Flux de trésorerie provenant des (affectés aux) activités
d'exploitation
Augmentation (diminution) de I'actif net attribuable aux
porteurs de parts rachetables
Ajustements au titre des éléments suivants :
(Profit) perte net(te) réalisé(e) sur la vente de
placements et de dérivés
Variation de la (plus-value) moins-value latente des
placements et des dérivés
(Profit) perte de change latent(e) sur la trésorerie
Commissions et autres colts de transaction de
portefeuille
Produit de la vente et de I'échéance de placements et
de dérivés
Achat de placements et de dérivés
Distributions hors trésorerie provenant des placements
(Augmentation) diminution des dividendes a recevoir
(Augmentation) diminution des intéréts a recevoir
Augmentation (diminution) des frais de gestion a payer
Augmentation (diminution) des frais d'administration a
payer
Variation des autres comptes débiteurs et créditeurs

6740 (68399)

(1418) 31571

(3146) 40308
1 (5)

169 459

83446 338077
(73737) (170179)

44 398
@ (22
32 92

Flux de trésorerie nets provenant des (affectés aux)
activités d'exploitation

12128 172200

Flux de trésorerie provenant des (affectés aux) activités
de financement

Distributions versées aux porteurs de parts rachetables,
déduction faite des distributions réinvesties

Produit de I'émission de parts rachetables

Montant versé au rachat de parts rachetables

(2159) (4 246)
3398 417N
(13197) (211 973)

Flux de trésorerie nets provenant des (affectés aux)
activités de financement

(11958) (174 508)

Profit (perte) de change latent(e) sur la trésorerie (1) 5
Augmentation (diminution) nette de la trésorerie 170 (2308)
Trésorerie (découvert bancaire) a I'ouverture de la

période ou de I'exercice (16) 2287
Trésorerie (découvert bancaire) a la cléture de la

période ou de I'exercice 153 (16)
Informations supplémentaires :

Intéréts regus, déduction faite des retenues d'impots* 7 -
Dividendes regus, déduction faite des retenues d'impots* 2636 4657
Dividendes payés* - -
Intéréts payés*®

Impéts a recouvrer (payés)

*Les dividendes et intéréts regus ainsi que les dividendes et intéréts payés sont liés aux activités d'exploitation du Fonds.
Les notes ci-jointes font partie intégrante de ces états financiers.

@ a7
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Inventaire du portefeuille au 31 décembre 2023

Nombre de
parts/d‘actions Coiit moyen Juste valeur % de
Devise ou valeur nominale Description ($) ($) Iactif net
JAPON
JPY 7255 Adastria Co., Ltd. 252 658 235802
JPY 6663 ASAHI YUKIZAI Corp. 266 915 236 503
JPY 5356 Asics Corp. 266 008 221321
JPY 14063 Chubu Electric Power Co., Inc. 269 039 239 587
JPY 31011 Citizen Watch Co., Ltd. 248 841 243931
JPY 19619 Daicel Corp. 240 245 250 659
JPY 6105 Dexerials Corp. 238 825 235597
JPY 882 Disco Corp. 120 255 288 566
JPY 728 Fast Retailing Co., Ltd. 189722 238 249
JPY 5257 FP Partner Inc. 246 557 255 188
JPY 1159 Hikari Tsushin Inc. 210612 253 445
JPY 7097 Hitachi Construction Machinery Co., Ltd. 301281 247 394
JPY 2686 Horiba Ltd. 204 095 277 100
JPY 7691 I'LLInc. 210 559 229 831
JPY 4578 ITOCHU Corp. 197 102 246 934
JPY 11853 Japan Elevator Service Holding Co., Ltd. 232131 259 196
JPY 9103 Japan Exchange Group Inc. 217 544 253 976
JPY 7006 Japan Tobacco Inc. 188 852 238 849
JPY 4547 JEOL Ltd. 261687 263 252
JPY 33479 JVCKENWOOD Corp. 159 043 232031
JPY 4128 KAGA ELECTRONICS CO., LTD. 168 676 236 677
JPY 11572 Kansai Paint Co., Ltd. 234 982 260 736
JPY 4918 Kawasaki Kisen Kaisha Ltd. 85229 278 291
JPY 23105 Kitz Corp. 238 243 260 621
JPY 15600 Kobe Steel Ltd. 287 400 266 210
JPY 7209 Komatsu Ltd. 285739 248 669
JPY 20972 KONISHI CO., LTD. 248 529 265 395
JPY 26 083 KOSHIDAKA HOLDINGS Co., Ltd. 286 669 265 425
JPY 11622 Kotobuki Spirits Co., Ltd. 214 451 234 904
JPY 2372 KROSAKI HARIMA Corp. 237715 260 458
JPY 25709 KUMIAI CHEMICAL INDUSTRY Co., Ltd. 256 327 194 050
JPY 7656 Kusurino Aoki Holdings Co., Ltd. 242 851 229 645
JPY 3634 Lawson Inc. 241 416 247 543
JPY 58262 Leopalace21 Corp. 236 991 233230
JPY 3664 Macnica Fuji Electronics Holdings Inc. 131069 254 864
JPY 4524 Makino Milling Machine Co., Ltd. 278 967 248 380
JPY 11471 Marubeni Corp. 154 226 239 094
JPY 7130 MICRONICS JAPAN CO., LTD. 233 501 244744
JPY 11583 Mitsubishi Corp. 248 971 244137
JPY 5067 Mitsui & Co., Ltd. 177 048 251084
JPY 6475 Mitsui 0.S.K. Lines Ltd. 152794 273 555
JPY 6902 Monogatari Corp. 278 105 283397
JPY 7961 NGK Spark Plug Co., Ltd. 256 386 249 367
JPY 3915 Nintendo Co., Ltd. 250 440 269 467
JPY 6131 NIPPON PILLAR PACKING CO., LTD. 227 898 255 467
JPY 7057 Nippon Sanso Holdings Corp. 231659 249 234
JPY 4921 Nippon Soda Co., Ltd. 207 981 249 924
JPY 7744 Nippon Steel Corp. 186 016 233950
JPY 35572 Nippon Suisan Kaisha Ltd. 247 900 252 559
JPY 6630 Nippon Yusen Kabushiki Kaisha 159 006 271050
JPY 5289 NISSIN FOODS HOLDINGS CO., LTD. 239016 243 435
JPY 12709 Okamura Corp. 264 586 259133
JPY 4833 Organo Corp. 243116 263 989
JPY 11178 Pal Co., Ltd. 199 456 257 609
JPY 10229 Rakus Co., Ltd. 253512 249 945

Les pourcentages indiqués représentent les placements a la juste valeur par rapport & I'actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables du Fonds.
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Inventaire du portefeuille au 31 décembre 2023 (suite)

Nombre de
parts/d‘actions Coiit moyen Juste valeur % de
Devise ou valeur nominale Description ($) ($) I"actif net
JAPON (suite)
JPY 4979 Recruit Holdings Co., Ltd. 235941 277691
JPY 8647 ROHTO Pharmaceutical Co., Ltd. 191231 229931
JPY 1912 RORZE CORP. 254 255 269 320
JPY 11798 Ryohin Keikaku Co., Ltd. 262 890 260 366
JPY 9337 Sangetsu Corp. 262115 270723
JPY 4060 Sankyo Co., Ltd. 221676 312 258
JPY 4439 Sanrio Co., Ltd. 282013 244 087
JPY 12462 Sanwa Shutter Corp. 186 377 249 260
JPY 2454 SCREEN Holdings Co., Ltd. 185 202 273823
JPY 8518 Sumitomo Corp. 194 846 245064
JPY 8641 Taiyo Ink Manufacturing Co. 254190 251755
JPY 6231 Takeuchi Mfg. Co., Ltd. 248 206 249726
JPY 10978 TOKAIRIKA CO., LTD. 22431 223325
JPY 5614 Tokyo Electron Device Ltd. 267 038 266 742
JPY 12812 Tomy Co., Ltd. 265 942 267 525
JPY 13253 Topre Corp. 221727 232791
JPY 10556 Toyo Tire & Rubber Co., Ltd. 228 895 233 006
JPY 9521 Toyota Motor Corp. 242 804 230 686
JPY 3153 Toyota Tsusho Corp. 260 657 245006
JPY 8532 WingArcistInc. 209 208 245 387
JPY 3542 Yamato Kogyo Co., Ltd. 152 879 246 511
JPY 3644 ZENSHO Holdings Co., Ltd. 216 103 251837
17 477 348 19 350 469 38,1
R.-U.
GBP 6269 3i Group PLC 140 569 255122
GBP 3146 4imprint Group PLC 187 844 241674
GBP 23707 B&M European Value Retail SA 222028 223241
GBP 14 082 BAE Systems PLC 176 657 262 868
GBP 42928 Balfour Beatty PLC 226 203 238994
GBP 4308 Bank of Georgia Group PLC 186 846 287 851
GBP 96 370 Centrica PLC 274 200 227 844
GBP 164 015 Evraz PLC 1464763 -
GBP 10082 GSKPLC 287 144 245770
GBP 9046 Intermediate Capital Group PLC 256 252 255535
GBP 56 316 Marks & Spencer Group PLC 182 538 257 866
GBP 1787 NextPLC 216728 243 853
GBP 50306 Rolls-Royce Holdings PLC 120012 253432
GBP 11159 Softcat PLC 274 239 255105
GBP 5328 TBC Bank Group PLC 257734 253 458
GBP 17981 PLC Wise, catégorie A 246 728 264 169
4720 485 3766 782 714
ITALIE
EUR 20518 Banca Mediolanum SPA 233751 255050
EUR 49 923 Banca Monte dei Paschi di Siena SPA 217 909 221497
EUR 16 015 BFF Banking Group SPA 212 853 240738
EUR 49141 BPER Banca SPA 165 119 216 596
EUR 2235 Brunello Cucinelli SpA 232429 288 436
EUR 6308 Buzzi SPA 231421 253 042
EUR 20816 Credito Emiliano S.p.A. 203 976 243776
EUR 5908 De’Longhi SPA 255115 262 641
EUR 503 Ferrari NV 180 080 223610
EUR 62628 Intesa Sanpaolo SpA 203 683 241149
EUR 37636 Maire Tecnimont SPA 198 061 269 168
EUR 4530 Prysmian SPA 256 337 271 654
EUR 4158 Sanlorenzo SPA 210 394 256 493

Les pourcentages indiqués représentent les placements a la juste valeur par rapport & I'actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables du Fonds.
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Inventaire du portefeuille au 31 décembre 2023 (suite)

Nombre de
parts/d‘actions Coiit moyen Juste valeur % de
Devise ou valeur nominale Description ($) ($) I"actif net
ITALIE (suite)
EUR 113718 Saras Raffinerie 267 635 267 675
EUR 6628 UniCredit SPA 157 268 237158
3226 031 3748683 14
AUSTRALIE
AUD 18511 Audinate Group Ltd. 269 162 269 481
AUD 21034 Brambles Ltd. 232535 257 384
AUD 9702 carsales.com Ltd. 249 651 271832
AUD 24119 Collins Foods Ltd. 260 048 256 940
AUD 34303 Data#3 Ltd. 197 319 260 492
AUD 103292 Emerald Resources NL 263791 279739
AUD 11079 Fortescue Metals Group Ltd. 277 460 289 280
AUD 71063 Inghams Group Ltd. 205 984 253197
AUD 3107 Pro Medicus Ltd. 193 200 267 894
AUD 71797 Stanmore Coal Ltd. 244 692 259 042
AUD 18902 Super Cheap Auto Group Ltd. 202 994 268 201
AUD 18 137 Technology One Ltd. 232 545 250819
2829381 3184 301 6,3
SUISSE
CHF 4505 ABB Ltd., enregistré 235916 263 260
CHF 1045 BKW SA 256 113 244759
CHF 1791 Burkhalter Holding AG 244 148 260 110
CHF 2451 Holcim Ltd. 204 289 253513
CHF 136 Inficon Holding AG, enregistré 215748 256 961
CHF 611 Kuehne + Nagel International AG, actions nominatives 235895 277 409
CHF 87 Lem Holding SA 288 313 282 827
CHF 2102 Logitech International SA, actions nominatives 267 186 262 663
CHF 138 Partners Group Holding AG 257 921 262 254
CHF 1851 Sulzer AG, enregistré 253 939 249104
CHF 1746 VZ Holding AG 251 605 268 619
2711073 2881479 517
POLOGNE
PLN 9538 Alior Bank SA 241 963 244164
PLN 7523 Bank Handlowy w Warszawie SA 212783 255 800
PLN 5008 Bank Polska Kasa Opieki SA 179 606 255 342
PLN 386 Benefit Systems SA 270 364 252 403
PLN 1287 Budimex SA 146 740 270163
PLN 994 Grupa Kety SA 196 546 248 322
PLN 1561 Kruk SA 253170 249 685
PLN 45 LPP SA 208 944 244 304
PLN 14 838 Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski SA 246 214 250 373
PLN 14999 Powszechny Zaklad Ubezpieczen SA 242 044 237750
PLN 1445 Santander Bank Polska SA 180 414 237333
2378788 2745639 54
SUEDE
SEK 7575 AB Volvo, actions B 257 831 259 377
SEK 11545 Atlas Copco AB, actions A 222 821 262 158
SEK 17610 Betsson AB, catégorie B 205 887 249 997
SEK 11098 BoneSupport Holding AB 265 186 273 281
SEK 4034 Camurus AB 275 662 283 964
SEK 16715 Granges AB 249 557 253 694
SEK 7804 Hemnet Group AB 240 182 246 490
SEK 14 505 Inwido AB 253 983 256 590
SEK 13586 Groupe Munters AB 209 042 290 639
SEK 9792 Swedbank AB, série A 224 466 260 468
2404617 2636 658 52

Les pourcentages indiqués représentent les placements a la juste valeur par rapport & I'actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables du Fonds.
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Inventaire du portefeuille au 31 décembre 2023 (suite)

Nombre de
parts/d‘actions Coiit moyen Juste valeur % de
Devise ou valeur nominale Description ($) ($) Iactif net
FRANCE
EUR 1225 Airbus SE 203 982 249413
EUR 1399 Gaztransport & Technigaz SA 239005 244 329
EUR 87 Hermes International 169 130 243157
EUR 1850 Legrand SA 244 864 253571
EUR 7351 Rexel SA 233 663 265 222
EUR 1033 Safran SA 227954 239933
EUR 8451 Technip Energies NV 197 228 260 472
1515 826 1756 097 35
ALLEMAGNE
EUR 792 Logiciel Atoss AG 243 201 241107
EUR 1705 Bayerische Motoren Werke (BMW) AG 270870 250 286
EUR 2156 Elmos Semiconductor SE 247015 232390
EUR 1640 Hochtief AG 190 756 239598
EUR 2204 Nemetschek SE 254 847 251 946
EUR 2535 Talanx AG 246 549 238718
1453238 1454 045 29
ESPAGNE
EUR 4571 ACS Actividades de Construccion y Servicios SA 266 070 267 388
EUR 19684 Banco Bilbao Vizcaya Argentaria SA 176 672 235 852
EUR 7025 Compania de Distribucion Integral Logista Holdings SA 241 645 250 493
EUR 4459 Industria de Disefio Textil SA 189 200 256 096
EUR 2980 Laboratorios Farmaceuticos Rovi SA 236 840 261 307
1110427 1271136 25
PAYS-BAS
EUR 13222 ABN AMRO Bank NV 272584 261731
EUR 261 ASML Holding NV 245 233 259 162
EUR 12769 ING Groep NV 239 967 251573
EUR 8046 Stellantis NV 207 956 247 872
965 740 1020338 2,0
SINGAPOUR
NOK 12001 BW LPG Ltd. 140 266 235754
NOK 29481 Hafnia Ltd. 181791 268710
SGD 49552 SembCorp Industries Ltd. 166 630 263 021
EUR 3803 STMicroelectronics NV 219792 250 631
708 479 1018116 2,0
NORVEGE
NOK 21398 Hoegh Autoliners ASA 186 227 256 297
NOK 4504 Kongsberg Gruppen ASA 254 767 272162
NOK 10636 Protector Forsikring ASA 190 201 248 573
NOK 20852 Wilh. Wilhelmsen ASA 237075 240 958
868 270 1017 990 2,0
PORTUGAL
EUR 519752 Banco Comercial Portugues SA 194 968 207 739
EUR 12631 Galp Energia SGPS SA 255 359 245 432
EUR 41734 Mota - Engil SGPS SA 257799 240726
EUR 45426 Navigator Co., SA (Le) 238 946 234761
947 072 928 658 18
DANEMARK
DKK 1862 Novo Nordisk AS, catégorie B 233 350 253 988
DKK 11884 Spar Nord Bank AS 251182 247 534
DKK 4197 Sydbank AS 227 428 240775
711960 742 297 15
IRLANDE
AUD 5544 James Hardie Industries PLC 207 786 281783
EUR 2322 Kingspan Group PLC 245593 265 165
453 379 546 948 11

Les pourcentages indiqués représentent les placements a la juste valeur par rapport & I'actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables du Fonds.
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Inventaire du portefeuille au 31 décembre 2023 (suite)

Nombre de
parts/d‘actions Coit moyen Juste valeur % de
Devise ou valeur nominale Description ($) ($) [ractif net
ISRAEL
ILS 2832 Camtek Ltd. 219768 263 823
ILS 1446 Nova Measuring Instruments Ltd. 213724 265 811
433 492 529 634 1,0
FINLANDE
EUR 5958 Kempower 0YJ 340988 276 145
EUR 19409 Puuilo OYJ 239773 252319
580 761 528 464 1,0
AUTRICHE
EUR 22713 Telekom Austria AG 251 885 253 089
EUR 1959 Verbund AG 247 602 239 834
499 487 492 923 1,0
BELGIQUE
EUR 1945 Melexis NV 245679 258 518
EUR 1529 Solvay SA 217 261 61758
462 940 320 276 0,6
E.-U.
HKD 62775 Samsonite International SA 228 326 272 965 0,5
MACAO
HKD 162 843 MGM China Holdings Ltd. 266 085 272512 05
Total du portefeuille de placements avant commissions et autres coiits de transaction de portefeuille 46 953 205 50 486 410 99,4
Commissions et autres colts de transaction de portefeuille (54 123)
Total du portefeuille de placements avant les dérivés 46 899 082 50 486 410 99,4
Contrat(s) de change a terme 328 151 0,6
Total du portefeuille de placements 46 899 082 50 814 561 100,0
Autres actifs (passifs) nets (1412) 0,0
Actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables 50813149 100,0

Les pourcentages indiqués représentent les placements a la juste valeur par rapport & I'actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables du Fonds.
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Inventaire du portefeuille au 31 décembre 2023 (suite)

Contrat(s) de change a terme

Note de crédit Devise Devise Taux  Profit (perte)
Contrepartie de la contrepartie* Date de réeglement achetée Position vendue Position  contractuel latent(e) ($)
Bank of New York Mellon (The), New York A1+ 22 janvier 2024 CAD 49 457 AUD 54 764 0,90 164
Bank of New York Mellon (The), New York A-1+ 22 janvier 2024 CAD 35895 AUD 39929 0,90 (45)
Bank of New York Mellon (The), New York A-1+ 22 janvier 2024 CAD 236 268 AUD 263 415 0,90 (833)
Bank of New York Mellon (The), New York A-1+ 22 janvier 2024 CAD 1717780 AUD 1909 824 0,90 (1258)
Bank of New York Mellon (The), New York A-1+ 22 janvier 2024 CAD 316 917 CHF 204 768 1,55 (4 475)
Bank of New York Mellon (The), New York A-1+ 22 janvier 2024 CAD 1367 219 CHF 879661 1,55 (13 447)
Bank of New York Mellon (The), New York A-1+ 22 janvier 2024 CAD 670 689 DKK 3385013 0,20 8763
Bank of New York Mellon (The), New York A1+ 22 janvier 2024 CAD 11219 DKK 57087 0,20 56
Bank of New York Mellon (The), New York A-1+ 22 janvier 2024 CAD 7980 822 EUR 5404 414 1,48 104 593
Bank of New York Mellon (The), New York A-1+ 22 janvier 2024 CAD 2886319 GBP 1685 239 1,711 53990
Bank of New York Mellon (The), New York A-1+ 22 janvier 2024 CAD 54159 GBP 32177 1,68 79
Bank of New York Mellon (The), New York A-1+ 22 janvier 2024 CAD 528 902 HKD 3077273 0,17 9154
Bank of New York Mellon (The), New York A1+ 22 janvier 2024 CAD 7562 HKD 44 394 0,17 63
Bank of New York Mellon (The), New York A-1+ 22 janvier 2024 CAD 10262 583 JPY 1077505787 0,01 156 320
Bank of New York Mellon (The), New York A-1+ 22 janvier 2024 CAD 1009 881 JPY 107 366 588 0,01 2 856
Bank of New York Mellon (The), New York A-1+ 22 janvier 2024 CAD 371777 NOK 290743 0,13 18
Bank of New York Mellon (The), New York A-1+ 22 janvier 2024 CAD 40678 NOK 318670 0,13 (708)
Bank of New York Mellon (The), New York A-1+ 22 janvier 2024 CAD 1112121 NOK 8662 752 0,13 (12 905)
Bank of New York Mellon (The), New York A-1+ 22 janvier 2024 CAD 1500610 PLN 4398 515 0,34 26 497
Bank of New York Mellon (The), New York A1+ 22 janvier 2024 CAD 128 257 PLN 380 451 0,34 753
Bank of New York Mellon (The), New York A-1+ 22 janvier 2024 CAD 34 600 PLN 102 440 0,34 269
Bank of New York Mellon (The), New York A-1+ 22 janvier 2024 CAD 750 352 SEK 5695093 0,13 4788
Bank of New York Mellon (The), New York A-1+ 22 janvier 2024 CAD 761 357 SEK 5797512 013 2385
Bank of New York Mellon (The), New York A-1+ 22 janvier 2024 CAD 40 547 SEK 309 901 0,13 (23)
Bank of New York Mellon (The), New York A1+ 22 janvier 2024 CAD 18814 SEK 144 286 0,13 (75)
Bank of New York Mellon (The), New York A-1+ 22 janvier 2024 CAD 295315 SGD 291 660 1,01 3572
Bank of New York Mellon (The), New York A-1+ 22 janvier 2024 DKK 1223061 CAD 240 293 5,09 (1128)
Bank of New York Mellon (The), New York A-1+ 22 janvier 2024 EUR 584 074 CAD 855099 0,68 (3888)
Bank of New York Mellon (The), New York A-1+ 22 janvier 2024 GBP 412 581 CAD 698 865 0,59 (5 453)
Bank of New York Mellon (The), New York A-1+ 22 janvier 2024 HKD 57 376 CAD 9683 5,93 i
Bank of New York Mellon (The), New York A-1+ 22 janvier 2024 HKD 1219998 CAD 209 486 5,82 (3 430)
Bank of New York Mellon (The), New York A-1+ 22 janvier 2024 NOK 2286342 CAD 294 551 1,76 2375
Bank of New York Mellon (The), New York A-1+ 22 janvier 2024 SGD 142 490 CAD 143 413 0,99 (883)
Valeur totale du (des) contrat(s) de change a terme 328 151

*Note de crédit selon S&P Global Ratings.
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Notes des états financiers propres au fonds

Compensation des instruments financiers (note 2)

Le ou les tableaux suivants montrent I'incidence nette sur les états de la situation financiére du Fonds de I'exercice de tous les droits a compensation.

au 31 décembre 2023

Montants admissibles a la compensation

Actif (passif) Instruments Garantie regue Exposition

brut financiers (payée) nette

(en milliers de dollars) (en milliers de dollars) (en milliers de dollars) (en milliers de dollars)

Actifs dérivés - Contrats de change a terme 377 (49) - 328

Actifs dérivés - Swaps et options sur swaps - - - -

Total 377 (49) - 328
Passifs dérivés - Contrats de change a terme (49) 49 -
Passifs dérivés - Swaps et options sur swaps - - -
Total (49) 49 -

au 31 décembre 2022
Montants admissibles a la compensation

Actif (passif) Instruments Garantie regue Exposition

brut financiers (payée) nette

(en milliers de dollars) (en milliers de dollars) (en milliers de dollars) (en milliers de dollars)

Actifs dérivés - Contrats de change a terme 188 (188) - -
Actifs dérivés - Swaps et options sur swaps - - -
Total 188 (188) -

Passifs dérivés - Contrats de change a terme (359) 188 - (171)

Passifs dérivés - Swaps et options sur swaps - - - -

Total (359) 188 - (171)

Les notes ci-jointes font partie intégrante de ces états financiers.
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Notes des états financiers propres au fonds

Commissions (note 2)
pour la ou les périodes ou I'exercice ou les exercices clos(es) le(s) 31 décembre (en milliers de dollars)

2023 2022
Commissions de courtage 136 314
Paiements indirectst 52 96
Transactions sur parts rachetables (note 4)
pour la ou les périodes ou I'exercice ou les exercices clos(es) le(s) 31 décembre
Parts
Parts ordinaires
ordinaires non
couvertes couvertes
2023 2022 2023 2022
Nombre de parts rachetables a I'ouverture de la période ou de I'exercice 878902 848902 862975 5992975
Parts rachetables émises 100000 850 000 - 150 000
Parts rachetables émises aux fins du réinvestissement des distributions - - - -
Parts rachetables rachetées (150 000) (820 000) (250 000) (5280 000)
Nombre de parts rachetables a la cléture de la période ou de I'exercice 828902 878902 612975 862975

TUne partie des commissions de courtage payées a été utilisée pour payer les services de recherche et de données du marché; ce sont les accords de paiement indirect. Ce montant a été estimé par le gestionnaire du
Fonds.
Les notes ci-jointes font partie intégrante de ces états financiers.
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Notes des états financiers propres au fonds

Taux des frais de gestion (note 5)
au 31 décembre 2023 (en %)

Préts de titres (note 6)
aux 31 décembre (en milliers de dollars)

Taux des frais de gestion
annuels (%) :

0,600
0,600

Parts ordinaires couvertes
Parts ordinaires non couvertes

Les notes ci-jointes font partie intégrante de ces états financiers.

2023 2022
Titres prétés 3469 3902
Garanties (hors trésorerie) 3652 4160

Rapprochement du revenu tiré des préts de titres (note 6)
pour la ou les périodes ou I'exercice ou les exercices clos(es) le(s) 31 décembre
(en milliers de dollars)

2023 2022
Revenu brut tiré des préts de titres 3B 71
Charges (10) (29)
Revenu tiré des préts de titres 23 48
Charges en % du revenu brut tiré des préts de titres 30,8 375
Pertes reportées en avant (note 7)
au 31 décembre (en milliers de dollars)
2023
Pertes en capital reportées en avant : 26 426

Pertes autres qu'en capital expirant en :
2043
2042
2041
2040
2039
2038
2037
2036
2035
2034
2033
2032
2031
2030
2029
2028
2027
2026
2025
2024

Total
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Notes des états financiers propres au fonds

Risques liés aux instruments financiers (note 10)

Risque de concentration
Pour des informations sur le risque de concentration au 31 décembre 2023, consultez I'inventaire du portefeuille.

Le ou les tableaux ci-dessous résument I'exposition du Fonds au risque de concentration.

au 31 décembre 2022

Actif

net

Catégories (%)
Actions - Japon 30,7
Actions - Australie 116
Actions - R.-U. 9,6
Actions - Norvege 53
Actions - France 4,6
Actions - Allemagne 45
Actions - Israél 44
Actions - Suéde 35
Actions - Singapour 31
Actions - Espagne 2,6
Actions - Italie 2,6
Actions - Finlande 2,6
Actions - Portugal 25
Actions - Danemark 2,2
Actions - Autriche 20
Actions - Suisse 2,0
Actions - Pays-Bas 14
Actions - E.-U. 1,0
Actions - Géorgie 10
Actions - Luxembourg 0,6
Actions - Pologne 0,6
Actions - Afrique du Sud 05
Actions - Belgique 05
Actions - Guernesey 05
Actions - Nouvelle Zélande 05
Actions - fle de Man 05
Autres actifs (passifs) nets 0,2)
Contrat(s) de change a terme 0,3)
Total 100,0
Risque de crédit
Le Fonds investissait dans des titres a revenu fixe, des actions privilégiées et des dérivés, le cas échéant, dont les notes de crédit sont présentées dans le ou les tableaux ci-dessous.
au 31 décembre 2023

Actif

net

Risque de crédit A* (%)
AAA/Aaa/A++ 0,7
Total 0,7

Ales notes de crédit proviennent de S&P Global Ratings, lorsquelles sont disponibles, sinon de Moody's Investors Service ou Dominion Bond Rating Service, respectivement.
*Veuillez consulter la note 10 qui contient un tableau des différentes notes de crédit.

Au 31 décembre 2022, I'exposition du Fonds au risque de crédit lié aux dérivés était peu importante.

Les notes ci-jointes font partie intégrante de ces états financiers.
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Autre risque de prix
Aux 31 décembre 2023 et 2022, le Fonds investissait principalement dans des actions étrangéres et était donc sensible a I'évolution de la conjoncture économique générale a I'échelle mondiale.

Les tableaux ci-aprés indiquent dans quelle mesure I'actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables aurait augmenté ou diminué si la valeur de I'indice ou des indices de référence du
Fonds s'était raffermie ou affaiblie de 10 %. La variation est estimée d'aprés la corrélation historique entre le rendement des titres du Fonds et celui de I'indice ou des indices de référence a
la fin de la période/I'exercice, toute autre variable demeurant constante. La corrélation historique n’est pas nécessairement représentative de la corrélation future; par conséquent, I'incidence
sur I'actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables pourrait étre différente.

Incidence sur I'actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables

au 31 décembre 2023
Indice de référence ($)
Morningstar® Developed Markets ex-North America Target Momentum Total Return IndexTM 4920 886

Incidence sur I'actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables

au 31 décembre 2022
Indice de référence ($)
Morningstar® Developed Markets ex-North America Target Momentum Total Return IndexTM 5491681
Risque de change
Le ou les tableaux ci-dessous résument |'exposition du Fonds au risque de change.
au 31 décembre 2023~
Exposition aux
instruments Exposition Actif
financiers Dérivés nette net
Devise (en k$) (en k$) (en k$) (%)
Yen japonais 19 380 (11113) 8267 16,3
Euro 12038 (7025) 5013 99
Livre sterling 3783 (2193) 1590 31
Dollar australien 3467 (2.041) 1426 28
Franc suisse 2883 (1702) 1181 23
Zloty polonais 2756 (1636) 1120 22
Couronne suédoise 2638 (1564) 1074 2,1
Couronne norvégienne 1539 (907) 632 1,2
Shekel israélien 531 - 531 1,0
Couronne danoise 743 (434) 309 0,6
Dollar de Hong Kong 547 (311) 236 05
Dollar de Singapour 264 (149) 115 0,2
Dollar néo-zélandais 2 - 2 0,0
Total 50 571 (29 075) 21496 42,2

~Comprend les instruments monétaires et non monétaires, le cas échéant.

Les notes ci-jointes font partie intégrante de ces états financiers.
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Risque de change (suite)

au 31 décembre 2022~
Exposition aux

instruments Exposition Actif
financiers Dérivés nette net
Devise (en k$) (en k$) (en k$) (%)
Yen japonais 17 247 (9129) 8118 14,5
Euro 13849 (7 067) 6782 121
Livre sterling 6751 (3379) 3372 6,0
Dollar australien 6493 (3344) 3149 5,6
Couronne norvégienne 3816 (1950) 1866 33
Shekel israélien 2173 (1072) 1101 2,0
Couronne suédoise 1954 (994) 960 1,7
Couronne danoise 1500 (764) 736 13
Dollar de Singapour 1169 (608) 561 1,0
Franc suisse 581 (294) 287 05
Zloty polonais 309 (158) 151 03
Dollar de Hong Kong 293 (148) 145 0,3
Dollar néo-zélandais 269 (139) 130 0,2
Dollar américain 1 - 1 0,0
Total 56 405 (29 046) 27 359 43,8

~Comprend les instruments monétaires et non monétaires, le cas échéant.
Au 31 décembre 2023, si le dollar canadien avait augmenté ou diminué de 10 % (10 % au 31 décembre 2022) par rapport a toutes les autres devises détenues dans le Fonds, toutes les autres
variables demeurant constantes, I'actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables du Fonds aurait diminué ou augmenté, respectivement, d’environ 2 150 000 $ (2 736 000 $ au 31 décembre

2022). En pratique, les résultats réels peuvent différer de cette analyse et la différence peut étre importante.

Risque de taux d'intérét
Aux 31 décembre 2023 et 2022, le Fonds était peu exposé au risque de taux d'intérét puisque la presque totalité de ses actifs était investie dans des actions et des dérivés.

Hiérarchie des justes valeurs

Le ou les tableaux ci-dessous résument les données utilisées par le Fonds pour I'évaluation des placements et des dérivés du Fonds comptabilisés a la juste valeur.

Positions acheteur a la juste valeur au 31 décembre 2023

Niveau 1 Niveau 2 Niveau 3 Total
(en k$) (en k$) (en k$) (en k$)
Actions 50 486 - - 50 486
Contrat(s) de change a terme (montant net) - 328 - 328
Total 50 486 328 - 50814
IIn"y a eu aucun transfert entre les niveaux 1,2 et 3 au cours de I'exercice clos le 31 décembre 2023.
Positions acheteur a la juste valeur au 31 décembre 2022
Niveau 1 Niveau 2 Niveau 3 Total
(en k$) (en k$) (en k$) (en k$)
Actions 56 300 - - 56 300
Contrat(s) de change a terme (montant net) - (171) - (171)
Total 56 300 (171) - 56 129

IIn'y a eu aucun transfert entre les niveaux 1 et 2 et les niveaux 1 et 3 au cours de I'exercice clos le 31 décembre 2022.

Les notes ci-jointes font partie intégrante de ces états financiers.
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Niveau 3 - Rapprochement
Le ou les tableaux ci-dessous résument le mouvement des instruments financiers classés au niveau 3.

pour I'exercice clos le 31 décembre 2022

Solde au Transferts  Transferts Profit (perte) Profit (perte) Solde au
31décembre 2021  Achats Ventes entrants sortants réalisé(e) latent(e)* 31 décembre 2022
(enks) (enk$) (enks) (en k$) (en k$) (en k$) (en k$) (en k$)

Position(s) acheteur/actifs :
Actions 93 - (196) 221 - (190) 72 -
Total 93 - (196) 221 - (190) 72 -

*La variation des profits (pertes) latents des placements détenus au 31 décembre 2022 s’est établie a (1 464 763 $).

Au cours de I'exercice clos le 31 décembre 2022, des placements ayant une juste valeur de 221 000 $ ont été transférés du niveau 2 au niveau 3 puisque de