Fonds Options d'achat couvertes sur géants de |'énergie Cl

Rapport de la direction sur le rendement du Fonds pour la période ou I'exercice clos le 31 mars 2023

Le présent Rapport annuel de la direction sur le rendement du Fonds contient les faits saillants financiers, mais ne comprend pas les états financiers annuels complets du fonds de placement. Si
vous le souhaitez, vous pouvez obtenir un exemplaire des états financiers annuels sans frais, en composant le 1 800 792-9355, en écrivant a Cl Investments Inc., 15, rue York, 2e étage, Toronto
(Ontario) M5J 0A3, ou en visitant notre site Web, au www.ci.com, ou le site Web de SEDAR, au www.sedar.com.

Les porteurs de titres peuvent également communiquer avec nous par |'une de ces méthodes pour obtenir un exemplaire des politiques et procédures de vote par procuration du fonds de placement,
du dossier de vote par procuration et de I'information trimestrielle sur le portefeuille.

OBJECTIF ET STRATEGIES DE PLACEMENT

L'objectif de placement du Fonds Options d‘achat couvertes sur géants de I'énergie Cl (le Fonds) est de fournir aux porteurs de titres, par I'entremise d'un portefeuille géré activement, i)
des distributions régulieres, ii) la possibilité d'une plus-value du capital en investissant a parts égales dans un portefeuille de titres de participation d’au moins les 15 plus grandes sociétés
d'énergie, mesurées en fonction de la capitalisation boursiere, inscrites a une bourse nord-américaine, et iii) une volatilité globale des rendements du portefeuille inférieure a celle que I'on
obtiendrait en détenant directement un portefeuille de titres de ces émetteurs. Les émetteurs inclus dans le portefeuille, qui sont basés sur leur capitalisation boursiére, peuvent étre ajustés
en fonction de I'opinion du conseiller en portefeuille sur la liquidité des titres de participation des émetteurs et de leurs options d'achat connexes.

Pour atteindre son objectif, le Fonds investit la totalité ou la quasi-totalité de ses actifs dans des parts ordinaires couvertes du FNB Options d'achat couvertes sur géants de I'énergie Cl (le
FNB sous-jacent), qui a le méme conseiller en portefeuille et les mémes objectifs que le Fonds.

Pour une analyse détaillée de I'objectif et des stratégies de placement du Fonds, veuillez vous reporter au prospectus simplifié le plus récent du Fonds.
RISQUE

Les risques du Fonds demeurent tels qu'ils sont exposés dans le dernier prospectus simplifié déposé par le Fonds. Le gestionnaire examine la notation de risque du Fonds sur une base
annuelle, au minimum, en se fondant sur la méthodologie exigée par les Autorités canadiennes en valeurs mobilieres pour déterminer le niveau de risque du Fonds.

RESULTATS D'EXPLOITATION
Au 31 mars 2023, la valeur liquidative du Fonds s'élevait a 0,2 million(s) de dollars. Le Fonds a enregistré des ventes nettes de 0,2 million(s) de dollars au cours de la période.

Au cours de la période, les banques centrales du monde entier ont relevé leurs taux directeurs pour tenter de réduire les niveaux d'inflation. La Réserve fédérale américaine (Fed) a relevé ses
taux d'intérét de 375 points de base (pb), tandis que la Banque centrale européenne (BCE) les a relevés de 350 pb.

Les actions américaines, mesurées par I'indice S&P 500, ont baissé de 8,1 %, tandis que les actions européennes, mesurées par I'indice STOXX Europe 600, ont gagné 3,8 %. Les actions
japonaises, mesurées par I'indice Nikkei, ont augmenté de 2,9 %. Les rendements obligataires ont baissé en mars 2023 en raison des difficultés rencontrées par plusieurs banques, ce qui
a incité les investisseurs a se réfugier dans les obligations d'Etat. La banque régionale américaine SVB Financial Group a fait faillite, marquant la plus grande faillite aux Etats-Unis depuis
2008. La First Republic Bank a dd obtenir une injection de 30 milliards de dollars de dépdts de la part d'autres banques. Crédit Suisse Group AG a été racheté par UBS Group AG, ce qui I'a
sauvé de la faillite. Le rendement des obligations du Trésor américain a 10 ans a baissé de 40 pb, tandis que le rendement a deux ans a baissé de 80 pb.

EVENEMENTS RECENTS

Les mesures de la consommation personnelle aux Etats-Unis ont diminué au cours de la période. Alors que le marché du travail aux Etats-Unis reste tendu, si I'inflation continue a se
rapprocher de I'objectif de 2 % de la Fed, celle-ci aura une marge de manceuvre pour réduire les taux d'intérét. A I'heure actuelle, le marché des swaps indexés au jour le jour évalue les
réductions de taux d'intérét de la Fed a partir de septembre 2023 et pour un total de 75 pb d'ici la fin de 2023. Les craintes suscitées par les faillites bancaires pourraient &tre a I'origine de
cette évolution. La BCE devrait relever son taux directeur de 50 pb supplémentaires.

Aux Etats-Unis, la courbe des taux a 2 et 10 ans est inversée de 60 pb. Une courbe de rendement inversée est historiquement un bon indicateur de récession. En cas de récession, la Fed, la
BCE et la Banque du Canada seraient susceptibles de réduire leurs taux directeurs respectifs. Les publications économiques a venir montreront si les hausses de taux d'intérét ont atténué les
pressions inflationnistes. De nombreuses mesures économiques étant en baisse, le risque que les marchés développés connaissent une période de stagflation, avec une croissance plus lente
et une inflation élevée, est de plus en plus grand.
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OPERATIONS ENTRE PARTIES LIEES

Gestionnaire, conseiller en valeurs, fiduciaire et agent chargé de la tenue des registres

Cl Investments Inc. est le gestionnaire, le conseiller en valeurs, le fiduciaire et I'agent chargé de la tenue des registres du Fonds. CI Investments Inc. est une filiale de CI Financial Corp. En
contrepartie de frais de gestion, le gestionnaire fournit les services de gestion nécessaires aux activités courantes du Fonds. Il s'acquitte de tous les frais d'exploitation du Fonds (a I'exception
des impdts et taxes, des codts d'emprunt et des nouveaux frais imposés par le gouvernement) moyennant des frais d'administration.

Les taux des frais de gestion et des frais d'administration au 31 mars 2023, pour la série ou catégorie ou pour chacune des séries ou catégories, selon le cas, sont indiqués ci-apres :

Taux des frais de gestion annuels (%) Taux des frais d'administration annuels (%)
Série A 1,600 0,05
Série F 0,600 0,05
Sériel Payés directement par les investisseurs Payés directement par les investisseurs
Série P Payés directement par les investisseurs 0,05
Série W Payés directement par les investisseurs 0,05

Le gestionnaire a pergu des frais de gestion de minimes et des frais d'administration de minimes pour la période.

Frais de gestion

Environ 31 % des frais de gestion totaux ont servi a payer les commissions de vente et de suivi. Les 69 % restants ont été affectés au paiement des frais de gestion des placements et d'autres
frais d'administration générale.

Opérations entre fonds liés

Ces opérations surviennent lorsqu'un Fonds vend ou achete des parts ou des actions d'un autre Fonds géré par le gestionnaire. Au cours de la période ou de I'exercice clos le 31 mars 2023, le
Fonds a effectué des opérations entre fonds liés ou a détenu une ou des positions dans un ou des fonds liés a la fin de la période ou de I'exercice.

Comité d'examen indépendant

Le gestionnaire, en ce qui concerne le Fonds, a regu les instructions permanentes suivantes de la part du CEl en ce qui concerne les transactions entre parties liées :

Les instructions permanentes applicables exigent, entre autres, que les opérations entre parties liées soient effectuées conformément aux politiques et procédures du gestionnaire et a la
loi applicable et que le gestionnaire rende compte périodiquement des opérations entre parties liées au CEl et informe le CEl de toute violation importante de ces politiques. Les politiques
et procédures du gestionnaire exigent que les décisions de placement relatives aux opérations entre parties liées a) soient libres de toute influence de la part d'entités liées au gestionnaire
et ne prennent en compte aucun facteur touchant une entité liée au gestionnaire; b) représentent |'appréciation commerciale du gestionnaire sans égard a des facteurs autres que I'intérét
véritable du Fonds; c) respectent les limites fixées par la loi applicable; et (d) aboutissent & un résultat juste et raisonnable pour le Fonds.

A moins d'indication contraire ci-dessus dans la section Opérations entre parties liges, le Fonds ne faisait partie d'aucune opération entre parties liées durant la période ou I'exercice clos le
31 mars 2023. Si le Fonds a investi dans des opérations entre parties liées, il s'est appuyé sur les instructions permanentes du CEl relativement aux opérations entre parties liées au cours de
cette période ou de cet exercice de référence.
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FAITS SAILLANTS FINANCIERS

Le ou les tableaux suivants, qui présentent les principales données financieres relatives au Fonds, ont pour but de vous aider a comprendre les résultats financiers du Fonds pour les cing

dernieres périodes ou derniers exercices, le cas échéant.

Actif net par part ($) Augmentation (diminution) liée aux activités : Distributions :
Profits Profits Actif net
Actif net a (pertes)  (pertes) Revenu net ala
I'ouverture Charges réalisé(e)s latent(e)s Total de de cléture de
dela totales dela dela I'augmentation placement la période
période ou (déduction période  période (la diminution) (déduction Gains ou de
de Revenu faite des ou de ou de liée aux faite des en Remboursement Total des I'exercice
I'exercice total distributions) I'exercice I'exercice activités dividendes) Dividendes capital de capital distributions indiqué
$ $ $ $ $ $ $ $ $ $ $ $
Série A {1)2K3)a)
Début des activités : 21 février 2023
31 mars 2023 10,00 0,20 (0,04) 0,13 (0,60) (0,31) - - - - - 9,60
sél’ie F (102)3)48)
Début des activités : 21 février 2023
31 mars 2023 10,00 0,17 (0,03) 0,11 (0,67) (0,42) - - - - - 9,61
Série I (1H2x3)4)
Début des activités : 21 février 2023
31 mars 2023 10,00 0,15 (0,02) 0,10 (0,61) (0,38) - - - - - 9,62
se'rie P [
Début des activités : 21 février 2023
31 mars 2023 10,00 0,15 (0,02) 0,10 (0,61) (0,38) - - - - - 9,62
Série W (142)(348)
Début des activités : 21 février 2023
31 mars 2023 10,00 0,15 (0,02) 0,10 (0,61) (0,38) - - - - - 9,62

1) Ces données proviennent des états financiers annuels audités du Fonds.

2) L'actif net par part et les distributions par part sont fonction du nombre réel de parts en circulation de la série ou catégorie pertinente au moment considéré. L'augmentation ou la diminution de I'actif net par
part liée aux activités est calculée a partir du nombre moyen pondéré de parts en circulation de la série ou catégorie pertinente au cours de la période ou I'exercice.

3) Les distributions sont automatiquement réinvesties dans des parts supplémentaires du Fonds.

4) Ces données sont fournies pour la ou les périodes ou I'exercice ou les exercices clos(es) le 31 mars.
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FAITS SAILLANTS FINANCIERS (suite)

Ratios et données supplémentaires

Taux effectif

Ratio des Ratio des delaTVH
Nombre de frais de Taxe de frais de pour la Ratio des Taux de
Total de parts en gestion vente gestion  période ou frais  rotation du
l'actif net  circulation avanttaxes harmonisée apres taxes I'exercice d'opérations portefeuille
en milliers
de dollars  en milliers % % % % % %
Série A (1)2)3)a)5)
Début des activités : 21 février 2023
31 mars 2023 192 20 1,65 0,22 1,87 13,00 2,04 -
série F (1H2)(3)aN5)
Début des activités : 21 février 2023
31 mars 2023 16 2 0,65 0,08 0,73 13,00 2,04 -
Série I (1)2K3)a)5)
Début des activités : 21 février 2023
31 mars 2023 10 1 - - - - 2,04 -

Série P (1H2)(344N5)
Début des activités : 21 février 2023
31 mars 2023 9 1 0,05 0,01 0,06 13,00 2,04 -

Série W (1H2)(3)48)5)
Début des activités : 21 février 2023
31 mars 2023 10 1 0,05 0,01 0,06 13,00 2,04 -

1) Ces données proviennent des états financiers annuels audités du Fonds.

2) Le ratio des frais de gestion est établi d'aprés le total des charges (a I'exclusion des commissions et autres coiits de transaction) imputées au Fonds et est exprimé en pourcentage annualisé de la valeur
liquidative moyenne quotidienne pour la période ou I'exercice, y compris la quote-part du Fonds des charges du ou des fonds sous-jacents, le cas échéant. Le taux effectif de la TVH est calculé en utilisant le taux
applicable a chaque province selon la résidence du porteur de parts et peut étre différent de 13 %.

3) Le ratio des frais d'opérations représente le total des commissions et des autres coits de transaction exprimé sous forme de pourcentage annualisé de I'actif net moyen quotidien au cours de la période ou
I'exercice, y compris la quote-part du Fonds des charges liées au ou aux fonds sous-jacents, le cas échéant.

4) Le taux de rotation du portefeuille du Fonds indique dans quelle mesure le conseiller en valeurs du Fonds gére activement les placements du portefeuille. Un taux de rotation de 100 % signifie que le Fonds achéte
et vend tous les titres de son portefeuille une fois au cours de la période ou I'exercice. Plus le taux de rotation au cours d'une période ou exercice est élevé, plus les frais d’'opérations payables par le Fonds sont
élevés au cours de cette période ou cet exercice, et plus il est probable qu’un investisseur réalise des gains en capital imposables au cours de la période ou I'exercice. Il ny a pas nécessairement de lien entre un
taux de rotation élevé et le rendement du Fonds. Le taux de rotation du portefeuille correspond au moindre du co(t des achats et du produit des ventes de titres en portefeuille au cours de la période ou I'exercice
(déduction faite de la trésorerie et des placements & court terme arrivant a échéance dans moins d’'un an et déduction faite des actifs acquis dans le cadre d'une fusion, le cas échéant) divisé par la juste valeur
moyenne mensuelle des placements au cours de la période ou I'exercice.

5) Ces données sont fournies pour la ou les périodes ou I'exercice ou les exercices clos(es) le 31 mars.
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RENDEMENT PASSE
Conformément au Réglement 81-106 sur I'information continue des fonds d'investissement, I'information présentée dans la section « RENDEMENT PASSE » et qui comprend le « rendement

annuel » et le « rendement annuel composé » n'est pas requise si un fonds est un émetteur assujetti depuis moins d'un an.

Le Fonds existe depuis moins d'un an, ceci explique pourquoi aucune information n'est présentée dans la section « RENDEMENT PASSE ».
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APERCU DU PORTEFEUILLE au 31 mars 2023

Catégorie* % de Iactif net Catégorie* % de I'actif net Les principaux titres* % de I'actif net
Répartition par pays Répartition par secteur Canadian Natural ReSOUrCes Ltd. .........ccccrmmmevvemsssmnesersssinesnnns 6,9
Positions acheteur Positions acheteur Devon Energy Corp. 6,9
E.-U. 47,0 Energie 100,0 EOG Resources Inc. 69
Canada 13,6 Contrat(s) de change a terme 08 Pioneer Natural Resources Co. 6,9
R.-U. 13,2 Trésorerie et équivalents de tréSorerie ........rreneeeens 04 Exxon Mobil Corp. 6,8
Italie 6,7 Autres actifs (passifs) nets 0,2 Eni SPA, CAAE 6,7
Brésil 6,6 Total des positions ach 101,4 Suncor Energie Inc. 6,7
Norvége 6,5 BP PLC, CAAE 6,6
France 64 Positions vendeur Chevron Corp. 66
Contrat(é) de E:ha.nge aterme - : 08 Option(s) (1.4) Occidental Petroleum Corp. 6,6
TrésorerleAet eqU|v§Ients e treSOTerie .....ccvvvrrrrsssssinisensnssss 04 Total des positions vend 1.4) Petroleo Brasileiro SA, CAAE 6,6
Autres actifs (passifs) nets 02 ConocoPhillips Co. 6,5
Total des positions ach 1014 Equinor ASA, CAAE 6,5

Shell PLC, CAAE 6,5
Positions vendeur TotalEnergies SE, CAAE 6,4
Option(s) (1,4) Trésorerie et équivalents de tréSOrerie .......reennereee: 04
Total des positions vend (1.4) Total de I'actif net (en milliers de dollars) 2318

*Il s'agit des titres et de la répartition du fonds sous-jacent.
L'apergu du portefeuille peut changer en raison des opérations continues du Fonds. Des mises a jour seront disponibles sur une base trimestrielle.

REMARQUE SUR LES DECLARATIONS PROSPECTIVES

Ce rapport peut contenir des déclarations prospectives sur le Fonds, ses futurs résultats, stratégies et perspectives, et d'éventuelles futures actions du Fonds. L'usage du conditionnel et
I'emploi de termes a connotation prospective tels que « soupgonner », « perspective », « penser », « planifier », « prévoir », « estimer », « s"attendre a ce que », « avoir I'intention de », « prévision
» ou « objectif » permettent de repérer ces déclarations prospectives.

Les déclarations prospectives ne garantissent pas le rendement futur. Etant donné qu'elles comportent, de fagon inhérente, des risques et des incertitudes, qui peuvent aussi bien concerner le
Fonds que les facteurs économiques généraux, il est possible que les prédictions, prévisions, projections et autres déclarations prospectives ne se réalisent pas. Nous vous conseillons de ne
pas vous fier indiment a ces déclarations, car les événements ou résultats réels peuvent différer sensiblement de ceux qui sont exprimés ou sous-entendus dans les déclarations prospectives
en raison d'un certain nombre de facteurs importants, dont les suivants : la conjoncture économique, politique et financiére au Canada, aux Etats-Unis et & I'échelle internationale, les taux
d'intérét et de change, les marchés boursiers et financiers mondiaux, la concurrence, les progres technologiques, les modifications apportées aux lois et reglements, les procédures judiciaires
et réglementaires, les poursuites judiciaires et les catastrophes naturelles.

Cette liste des facteurs importants susceptibles d'influer sur les résultats futurs n'est pas exhaustive. Avant de prendre une décision de placement, nous vous invitons a examiner
soigneusement les différents facteurs, y compris ceux-la. Toutes les opinions exprimées dans les déclarations prospectives peuvent étre modifiées sans préavis et sont émises de bonne foi
sans aucune responsabilité Iégale.




