Catégorie de société de petites sociétés mondiales Cl

Rapport de la direction sur le rendement du Fonds pour la période ou I'exercice clos le 30 septembre 2023

Le présent Rapport semestriel de la direction sur le rendement du Fonds contient les faits saillants financiers, mais ne comprend pas les états financiers semestriels ou annuels complets du fonds
de placement. Si vous le souhaitez, vous pouvez obtenir un exemplaire des états financiers semestriels ou annuels sans frais, en composant le 1 800 792-9355, en écrivant a Cl Investments Inc.,
15, rue York, 2e étage, Toronto (Ontario) M5J 0A3, ou en visitant notre site \Web, au www.ci.com, ou le site Web de SEDAR, au www.sedar.com.

Les porteurs de titres peuvent également communiquer avec nous par |'une de ces méthodes pour obtenir un exemplaire des politiques et procédures de vote par procuration du fonds de placement,
du dossier de vote par procuration et de I'information trimestrielle sur le portefeuille.

RESULTATS D'EXPLOITATION

Du 31 mars 2023 au 30 septembre 2023, I'actif net du Fonds a diminué de 78,7 M$ de dollars pour s'établir a 489,2 M$ de dollars. Les rachats nets du Fonds se des rachats nets de sont
établis a 68,0 M$ de dollars durant I'exercice. Le rendement du portefeuille a réduit I'actif de 10,7 M$ de dollars. Les actions de série A ont affiché un rendement de -3,1%, aprés paiement
des honoraires et des frais, pour la période de six mois close le 30 septembre 2023. Au cours de la méme période, le rendement de I'indice de référence du Fonds a été de -0,8 %. Ce dernier
est I'indice de référence est I'indice de rendement global MSCI Monde petite capitalisation (I'indice de référence ou I'indice).

Le rendement des autres séries d'actions du Fonds est sensiblement identique a celui des actions de série A si ce n'est des différences de structure des honoraires et des frais. Pour le
rendement des autres séries du Fonds, consultez la section « Rendement passé ».

La politique monétaire restrictive et la hausse des taux d'intérét, ainsi que I'assouplissement des pressions sur la chaine d'approvisionnement mondiale ont facilité une baisse de I'inflation
au cours de la période. La hausse des taux hypothécaires a freiné I'activité de construction résidentielle, et des signes précoces de faiblesse ont été observés dans certains secteurs de
I'immobilier commercial, comme les bureaux et les commerces de détail. Le chdmage est resté a des niveaux presque records, mais les salaires ont subi davantage de pressions et les gréves
se sont multipliées. L'inflation et les taux d'intérét plus élevés pour les préts hypothécaires, les préts automobiles et la dette de carte de crédit ont entravé les dépenses des consommateurs
sur les achats discrétionnaires.

Le Fonds s’est laissé distancer par son indice de référence sur la période. La sélection des titres dans le secteur de la consommation discrétionnaire a nui au rendement du Fonds. Les
répartitions dans le secteur de I'énergie et en Suede ont nui au rendement du Fonds. Les participations individuelles ayant nui le plus au rendement du Fonds étaient celles dans Dye &
Durham Ltd. et Watches of Switzerland Group PLC. Le cours des actions de Dye & Durham Ltd. a sous-performé en raison de la faiblesse persistante de la génération de flux de trésorerie
disponible, ce qui a soulevé des préoccupations concernant la stratégie d'endettement et d'acquisition de la société. Les actions de Watches of Switzerland Group PLC ont sous-performé
parce que Rolex SA a acquis un détaillant concurrent de montres, suscitant ainsi des inquiétudes envers Rolex qui semble s'orienter vers un modele de distribution directe. Cependant, nous
pensons que |'acquisition de Rolex est une transaction particuliere et qu'elle n‘indique pas un changement structurel dans la stratégie de distribution de la société.

La sélection des titres dans les secteurs des services de communication et des soins de santé au Ftats-Unis a contribué au rendement du Fonds. Parmi les principaux contributeurs individuels
au rendement du Fonds, nous comptons les participations dans CSW Industrials Inc. et Construction Partners Inc. CSW Industrials Inc. a vu ses actions surperformer en raison de la demande
dynamique sur les marchés finaux commerciaux, en particulier pour les composants CVCA du marché secondaire. La société a également bénéficié de la modération des colts des matieres
premieres et des frais d'expédition. Construction Partners Inc. a tiré parti de la modération des prix des matiéres premiéres nécessaires a la production d'asphalte et du retard record de
nouveaux projets entrainé par la loi américaine Infrastructure Investment and Jobs Act.

Une nouvelle position dans CCC Intelligent Solutions Holdings Inc. a été ajoutée au Fonds en fonction de la part de marché dominante de la société et de son grand avantage concurrentiel.
La société est bien placée pour bénéficier de la complexité croissante des véhicules en raison de I'adoption de véhicules électriques et de systemes de sécurité avancés pour les conducteurs.
Une position actuelle dans Hayward Holdings Inc. a été augmentée apres que la société ait affronté plusieurs défis au cours de I'année écoulée, notamment le déstockage de la part des
distributeurs en gros et la baisse de la demande des consommateurs. Cependant, nous pensons que la demande a atteint son niveau le plus bas et que la société peut revenir a une croissance
unitaire positive en 2024.

Une position dans Focus Financial Partners Inc. a été éliminée suite & I'acquisition de la société par une société de capital-investissement a une prime substantielle par rapport & son évaluation
avant |'offre. Compte tenu de la détérioration de la qualité des bénéfices de BRP Group Inc. et des craintes que la société ne soit accablée par un endettement excessif, une position dans
celle-ci a été réduite.

EVENEMENTS RECENTS

Nous nous attendons a ce qu‘une inflation élevée persiste a court terme, et nous favorisons donc les entreprises qui ont des avantages concurrentiels durables leur permettant d'exercer
un pouvoir de fixation des prix. A I'échelle mondiale, les banques centrales ont augmenté énergiquement les taux d'intérét pour lutter contre I'inflation. Cela a exercé une pression sur les
valorisations des sociétés du secteur des technologies de I'information a forte croissance et des sociétés des sous-secteurs cycliques, notamment le logement, les produits de luxe et les
composants industriels. Bien que nous ne positionnions pas le Fonds sur la base de facteurs macroéconomiques, nous pensons que le récent recul de I'évaluation a présenté des occasions
convaincantes de constituer des positions dans des sociétés de haute qualité dans ces domaines.

Nous pensons que le conflit entre la Russie et I'Ukraine a remodelé la chaine d'approvisionnement énergétique mondiale. Le secteur nord-américain de I'énergie a bénéficié de prix élevés et
est bien placé pour augmenter les volumes afin de pallier la pénurie de pétrole brut et de gaz naturel, notamment en Europe. Cependant, nous restons conscients de la pression compensatoire
potentielle de la destruction de la demande et du ralentissement économique induit par les banques centrales pour mattriser |'inflation.
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Les budgets des consommateurs ont été mis sous pression par une inflation élevée et une détérioration de I'accessibilité au logement. Bien que nous restions prudents, nous pensons que les
dépenses de consommation seront assez résilientes en raison de I'épargne excédentaire accumulée pendant la pandémie de la COVID-19, d'un capital immobilier record et d'un faible taux de
chomage. Nous pensons que les dépenses resteront particulierement résilientes dans le domaine des voyages, des divertissements et des expériences, dont les consommateurs n‘ont pas pu
profiter pendant la pandémie.

Nous continuons a privilégier les sociétés aptes a résister a n'importe quel contexte économique, ainsi que les entreprises confrontées a des défis a court terme qui se négocient a des prix
bien inférieurs a notre estimation de leur valeur intrinséque. Nous continuons a mettre I'accent sur la résilience du bilan et la liquidité, ce qui permet aux sociétés de continuer a investir en
période de ralentissement économique et d'en sortir plus fortes lorsque le contexte se rétablit.

Cote de risque

Le 13 juillet 2023, la notation du risque du Fonds est passée de « Moyen » a « Moyen a élevé ». Ce changement est la conséquence d’un examen annuel visant a se conformer a la méthodologie
exigée par les Autorités canadiennes en valeurs mobiliéres et ne repose pas sur des changements apportés aux objectifs, aux stratégies ou a la gestion du Fonds.

OPERATIONS ENTRE PARTIES LIEES
Gestionnaire, conseiller en valeurs et agent chargé de la tenue des registres

Cl Investments Inc. est le gestionnaire, le conseiller en valeurs et I'agent chargé de la tenue des registres du Fonds. Cl Investments Inc. est une filiale de CI Financial Corp. En contrepartie de
frais de gestion, le gestionnaire fournit les services de gestion nécessaires aux activités courantes du Fonds. Il s'acquitte de tous les frais d'exploitation du Fonds (a I'exception des impdts et
taxes, des codts d'emprunt et des nouveaux frais imposés par le gouvernement) moyennant des frais d'administration.

Les taux des frais de gestion et des frais d'administration au 30 septembre 2023, pour la série ou catégorie ou pour chacune des séries ou catégories, selon le cas, sont indiqués ci-apres :

Taux des frais de gestion annuels (%) : Taux des frais d'administration annuels (%) :
Actions A 2,000 0,20
Actions ATS 2,000 0,20
Actions AT8 2,000 0,20
Actions E 1,950 0,15
Actions EF 0,950 0,15
Actions EFT5 0,950 0,15
Actions EFT8 0,950 0,15
Actions ET5 1,950 0,15
Actions ET8 1,950 0,15
Actions F 1,000 0,20
Actions FT8 1,000 0,20
Actions | Payés directement par les investisseurs Payés directement par les investisseurs
Actions IT8 Payés directement par les investisseurs Payés directement par les investisseurs
Actions 0 Payés directement par les investisseurs 0,15
Actions 0T5 Payés directement par les investisseurs 0,15
Actions 0T8 Payés directement par les investisseurs 0,15
Actions P Payés directement par les investisseurs 0,20
Actions PT8 Payés directement par les investisseurs 0,20
Actions W Payés directement par les investisseurs 0,14
Actions WT8 Payés directement par les investisseurs 0,14

Le gestionnaire a percu 1,9 M$ de dollars en frais de gestion et 0,2 M$ de dollars en frais d'administration pour la période.
Frais de gestion

Environ 26 % des frais de gestion totaux ont servi a payer les commissions de vente et de suivi. Les 74 % restants ont été affectés au paiement des frais de gestion des placements et d'autres
frais d'administration générale.
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Opérations entre fonds

Ces opérations surviennent lorsqu'un Fonds vend ou achéte les titres d'un émetteur d'un autre fonds de placement géré par le gestionnaire. Ces opérations sont exécutées par I'entremise
des intermédiaires du marché conformément aux conditions qui prévalent sur le marché. Le Comité d'examen indépendant (CEl) passe en revue ces opérations dans le cadre de ses réunions
habituelles. Au cours de la période ou de I'exercice clos le 30 septembre 2023, le Fonds a exécuté de telles opérations.

Comité d'examen indépendant

Le gestionnaire, en ce qui concerne le Fonds, a regu les instructions permanentes suivantes de la part du CEl en ce qui concerne les transactions entre parties liées :

Les instructions permanentes applicables exigent, entre autres, que les opérations entre parties liées soient effectuées conformément aux politiques et procédures du gestionnaire et a la
loi applicable et que le gestionnaire rende compte périodiquement des opérations entre parties liées au CEl et informe le CEl de toute violation importante de ces politiques. Les politiques
et procédures du gestionnaire exigent que les décisions de placement relatives aux opérations entre parties liées a) soient libres de toute influence de la part d'entités liées au gestionnaire
et ne prennent en compte aucun facteur touchant une entité liée au gestionnaire; b) représentent I'appréciation commerciale du gestionnaire sans égard a des facteurs autres que I'intérét
véritable du Fonds; c) respectent les limites fixées par la loi applicable; et d) aboutissent a un résultat juste et raisonnable pour le Fonds.

A moins d'indication contraire ci-dessus dans la section Opérations entre parties liées, le Fonds n'était partie d'aucune opération entre parties liées durant la période ou I'exercice clos le 30
septembre 2023. Si le Fonds a investi dans des opérations entre parties liées, il s'est appuyé sur les instructions permanentes du CEl relativement aux opérations entre parties liées au cours
de cette période ou de cet exercice de référence.
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FAITS SAILLANTS FINANCIERS
Le ou les tableaux suivants, qui présentent les principales données financieres relatives au Fonds, ont pour but de vous aider a comprendre les résultats financiers du Fonds pour les six

dernieres périodes ou derniers exercices, le cas échéant.

Actif net par action ($) * Augmentation (diminution) liée aux activités : Dividendes :
Profits Profits Actif net
Actif net a (pertes)  (pertes) Revenu net ala
I'ouverture Charges réalisé(e)s latent(e)s Total de de cléture de
dela totales dela dela |'augmentation placement la période
période ou (déduction période  période (la diminution) (déduction Gains ou de
de Revenu faite des ou de ou de liée aux faite des en Remboursement Total des I'exercice
I'exercice  total distributions) I'exercice I'exercice activités dividendes) Dividendes capital de capital dividendes indiqué
$ $ $ $ $ $ $ $ $ $ $ $

Actin"s A (1H2)(348)
Début des activités : 31 juillet 2014

30 sept. 2023 12,65 0,11 (0,19) 0,15 (0,42) (0,35) - - - - - 12,21
31 mars 2023 13,70 0,13 (0,35) (0,86) (0,11) (1,19) - - - - - 12,65
31 mars 2022 15,84 0,10 (0,47) 0,36 (1,64) (1,65) - (0,02) (0,23 - (0,25) 13,70
31 mars 2021 9,53 0,13 (0,39) 2,78 4,60 712 - (0,05 (0,37) - (0,42) 15,84
31 mars 2020 14,04 0,18 (0,36) (1,09) (2,65) (3,92) - - (041) - (0,41) 9,53
31 mars 2019 14,48 0,25 (0,36) 0,81 (0,82) (0,12) : (0,21)  (0,26) : (0,47) 14,04

Actio“s AT5 (1)2K3Ha)
Début des activités : 4 aodt 2015

30 sept. 2023 6,97 0,06 (0,11) 0,08 (0,24) (0,21) - - - (0,16) (0,16) 6,60
31 mars 2023 8,09 0,07 (0,20) (0,49) (0,03) (0,65) - - - (0,47) (0,47) 6,97
31 mars 2022 9,83 0,07 (0,29) 0,53 (0,12) 0,19 - (0,01)  (0,09) (0,55) (0,65) 8,09
31 mars 2021 6,21 0,08 (0,24) 1,42 3,49 4,75 - (0,03)  (0,23) (0,44) (0,70) 9,83
31 mars 2020 9,63 0,12 (0,24) (0,49) (2,02) (2,63) - - (027) (0,44) (0,71) 6,21
31 mars 2019 10,47 0,16 (0,25) 0,53 (0,43) 0,01 - (0,14)  (0,18) (0,52) (0,84) 9,63

AcliOI‘IS AT (1)2K3)a)
Début des activités : 31 juillet 2014

30 sept. 2023 6,03 0,05 (0,09) 0,07 (0,16) (0,13) - - - (0,22) (0,22) 5,63
31 mars 2023 733 0,06 (0,18) (0,42) (0,32) (0,86) - - - (0,69) (0,69) 6,03
31 mars 2022 9,19 0,05 (0,27) 0,16 (1,09) (1,15) - 0,01) (0,12) (0,76) (0,89) 7,33
31 mars 2021 599 0,07 (0,24) 1,48 339 4,70 - (0,03) (0,21) (0,67) (0,91) 9,19
31 mars 2020 9,61 0,12 (0,25) (0,41) (1,47) (2,01) - - (0,27) (0,70) (0,97) 599
31 mars 2019 10,81 0,19 (0,26) 0,60 (0,77) (0,24) - 0,14)  (0,18) (0,86) (1,18) 9,61
Actions E "

Début des activités : 29 juillet 2014

30 sept. 2023 1279 011 (0,19) 014 (037) (0,31) . ; ; ; : 1241
31 mars 2023 1383 013 0.34) ©087)  (0,14) (122) ; ; ; ; . 1279
31 mars 2022 15,98 0,10 (0,46) 0,36 (1,70) (1,70 - 0,02) (0,23 - (0,25) 13,83
31 mars 2021 959 013 0,38) 282 445 7,02 - (0,05 (037) - (042 1598
31 mars 2020 14,12 0,18 (0,34) (0,76) (2,72) (3,64) - - (041) - (0,41) 9,59
31 mars 2019 14,54 0,24 (0,34) 0,77 (0,74) (0,07) - 0,21)  (0,26) - (0,47) 14,12

Actiol'ls EF (142)(348)
Début des activités : 27 novembre 2014

30 sept. 2023 13,33 0,11 (0,12) 0,16 (0,46) (0,31) - - - - - 13,00
31 mars 2023 14,25 0,14 (0,22) (0,88) (1,48) (2,44) - - - - - 13,33
31 mars 2022 16,29 0,10 (0,27) 0,38 (1,74) (1,53) - (0,02) (0,24) - (0,26) 14,25
31 mars 2021 9,67 0,13 (0,23) 2,80 4,70 7,40 - (0,05  (0,38) - (0,43) 16,29
31 mars 2020 14,08 0,18 (0,20) (0,63) (2,65) (3,30) - - (041) - (0,41) 9,67
31 mars 2019 14,34 0,25 (0,18) 0,79 (0,83) 0,03 - (0,21)  (0,26) - (0,47) 14,08

*Les notes se rapportant aux tableaux se trouvent a la fin de la section Actif net par action des « Faits saillants financiers ».
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FAITS SAILLANTS FINANCIERS (suite)

Actif net par action ($) * Augmentation (diminution) liée aux activités : Dividendes :
Profits Profits Actif net
Actif neta (pertes)  (pertes) Revenu net ala
I'ouverture Charges réalisé(e)s latent(e)s Total de de cloture de
dela totales dela dela 'augmentation placement la période
période ou (déduction période  période (la diminution) (déduction Gains ou de
de Revenu faite des ou de oude liée aux faite des en Remboursement Total des I'exercice
I'exercice total distributions) I'exercice I'exercice activités dividendes) Dividendes capital de capital dividendes indiqué
$ $ $ $ $ $ $ $ $ $ $ $

Actio“s EF|'5 (1)2K3)a)
Début des activités : 4 aodt 20157

30 sept. 2023 8,05 0,07 (0,07) 0,08 (0,28) (0,20) - - - (0,18) (0,18) 161
31 mars 2023 9,21 0,08 (0,12) (0,56) 0,04 (0,56) - - - (0,54) (0,54) 8,05
31 mars 2022 11,06 0,07 (0,19) 0,35 (0,71) (0,48) - (0,01)  (0,09) (0,64) (0,74) 9,21
31 mars 2021 6,58 0,09 (0,17) 2,10 3,18 5,20 - (0,04) (0,01) (0,72) 0,77) 11,06
31 mars 2020 10,09 013 (0,14) (0,64) (2,13) (2,78) : - (0,29) (0,46) (0,75) -
31 mars 2019 10,84 0,17 (0,14) 0,54 (0,44) 0,13 - (0,15)  (0,19) (0,54) (0,88) 10,09

Actions EFT8 "
Début des activités : 4 aot 2015

30 sept. 2023 5,96 0,05 (0,05) 0,07 (0,22) (0,15) - - - (0,22) (0,22) 5,60
31 mars 2023 714 0,07 (0,10) (0,56) (0,28) (0,87) - - - (0,67) (0,67) 5,96
31 mars 2022 8,83 0,05 (0,14) 0,21 (0,64) (0,52) - (0,01) (0,11) (0,74) (0,86) 1,14
31 mars 2021 5,68 0,08 (0,13) 1,65 312 4,72 - (0,03)  (0,01) (0,84) (0,88) 8,83
31 mars 2020 8,99 0,11 (0,12) (0,58) (1,89) (2,48) - - (0,25) (0,65) (0,90) 5,68
31 mars 2019 9,97 0,16 (0,13) 0,49 (0,38) 0,14 - (0,13)  (0,17) (0,79) (1,09) 8,99

Actiﬂl'ls ET5 (1)2K30a)
Début des activités : 4 aodt 2015

30 sept. 2023 7,01 0,06 (0,11) 0,08 (0,25) (0,22) - - - (0,16) (0,16) 6,64
31 mars 2023 8,13 0,07 (0,20) (0,50) 0,04 (0,59) - - - (0,48) (0,48) 7,01
31 mars 2022 9,88 0,06 (0,28) 0,18 (1,12) (1,16) - (0,01)  (0,14) (0,51) (0,66) 8,13
31 mars 2021 6,24 0,05 (0,21) (0,60) 8,49 1713 : (0,03)  (0,01) (0,66) (0,70) 9,88
31 mars 2020 9,67 0,12 (0,23) (0,62) (2,05) (2,78) - - (027) (0,44) (0,71) 6,24
31 mars 2019 10,51 017 (0,25) 0,52 (0,41) 0,03 - (0,14)  (0,18) (0,52) (0,84) 9,67

Actin"s ET8 (12K31a)
Début des activités : 31 juillet 2014

30 sept. 2023 6,32 0,05 (0,10) 0,07 (0,21) (0,19) - - - (0,23) (0,23) 5,89
31 mars 2023 1,67 0,07 (0,18) (0,46) 0,03 (0,54) - - - (0,72) (0,72) 6,32
31 mars 2022 9,60 0,07 (0,28) 0,39 1.28 1,46 - (0,01) - (0,92) (0,93) 167
31 mars 2021 6,24 0,08 (0,24) 1,68 2,94 4,46 - (0,03)  (0,01) (0,92) (0,96) 9,60
31 mars 2020 9,99 0,11 (0,23) (0,50) (1,33) (1,95) - - (0,28) (0,72) (1,00) 6,24
31 mars 2019 n21 0,18 (0,25) 0,55 (0,46) 0,02 - (0,15)  (0,19) (0,89) (1,23) 9,99

ActiOI'IS F 1i2K3)4)
Début des activités : 31 juillet 2014

30 sept. 2023 13,92 0,12 (0,14) 0,16 (0,46) (0,32) - - - - - 13,56
31 mars 2023 14,90 0,14 (0,24) (0,96) (0,10) (1,16) - - - - - 13,92
31 mars 2022 17,04 0,10 (0,31) 0,27 (2,03) (1,97) - (0,02)  (0,25) - (0,27) 14,90
31 mars 2021 10,14 0,14 (0,26) 2,92 4,85 1,65 - (0,06)  (0,39) - (0,45) 17,04
31 mars 2020 14,717 0,19 (0,23) (1,05) (2,69) (3,78) - - (043 - (0,43) 10,14
31 mars 2019 15,07 0,26 (0,22) 0,85 (0,91) (0,02) - (0,22) (0,27) - (0,49) 14,17

Actions FT8 "***
Début des activités : 31 juillet 2014

30 sept. 2023 6,92 0,06 (0,07) 0,08 (0,23) (0,16) - - - (0,25) (0,25) 6,50
31 mars 2023 8,30 0,08 (0,13) (0,46) (0,29) (0,80) - - - (0,78) (0,78) 6,92
31 mars 2022 10,29 0,05 (0,18) (0,11) (1,86) (2,10) - (0,01)  (0,16) (0,83) (1,00) 8,30
31 mars 2021 6,62 0,08 (0,16) 1,52 3,65 5,09 - (0,03)  (0,24) (0,74) (1,01) 10,29
31 mars 2020 10,49 0,12 (0,15) (0,91) (1,61) (2,55) - - (0,29) (0,76) (1,05) 6,62
31 mars 2019 11,65 0,21 (0,16) 0,65 (0,68) 0,02 - (0,16)  (0,20) (0,93) (1,29) 10,49

TAu 31 mars 2020, le Fonds n’avait aucune actions EFT5 en circulation.
*Les notes se rapportant aux tableaux se trouvent a la fin de la section Actif net par action des « Faits saillants financiers ».
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FAITS SAILLANTS FINANCIERS (suite)

Actif net par action ($) * Augmentation (diminution) liée aux activités : Dividendes :
Profits Profits Actif net
Actif net a (pertes)  (pertes) Revenu net ala
I'ouverture Charges réalisé(e)s latent(e)s Total de de clature de
dela totales dela dela 'augmentation placement la période
période ou (déduction période  période (la diminution) (déduction Gains ou de
de Revenu faite des ou de oude liée aux faite des en Remboursement Total des I'exercice
I'exercice total distributions) I'exercice ['exercice activités dividendes) Dividendes capital de capital dividendes  indiqué
$ $ $ $ $ $ $ $ $ $ $ $
Actions | "
Début des activités : 31 juillet 2014
30 sept. 2023 15,62 0,13 (0,05) 0,18 (0,50) (0,24) - - - - - 15,33
31 mars 2023 16,50 0,16 (0,08) (1,05) (0,16) (1,13) - - - - - 15,62
31 mars 2022 18,63 0,12 (0,07) 0,37 (2,05) (1,63) - 0,02) (0,27 - (0,29) 16,50
31 mars 2021 10,93 0,15 (0,07) 3,20 5,13 8,41 - (0,06) (0,43 - (0,49) 18,63
31 mars 2020 15,72 0,21 (0,05) (1,58) (6,88) (8,30) - - (046) - (0,46) 10,93
31 mars 2019 15,82 0,25 (0,02) 0,79 (0,37) 0,65 - (0,23)  (0,28) - (0,51) 15,72
Actions IT8 "™
Début des activités : 31 juillet 2014
30 sept. 2023 781 0,07 (0,02) 0,09 (0,28) (0,14) - - - (0,29) (0,29) 7,38
31 mars 2023 9,23 0,11 (0,05) (0,38) (2,82) (3,14) - - - (0,87) (0,87) 781
31 mars 2022 11,29 0,06 (0,04) 0,17 (1,40) (1,21) - (0,01) (0,20 (0,89) (1,10 9,23
31 mars 2021 717 0,07 (0,04) 2,55 0,04 2,62 - (0,04)  (0,26) (0,80) (1,10 11,29
31 mars 2020 11,20 0,14 (0,03) (0,05) (2,31) (2,25) - - (032) (0,81) (1,13) 117
31 mars 2019 12,26 019 (0,01) 0,78 0,75 1.1 - 0,17)  (0,21) (0,97) (1,35) 11,20
Actions 0 "
Début des activités : 31 juillet 2014
30 sept. 2023 15,42 013 (0,06) 0,18 (0,49) (0,24) - - - - - 15,12
31 mars 2023 16,31 0,15 (0,10 (1,04) (0,28) (1,27) - - - - - 15,42
31 mars 2022 18,44 012 (0,10) 0,41 (2,21) (1,78) - 0,02) (0,27) - (0,29) 16,31
31 mars 2021 10,84 0,15 (0,09) 3,07 5,60 8,73 - (0,06) (0,42) - (0,48) 18,44
31 mars 2020 15,62 021 (0,07) (0,93) (2,95) (3,74) - - (046) - (0,46) 10,84
31 mars 2019 15,74 0,26 (0,04) 0,82 (0,72) 0,32 - (0,23)  (0,28) - (0,51) 15,62
Actions 0T5 "***
Début des activités : 4 aodt 2015
30 sept. 2023 8,34 0,07 (0,03) 0,10 (0,30) (0,16) - - - (0,19) (0,19) 7,99
31 mars 2023 9,45 0,09 (0,06) (0,58) (0,02) (0,57) - - - (0,55) (0,55) 8,34
31 mars 2022 1,23 0,06 (0,06) (0,44) (2,02) (2,46) - (0,01)  (0,10) (0,64) (0,75) 9,45
31 mars 2021 6,93 0,11 (0,05) 2,94 241 541 - (0,04)  (0,01) (0,74) (0,79) 11,23
31 mars 2020 10,50 013 (0,05) (0,24) (1,07) (1,23) - - (0,30 (0,48) (0,78) 6,93
31 mars 2019 1,15 0,19 (0,03) 0,56 (0,39) 0,33 - (0,16)  (0,19) (0,55) (0,90) 10,50
Actions 0T8 "***
Début des activités : 31 juillet 2014
30 sept. 2023 7,60 0,06 (0,03) 0,09 (0,26) (0,14) - - - (0,28) (0,28) 718
31 mars 2023 9,00 0,08 (0,05) (0,54) (0,06) (0,57) - - - (0,84) (0,84) 7,60
31 mars 2022 11,03 0,07 (0,06) 0,22 (1,16) (0,93) - (0,01)  (0,15) (0,91) (1,07) 9,00
31 mars 2021 7,01 0,09 (0,06) 2,04 3,01 5,08 - (0,04) (0,01 (1,04) (1,09) 11,03
31 mars 2020 10,98 0,08 (0,05) (0,39) (6.26) (6,62) - - (031) (0,79) (1,10 7,01
31 mars 2019 12,04 0,19 (0,03) 0,61 (0,50) 0,27 - (0,16)  (0,21) (0,96) (1,33) 10,98
Actions P "
Début des activités : 1 mai 2017
30 sept. 2023 1002 008 (0,04) 0,12 (0,35) (0,19) - - - - - 9,82
31 mars 2023 10,60 0,10 (0,07) (0,67) (0,17) (0,81) - - - - - 10,02
31 mars 2022 12,00 0,07 (0,07) 0,01 (2,08) (2,07) - (0,01)  (0,18) - (0,19) 10,60
31 mars 2021 706 0,10 (0,07) 2,25 2,92 5,20 - (004 (028) - (0,32) 12,00
31 mars 2020 10,17 0,13 (0,05) (0,66) (2,22) (2,80) - - (0,30 - (0,30) 7,06
31 mars 2019 102 014 (0,04) 0,40 1,14 1,64 - (0,15)  (0,18) - (0,33) 10,17

*Les notes se rapportant aux tableaux se trouvent a la fin de la section Actif net par action des « Faits saillants financiers ».




Catégorie de société de petites sociétés mondiales Cl

Rapport de la direction sur le rendement du Fonds pour la période ou I'exercice clos le 30 septembre 2023
FAITS SAILLANTS FINANCIERS (suite)

Actif net par action ($) Augmentation (diminution) liée aux activités : Dividendes :
Profits Profits Actif net
Actif neta (pertes)  (pertes) Revenu net ala
I'ouverture Charges réalisé(e)s latent(e)s Total de de cloture de
dela totales dela dela 'augmentation placement la période
période ou (déduction période  période (la diminution) (déduction Gains ou de
de Revenu faite des ou de oude liée aux faite des en Remboursement Total des I'exercice
I'exercice total distributions) I'exercice I'exercice activités dividendes) Dividendes capital de capital dividendes indiqué
$ $ $ $ $ $ $ $ $ $ $ $

Actions PT8 "
Début des activités : 1 mai 2017

30 sept. 2023 5,98 0,05 (0,02) 0,07 (0,37) (0,27) - - - (0,22) (0,22) 5,66
31 mars 2023 7,09 0,06 (0,04) (0,43) 0,03 (0,38) - - - (0,67) (0,67) 5,98
31 mars 2022 8,69 0,03 (0,05) (0,97) (2,72) (371) - (0,01)  (0,09) (0,75) (0,85) 7,09
31 mars 2021 5,53 0,04 (0,04) (0,25) 7,10 6,85 - (0,03)  (0,01) (0,82) (0,86) 8,69
31 mars 2020 8,67 on (0,04) (0,56) (1,83) (2,32) - - (0,24) (0,63) (0,87) 5,53
31 mars 2019 9,51 0,15 (0,03) 0,47 (0,36) 0,23 - (0,13)  (0,16) (0,76) (1,05) 8,67

Ac‘iu“s W (1)2K3a)
Début des activités : 27 juillet 2017

30 sept. 2023 10,39 0,09 (0,04) 0,12 (0,38) (0,21) - - - - - 10,19
31 mars 2023 10,99 on (0,07) (0,74) (0,22) (0,92) - - - - - 10,39
31 mars 2022 12,42 0,07 (0,07) 0,08 (1,99) (1,91) - (0,01)  (0,18) - (0,19) 10,99
31 mars 2021 730 0,08 (0,06) 2,71 0,58 337 - (0,04) (0,29) - (0,33) 12,42
31 mars 2020 10,52 0,14 (0,05) (1,42) (2,54) (3,87) - - (031) - (0,31) 7,30
31 mars 2019 10,61 0,18 (0,04) 0,55 (0,42) 0,27 - (0,16)  (0,19) - (0,35) 10,52

Actions WT8 "2
Début des activités : 27 juillet 2017

30 sept. 2023 6,36 0,05 (0,03) 0,07 (0,22) (0,13) - - - (0,23) (0,23) 6,00
31 mars 2023 1,52 0,07 (0,04) (0,46) 0,04 (0,39) - - - (0,71) (0,71) 6,36
31 mars 2022 9,21 0,05 (0,05) 0,16 (1,05) (0,89) - (0,01) (0,13) (0,76) (0,90) 152
31 mars 2021 5,86 0,05 (0,04) (0,24) 6,44 6,21 : (0,03)  (0,01) (0,86) (0,90) 9,21
31 mars 2020 9,17 0,12 (0,04) (0,59) (1,94) (2,45) - - (0,26) (0,66) (0,92) 5,86
31 mars 2019 10,07 0,16 (0,03) 0,50 (0,39) 0,24 - (0,14)  (0,17) (0,80) (1,11) 9,17

1) Ces données proviennent des états financiers semestriels et annuels du Fonds.

2) L'actif net par action et les dividendes par action sont fonction du nombre réel d'actions en circulation de la série ou catégorie pertinente au moment considéré. L'augmentation ou la diminution de I'actif net
par action liée aux activités est calculée a partir du nombre moyen pondéré d'actions en circulation de la série ou catégorie pertinente au cours de la période ou I'exercice.

3) Les dividendes sont automatiquement réinvestis dans des actions supplémentaires du Fonds.
4) Ces données sont fournies pour la ou les périodes ou I'exercice ou les exercices clos(es) le 30 septembre 2023 et les 31 mars.




Catégorie de société de petites sociétés mondiales Cl

Rapport de la direction sur le rendement du Fonds pour la période ou I'exercice clos le 30 septembre 2023

FAITS SAILLANTS FINANCIERS (suite)

Ratios et données supplémentaires *

Taux effectif

Ratio des Ratio des delaTVH
Nombre frais de Taxe de frais de pour la Ratio des Taux de
Total de d'actions en gestion vente gestion  période ou frais  rotation du
l'actif net  circulation avanttaxes harmonisée apres taxes I'exercice d'opérations portefeuille
en milliers
de dollars  en milliers % % % % % %
Actions A "%
Début des activités : 31 juillet 2014
30 sept. 2023 141170 11509 2,20 0,23 2,43 10,42 0,12 13,68
31 mars 2023 165 467 13076 2,20 0,23 2,43 10,44 0,11 24,27
31 mars 2022 210003 15333 2,20 0,23 2,43 10,50 0,17 73,09
31 mars 2021 271189 17117 2,20 0,23 2,43 10,48 0,32 118,53
31 mars 2020 140 916 14793 2,22 0,24 2,46 10,72 0,28 125,58
31 mars 2019 174760 12 445 2,22 0,24 2,46 10,81 0,20 7,21
Actions AT5 "
Début des activités : 4 aodt 2015
30 sept. 2023 125 19 2,20 0,27 2,47 12,25 0,12 13,68
31 mars 2023 131 19 2,21 0,24 2,45 11,05 0,1 24,27
31 mars 2022 152 19 2,20 0,21 2,41 9,68 0,17 73,09
31 mars 2021 375 38 2,20 0,22 2,42 10,01 0,32 118,53
31 mars 2020 an 76 2,22 0,25 2,47 1,14 0,28 125,58
31 mars 2019 994 103 2,22 0,24 2,46 10,74 0,20 n2
Actions AT8 "
Début des activités : 31 juillet 2014
30 sept. 2023 406 72 2,20 0,28 2,48 12,98 0,12 13,68
31 mars 2023 486 81 2,21 0,28 2,49 12,77 0,11 24,27
31 mars 2022 707 97 2,20 0,29 2,49 12,99 0,17 73,09
31 mars 2021 816 89 2,20 0,28 2,48 12,69 0,32 118,53
31 mars 2020 672 112 2,22 0,28 2,50 12,63 0,28 125,58
31 mars 2019 2966 309 2,22 0,28 2,50 12,75 0,20 n2a
Actions E "
Début des activités : 29 juillet 2014
30 sept. 2023 12 086 974 2,10 0,21 2,31 9,98 0,12 13,68
31 mars 2023 16 038 1254 2,10 0,21 2,31 10,05 0,11 24,27
31 mars 2022 19 800 1432 2,10 0,21 2,31 10,00 0,17 73,09
31 mars 2021 25009 1566 2,10 0,21 2,31 9,99 0,32 118,53
31 mars 2020 13485 1406 2,10 0,21 2,31 10,08 0,28 125,58
31 mars 2019 28708 2033 2,10 0,21 2,31 9,91 0,20 n21
Actions EF "%
Début des activités : 27 novembre 2014
30 sept. 2023 2070 159 m 0,12 1,23 11,29 0,12 13,68
31 mars 2023 2206 166 1,10 0,13 1,23 11,40 0,11 24,27
31 mars 2022 6832 479 1,10 0,12 1,22 11,10 017 73,09
31 mars 2021 8345 512 1,10 0,12 1,22 10,88 0,32 118,53
31 mars 2020 5002 517 1,10 0,12 1,22 10,70 0,28 125,58
31 mars 2019 14 305 1016 1,10 0,11 1.21 10,31 0,20 21

*Les notes se rapportant aux tableaux se trouvent a la fin de la section « Faits saillants financiers ».




Catégorie de société de petites sociétés mondiales Cl

Rapport de la direction sur le rendement du Fonds pour la période ou I'exercice clos le 30 septembre 2023

FAITS SAILLANTS FINANCIERS (suite)

Ratios et données supplémentaires *

Taux effectif

Ratio des Ratio des delaTVH
Nombre frais de Taxe de frais de pour la Ratio des Taux de
Total de d'actions en gestion vente gestion  période ou frais  rotation du
l'actif net  circulation avanttaxes harmonisée apres taxes I'exercice d'opérations portefeuille
en milliers
de dollars  en milliers % % % % % %
Actions EFT5 "***
Début des activités : 4 aodt 2015
30 sept. 2023 1 - 1,10 0,14 1,24 13,00 0,12 13,68
31 mars 2023 1 - 11 0,03 1,14 13,00 0,11 24,27
31 mars 2022 1 - 1,10 0,14 1,24 13,00 0,17 73,09
31 mars 2021 2 - 1,10 0,14 1,24 13,00 0,32 118,53
31 mars 2020 - - 1,10 0,14 1,24 13,00 0,28 125,58
31 mars 2019 1694 168 1,10 0,14 1,24 13,00 0,20 7,21
Actions EFT8 "**
Début des activités : 4 aodt 2015
30 sept. 2023 1 - m 0,06 117 5,22 0,12 13,68
31 mars 2023 1 - 1,10 0,06 1,16 5,20 0,1 24,27
31 mars 2022 53 7 1,10 0,06 1,16 5,19 0,17 73,09
31 mars 2021 98 " 1,10 0,07 1,17 6,47 0,32 118,53
31 mars 2020 10 2 1,10 0,15 1,25 13,00 0,28 125,58
31 mars 2019 14 2 1,10 0,15 1,25 13,00 0,20 n2
Actions ET5 "****
Début des activités : 4 aodt 2015
30 sept. 2023 1 - 2,11 0,27 2,38 13,00 0,12 13,68
31 mars 2023 1 - 2,10 0,30 2,40 13,00 0,11 24,27
31 mars 2022 1 - 2,10 0,27 2,31 13,00 0,17 73,09
31 mars 2021 2 - 2,10 0,27 2,37 13,00 0,32 118,53
31 mars 2020 9 1 2,10 0,28 2,38 13,00 0,28 125,58
31 mars 2019 13 1 2,10 0,28 2,38 13,00 0,20 n2a
Actions ET8 "***
Début des activités : 31 juillet 2014
30 sept. 2023 1 - 21 0,27 2,38 13,00 0,12 13,68
31 mars 2023 1 - 2,10 0,30 2,40 13,00 0,11 24,27
31 mars 2022 1 - 2,10 0,27 2,37 13,00 0,17 73,09
31 mars 2021 78 8 2,10 0,20 2,30 9,23 0,32 118,53
31 mars 2020 60 10 2,10 0,13 2,23 6,30 0,28 125,58
31 mars 2019 167 17 2,10 0,19 2,29 9,04 0,20 n21
Actions F """
Début des activités : 31 juillet 2014
30 sept. 2023 35361 2607 1.21 0,13 1,34 10,48 0,12 13,68
31 mars 2023 40175 2887 1,20 0,13 1,33 10,89 0,11 24,27
31 mars 2022 47100 3162 1,20 0,13 1,33 10,97 017 73,09
31 mars 2021 53 803 3157 1,20 0,13 1,33 1,22 0,32 118,53
31 mars 2020 32125 3170 1,22 0,14 1,36 11,68 0,28 125,58
31 mars 2019 52 967 3585 1,22 0,14 1,36 1n17 0,20 21
Actions FT8 "***®
Début des activités : 31 juillet 2014
30 sept. 2023 253 39 1.21 0,15 1,36 12,09 0,12 13,68
31 mars 2023 345 50 1,20 0,15 1,35 12,26 0,1 24,27
31 mars 2022 533 64 1,20 0,13 1,33 10,83 0,17 73,09
31 mars 2021 378 37 1,20 0,11 1,31 9,01 0,32 118,53
31 mars 2020 474 72 1,22 0,11 1,33 8,72 0,28 125,58
31 mars 2019 533 51 1,22 0,09 1,31 7,44 0,20 21

TAu31 mars 2020, le Fonds n'avait aucune actions EFT5 en circulation.

*Les notes se rapportant aux tableaux se trouvent a la fin de la section « Faits saillants financiers ».




Catégorie de société de petites sociétés mondiales Cl

Rapport de la direction sur le rendement du Fonds pour la période ou I'exercice clos le 30 septembre 2023

FAITS SAILLANTS FINANCIERS (suite)

Ratios et données supplémentaires *

Taux effectif

Ratio des Ratio des delaTVH
Nombre frais de Taxe de frais de pour la Ratio des Taux de
Total de d'actions en gestion vente gestion  période ou frais  rotation du
l'actif net  circulation avanttaxes harmonisée apres taxes I'exercice d'opérations portefeuille
en milliers
de dollars  en milliers % % % % % %
Actions | "
Début des activités : 31 juillet 2014
30 sept. 2023 263 237 17176 0,01 - 0,01 - 0,12 13,68
31 mars 2023 303 622 19438 - - - - 0,11 24,27
31 mars 2022 382033 23148 - - - - 0,17 73,09
31 mars 2021 461028 24747 - - - - 0,32 118,53
31 mars 2020 314 687 28797 - - - - 0,28 125,58
31 mars 2019 23788 1513 - - - - 0,20 7,21
Actions IT8 "***
Début des activités : 31 juillet 2014
30 sept. 2023 109 15 0,01 - 0,01 - 0,12 13,68
31 mars 2023 115 15 - - - - 0,1 24,27
31 mars 2022 a1 44 - - - - 0,17 73,09
31 mars 2021 313 28 - - - - 0,32 118,53
31 mars 2020 30 4 - - - - 0,28 125,58
31 mars 2019 766 68 - - - - 0,20 n2
Actions 0 "
Début des activités : 31 juillet 2014
30 sept. 2023 30092 1991 0,16 0,02 0,18 10,56 0,12 13,68
31 mars 2023 34829 2258 0,15 0,02 0,17 10,56 0,11 24,27
31 mars 2022 44 684 2739 0,15 0,01 0,16 9,95 0,17 73,09
31 mars 2021 58 668 3181 0,15 0,01 0,16 9,89 0,32 118,53
31 mars 2020 33152 3057 0,15 0,02 0,17 10,68 0,28 125,58
31 mars 2019 63331 4055 0,15 0,02 0,17 10,56 0,20 n2
Actions 0T5 "****
Début des activités : 4 aodt 2015
30 sept. 2023 35 4 0,16 0,01 0,17 5,28 0,12 13,68
31 mars 2023 37 4 0,15 0,02 0,17 9,84 0,11 24,27
31 mars 2022 43 5 0,15 0,02 0,17 13,93 0,17 73,09
31 mars 2021 65 6 0,15 0,02 0,17 13,63 0,32 118,53
31 mars 2020 19 3 0,15 0,02 0,17 13,49 0,28 125,58
31 mars 2019 170 16 0,15 0,02 0,17 1314 0,20 n21
Actions 0T8 "
Début des activités : 31 juillet 2014
30 sept. 2023 54 8 0,16 0,02 0,18 14,70 0,12 13,68
31 mars 2023 58 8 0,15 0,02 0,17 14,70 0,11 24,27
31 mars 2022 69 8 0,15 0,02 017 14,70 0,17 73,09
31 mars 2021 84 8 0,15 0,02 0,17 10,71 0,32 118,53
31 mars 2020 52 7 0,15 0,01 0,16 9,13 0,28 125,58
31 mars 2019 376 34 0,15 0,02 0,17 11,56 0,20 21
Actions P """
Début des activités : 1 mai 2017
30 sept. 2023 3028 308 0,21 0,02 0,23 10,57 0,12 13,68
31 mars 2023 3178 317 0,20 0,02 0,22 10,71 0,1 24,27
31 mars 2022 3942 372 0,20 0,02 0,22 10,79 0,17 73,09
31 mars 2021 3208 267 0,21 0,02 0,23 10,54 0,32 118,53
31 mars 2020 1566 222 0,22 0,02 0,24 7,60 0,28 125,58
31 mars 2019 2476 243 0,22 0,02 0,24 8,34 0,20 21

*Les notes se rapportant aux tableaux se trouvent a la fin de la section « Faits saillants financiers ».




Catégorie de société de petites sociétés mondiales Cl

Rapport de la direction sur le rendement du Fonds pour la période ou I'exercice clos le 30 septembre 2023
FAITS SAILLANTS FINANCIERS (suite)

Ratios et données supplémentaires

Taux effectif

Ratio des Ratio des delaTVH
Nombre frais de Taxe de frais de pour la Ratio des Taux de
Total de d'actions en gestion vente gestion  période ou frais  rotation du
l'actif net  circulation avanttaxes harmonisée apres taxes I'exercice d'opérations portefeuille
en milliers
de dollars  en milliers % % % % % %
Actions PT8 "%
Début des activités : 1 mai 2017
30 sept. 2023 61 " 0,21 0,03 0,24 13,00 0,12 13,68
31 mars 2023 43 7 0,20 0,03 0,23 13,00 0,11 24,27
31 mars 2022 46 6 0,20 0,03 0,23 13,00 0,17 73,09
31 mars 2021 2 - 0,20 0,03 0,23 13,00 0,32 118,53
31 mars 2020 8 1 0,22 0,03 0,25 13,00 0,28 125,58
31 mars 2019 n 1 0,22 0,03 0,25 13,00 0,20 7,21
Actions W "
Début des activités : 27 juillet 2017
30 sept. 2023 1125 110 0,15 0,01 0,16 8,40 0,12 13,68
31 mars 2023 1181 114 0,14 0,02 0,16 9,66 0,1 24,27
31 mars 2022 1662 151 0,14 0,01 0,15 8,16 0,17 73,09
31 mars 2021 1" 94 0,14 0,01 0,15 9,10 0,32 118,53
31 mars 2020 91 12 0,17 0,02 0,19 11,20 0,28 125,58
31 mars 2019 n 1 0,22 0,03 0,25 13,00 0,20 n2
Actions WT8 "
Début des activités : 27 juillet 2017
30 sept. 2023 1 - 0,15 0,02 0,17 13,00 0,12 13,68
31 mars 2023 1 - 0,14 - 0,14 - 0,11 24,27
31 mars 2022 1 - 0,14 0,02 0,16 13,00 0,17 73,09
31 mars 2021 2 - 0,14 0,02 0,16 13,00 0,32 118,53
31 mars 2020 8 1 0,19 0,03 0,22 13,00 0,28 125,58
31 mars 2019 n 1 0,22 0,03 0,25 13,00 0,20 n2a

1) Ces données proviennent des états financiers semestriels et annuels du Fonds.

2) Le ratio des frais de gestion est établi d'aprés le total des charges (a I'exclusion des commissions et autres colits de transaction) imputées au Fonds et est exprimé en pourcentage annualisé de la valeur
liquidative moyenne quotidienne pour la période ou I'exercice, y compris la quote-part du Fonds des charges du ou des fonds sous-jacents, le cas échéant. Le taux effectif de la TVH est calculé en utilisant le taux
applicable a chaque province selon la résidence du porteur d'actions et peut étre différent de 13 %.

3) Le ratio des frais d'opérations représente le total des commissions et des autres coits de transaction exprimé sous forme de pourcentage annualisé de I'actif net moyen quotidien au cours de la période ou
I'exercice, y compris la quote-part du Fonds des charges liées au ou aux fonds sous-jacents, le cas échéant.

4) Le taux de rotation du portefeuille du Fonds indique dans quelle mesure le conseiller en valeurs du Fonds gére activement les placements du portefeuille. Un taux de rotation de 100 % signifie que le Fonds achéte
et vend tous les titres de son portefeuille une fois au cours de la période ou I'exercice. Plus le taux de rotation au cours d'une période ou exercice est élevé, plus les frais d'opérations payables par le Fonds sont
élevés au cours de cette période ou cet exercice, et plus il est probable qu'un investisseur réalise des gains en capital imposables au cours de la période ou I'exercice. Il n'y a pas nécessairement de lien entre un
taux de rotation élevé et le rendement du Fonds. Le taux de rotation du portefeuille correspond au moindre du codt des achats et du produit des ventes de titres en portefeuille au cours de la période ou I'exercice
(déduction faite de la trésorerie et des placements a court terme arrivant & échéance dans moins d'un an et déduction faite des actifs acquis dans le cadre d'une fusion, le cas échéant) divisé par la juste valeur
moyenne mensuelle des placements au cours de la période ou I'exercice.

5) Ces données sont fournies pour la ou les périodes ou I'exercice ou les exercices clos(es) le 30 septembre 2023 et les 31 mars.
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RENDEMENT PASSE

Cette section contient une description du rendement passé du Fonds, lequel n'est pas nécessairement représentatif du rendement futur. Les données présentées reposent sur I'hypothése que
les dividendes versées par le Fonds au cours de la ou des périodes ou du ou des exercices indiqués aient été réinvesties dans d'actions supplémentaires des séries ou catégories pertinentes

du Fonds. De plus, elles ne tiennent pas compte des frais d'acquisition, de rachat, de placement et des autres frais facultatifs qui auraient eu pour effet de réduire le rendement.

Rendement annuel

Le ou les graphiques suivants présentent le rendement semestriel et annuel du Fonds pour chaque période ou exercice indiqué et illustrent la variation du rendement d'une période ou exercice
a l'autre. Le ou les graphiques montrent, sous forme de pourcentage, I'augmentation ou la diminution, calculée en date du dernier jour de chaque période ou exercice, d'un placement effectué
le premier jour de la période ou |'exercice en question, sauf indication contraire.
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1 Le rendement de 2015 couvre la période du 31 juillet 2014 au 31 mars 2015.

2 Le rendement de 2016 couvre la période du 4 ao(it 2015 au 31 mars 2016.

3 Le rendement de 2015 couvre la période du 29 juillet 2014 au 31 mars 2015.

4 Le rendement de 2015 couvre la période du 27 novembre 2014 au 31 mars 2015.
5 Le rendement de 2018 couvre la période du 1 mai 2017 au 31 mars 2018.

6 Le rendement de 2018 couvre la période du 27 juillet 2017 au 31 mars 2018.
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APERCU DU PORTEFEUILLE au 30 septembre 2023

Catégorie % de I'actif net Catégorie % de I'actif net Les 25 principaux titres % de I'actif net
Répartition par pays Répartition par secteur
P parpay P P CSW Industrials Inc. 64
E-U. 46,7 Produits industriels 30,2 X X
Construction Partners Inc., CAtEgOrie A ............eeeereseessseseeesssssnnnes 43
R.-U. 16,7 Biens de consommation diSCrétionNaire ..........ccooc..ooeveeerevemeeesessveeeeeensieenens 15,3
. . i Bytes Technology Group PLC 42
Canada 9,0 Technologies de I'information 15,1 X K
Colliers International Group Inc. 4,1
Suéde 87 Soins de santé 8,6
Dalata Hotel Group PLC 41
Irlande 6,6 Services fi iers 8,2 )
Diploma PLC 35
Italie 49 Matériaux 73
CONMED Corp. 34
All gne 2,7 Immobilier 6,2 . X .
Live Nation Enter Inc. 31
Pays-Bas 21 Services de icati 37 X .
Sensata Technologies Holding PLC 31
Norvege 15 Energie 32 .
Autoliv Inc. 3,0
Australie 11 Biens de ion de base 2,2
. . ) . Berry Global Group Inc. 28
Autres actifs (passifs) nets 04 Autres actifs (passifs) nets 04
i . . i . . Hensoldt AG 27
Trésorerie et équivalents de trésorerie (0,4) Trésorerie et éq I de trésorerie (0,4)
RS Group PLC 2,7
SOL SPA 2,7
Watches of Switzerland Group PLC 2,71
Fortnox AB 2,6
Dye & Durham Ltd. 25
Burford Capital Ltd. 24
Glenveagh Properties PLC 24
Bank 0ZK 23
CCC Intelligent Solutions Holdings INC. .............ccvvivemmmmmmmrrrreeeeeeeessssmmmsanssnnenes 22
Davide Campari-Milano NV 2,2
Medpace Holdings Inc. 2,2
Instalco AB 21
Lamar Advertising Co., catégorie A 21
Total de Iactif net (en milliers de dollars) 489217$

L'apergu du portefeuille peut changer en raison des opérations continues du Fonds. Des mises a jour seront disponibles sur une base trimestrielle.

REMARQUE SUR LES DECLARATIONS PROSPECTIVES

Ce rapport peut contenir des déclarations prospectives sur le Fonds, ses futurs résultats, stratégies et perspectives, et d'éventuelles futures actions du Fonds. L'usage du conditionnel et
I'emploi de termes a connotation prospective tels que « soupgonner », « perspective », « penser », « planifier », « prévoir », « estimer », « s"attendre a ce que », « avoir I'intention de », « prévision
» ou « objectif » permettent de repérer ces déclarations prospectives.

Les déclarations prospectives ne garantissent pas le rendement futur. Etant donné qu'elles comportent, de fagon inhérente, des risques et des incertitudes, qui peuvent aussi bien concerner le
Fonds que les facteurs économiques généraux, il est possible que les prédictions, prévisions, projections et autres déclarations prospectives ne se réalisent pas. Nous vous conseillons de ne
pas vous fier indiment a ces déclarations, car les événements ou résultats réels peuvent différer sensiblement de ceux qui sont exprimés ou sous-entendus dans les déclarations prospectives
en raison d'un certain nombre de facteurs importants, dont les suivants : la conjoncture économique, politique et financiére au Canada, aux Etats-Unis et & I'échelle internationale, les taux
d'intérét et de change, les marchés boursiers et financiers mondiaux, la concurrence, les progres technologiques, les modifications apportées aux lois et reglements, les procédures judiciaires
et réglementaires, les poursuites judiciaires et les catastrophes naturelles.

Cette liste des facteurs importants susceptibles d'influer sur les résultats futurs n'est pas exhaustive. Avant de prendre une décision de placement, nous vous invitons a examiner
soigneusement les différents facteurs, y compris ceux-la. Toutes les opinions exprimées dans les déclarations prospectives peuvent étre modifiées sans préavis et sont émises de bonne foi
sans aucune responsabilité Iégale.






