Fonds d'infrastructures mondiales Cl

Rapport de la direction sur le rendement du Fonds pour la période ou I'exercice clos le 31 mars 2025

Le présent Rapport annuel de la direction sur le rendement du Fonds contient les faits saillants financiers, mais ne comprend pas les états financiers annuels complets du fonds de placement. Si
vous le souhaitez, vous pouvez obtenir un exemplaire des états financiers annuels sans frais, en composant le 1 800 792-9355, en écrivant a Cl Investments Inc., 15, rue York, 2e étage, Toronto
(Ontario) M5J 0A3, ou en visitant notre site Web, au www.ci.com, ou le site Web de SEDAR+, au www.sedarplus.ca.

Les porteurs de titres peuvent également communiquer avec nous par |'une de ces méthodes pour obtenir un exemplaire des politiques et procédures de vote par procuration du fonds de placement,
du dossier de vote par procuration et de I'information trimestrielle sur le portefeuille.

OBJECTIF ET STRATEGIES DE PLACEMENT

L'objectif de placement du Fonds d'infrastructures mondiales Cl (le Fonds) est de procurer un revenu courant régulier en investissant a I'échelle mondiale dans des sociétés engagées
directement ou indirectement dans les infrastructures. Le Fonds cherche a atteindre son objectif en investissant dans un portefeuille mondial diversifié de sociétés d'infrastructures mondiales
cotées en Bourse. Les infrastructures se définissent comme les actifs matériels nécessaires a une société pour assurer son bon fonctionnement, ce qui comprend notamment les biens liés au
transport, a I'énergie, a I'eau et aux communications ainsi que ceux utilisés a des fins sociales. Le Fonds peut investir jusqu’a la totalité de son actif dans des titres étrangers.

Pour une analyse détaillée de I'objectif et des stratégies de placement du Fonds, veuillez vous reporter au prospectus simplifié le plus récent du Fonds.
RISQUE

Le gestionnaire procéde a un examen de la notation du risque du Fonds, au moins chaque exercice, selon la méthodologie exigée par les Autorités canadiennes en valeurs mobilieres. Toute
modification apportée a la notation du risque durant la période ou I'exercice découle d'un tel examen et ne repose pas sur des changements apportés a I'objectif ou aux stratégies de
placement ou a la gestion du Fonds.

RESULTATS D'EXPLOITATION

Du 31 mars 2024 au 31 mars 2025, I'actif net du Fonds a augmenté de 43,9 M$ pour s'établir a 564,6 M$. Le Fonds a enregistré des rachats nets de 25,1 M$ au cours de I'exercice. Le
rendement du portefeuille a accru I'actif de 91,5 M$. Le Fonds a versé des distributions totalisant 22,5 M$. Les parts de série A ont dégagé un rendement de 17,8 %, aprés paiement des frais
et des dépenses, pour I'exercice clos le 31 mars 2025. Durant la méme période, I'indice de référence du Fonds a affiché un rendement de 21,2 %. Ce demnier est I'indice MSCI World Core
Infrastructure (RGN) (I'indice de référence ou I'indice).

Le rendement des autres séries de parts du Fonds est sensiblement identique a celui des parts de série A si ce n'est des différences de structure des honoraires et des frais. Pour le rendement
des autres séries du Fonds, consultez la section « Rendement passé ».

Les marchés des actions ont rebondi, mais sont demeurés volatils tout au long de I'année civile 2024. Toutefois, au premier trimestre de 2025, les actions ont reculé dans un contexte
d'incertitude économique et d'évolution de la politique tarifaire américaine. Au Canada, la Banque du Canada a poursuivi son cycle de baisse des taux d'intérét, offrant un certain répit aux
emprunteurs canadiens.

Les tensions géopolitiques se sont poursuivies, les conflits armés et la politique tarifaire des Etats-Unis accentuant la tendance  la démondialisation. Cependant, la croissance économique
chinoise semblait avoir atteint un plancher, et le gouvernement de la plus grande économie européenne, I'Allemagne, a accepté de renforcer sa capacité de relance budgétaire, ce qui rend
ces deux économies plus susceptibles de connaitre une croissance a court terme. L'économie américaine a commencé a ralentir, et bien que la période postélectorale ait été marquée par un
regain d'optimisme économique et boursier, les perspectives ont été revues a la baisse en raison de I'incertitude politique au premier trimestre de 2025.

La politique des taux d'intérét et les marchés obligataires ont connu des fluctuations, avec des baisses des taux d'intérét dans la plupart des grandes économies en 2024, méme si les craintes
d'inflation et de stagflation ont quelque peu tempéré les anticipations du marché quant a de nouvelles baisses des taux d'intérét.

Le Fonds a enregistré un rendement inférieur a celui de son indice de référence au cours de I'exercice. Une sous-pondération dans le secteur des services publics a pesé sur la performance
du Fonds, tout comme les couvertures de change. L'absence d'exposition a Kinder Morgan Inc. et American Tower Corp., qui ont toutes deux enregistré de bons résultats, a été I'un des
principaux facteurs individuels ayant pesé sur le rendement du Fonds. La participation du Fonds dans Tidewater Midstream and Infrastructure Ltd. a également pesé sur la performance. La
société a connu des problemes de liquidité et, par conséquent, a été vendue par le Fonds.

La sélection des titres au Canada et aux Etats-Unis a contribué a la performance du Fonds. Au niveau sectoriel, la sélection au sein des secteurs des produits industriels et de I'énergie a
contribué au rendement du Fonds, tout comme la surpondération du secteur de I'énergie. Parmi les principaux contributeurs individuels au rendement du Fonds figuraient les positions dans
OGE Energy Corp. et Entergy Corp., qui ont toutes deux bénéficié des prévisions du marché concernant la croissance a long terme des prix et des volumes liés a la demande en électricité
des centres de données situés dans leurs zones de couverture. Les deux positions sont maintenues dans le Fonds, mais ont été réduites, afin que leur prix reflete davantage ce potentiel de
hausse.
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Nous avons ajouté de nouvelles positions dans Centrica PLC, Red Electrica Corp. SA et Westshore Terminals Investment Corp. au Fonds, et nous avons augmenté nos positions existantes dans
RWE AG, Auckland International Airport Ltd., APA Group, Getlink SE et TransAlta Corp. Les positions du Fonds dans Constellation Energy Corp., Gibson Energy Inc. et Tidewater Midstream
and Infrastructure Ltd. ont été éliminées, tandis que celles dans Entergy, Sempra Energy, Targa Resources Corp. et OGE Energy ont été réduites.

EVENEMENTS RECENTS

Le secteur des infrastructures a joué son role en tant que catégorie d'actifs défensive, offrant des rendements compétitifs tout au long de I'exercice, supérieurs a ceux des actions mondiales
et, surtout, en restant positif au premier trimestre 2025, avec des gains malgré les turbulences du marché.

Pour la période & venir, nous avons réduit I'exposition du Fonds au secteur de I'énergie intermédiaire aprés la solide appréciation de plusieurs sociétés, notamment aux Etats-Unis, odl
I'optimisme entourant I'offre énergétique américaine a fait grimper les cours des actions. Nous avons acheté de nouvelles actions dans les secteurs des services publics et des produits
industriels qui présentent un profil de flux de trésorerie défensif a long terme semblable ou supérieur a celui des titres remplacés. Le Fonds maintient également une sous-pondération des
Etats-Unis, estimant que les marchés internationaux sont susceptibles d'attirer les flux de capitaux alors que la volatilité et I'incertitude politique pésent sur la confiance des entreprises, des
consommateurs et des investisseurs.

Bien que les préoccupations liées aux tarifs douaniers et a la démondialisation plus générale soient au centre des préoccupations pour de nombreux investisseurs, les activités majoritairement
nationales de la plupart des sociétés d'infrastructure les protégent en partie de ces pressions. Les pipelines, les services publics et les tours de téléphonie mabile (qui représentent environ
les trois quarts de I'indice de référence du Fonds) bénéficient généralement de flux de trésorerie trés défensifs et exercent leurs activités avec peu d'exposition directe aux importations ou
aux exportations. Cette caractéristique, combinée a des valorisations nettement inférieures a celles des marchés dans leur ensemble, a permis aux sociétés d'infrastructures d'enregistrer
de bons résultats. Bien que les valorisations relatives aient quelque peu évolué sous I'effet des rendements positifs du secteur des infrastructures et de la faiblesse du marché américain,
elles demeurent inférieures a leurs niveaux historiques. Gréace a des flux de trésorerie durables, a des valorisations raisonnables et a une faible exposition directe aux principaux enjeux
économiques et politiques, nous voyons de nombreuses occasions de générer des rendements positifs.

Privatisation

Le 25 novembre 2024, Cl Financial Corp. a annoncé qu’elle avait conclu un accord définitif avec une société affiliée de Mubadala Capital, la division de gestion d'actifs alternatifs de Mubadala
Investment Company, visant I'acquisition de toutes les actions ordinaires émises et en circulation de Cl Financial Corp., a I'exception des actions détenues par les membres de la haute
direction de Cl Financial Corp. qui concluent des conventions de roulement d'actions. La transaction a été approuvée par les actionnaires de Cl Financial Corp. le 12 février 2025 et par la Cour
supérieure de justice de I'Ontario (role commercial) le 18 février 2025. Sous réserve de I'obtention des autorisations réglementaires et du respect d'autres conditions de clture habituelles,
la transaction devrait &tre finalisée au cours du troisiéme trimestre de 2025. A I'heure actuelle, le gestionnaire ne s'attend pas  ce que la transaction ait une incidence sur ses activités, ses
opérations ou ses affaires, ni sur celles du Fonds.

Cote de risque

Le 25 juin 2024, la notation du risque du Fonds est passée de « Faible @ moyen » a « Moyen ». Ce changement est la conséquence d'un examen annuel visant a se conformer a la méthodologie
exigée par les Autorités canadiennes en valeurs mobilieres et ne repose pas sur des changements apportés aux objectifs, aux stratégies ou a la gestion du Fonds.
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OPERATIONS ENTRE PARTIES LIEES

Gestionnaire, conseiller en valeurs, fiduciaire et agent chargé de la tenue des registres

Cl Investments Inc. est le gestionnaire, le conseiller en valeurs, le fiduciaire et I'agent chargé de la tenue des registres du Fonds. Cl Investments Inc. est une filiale de Cl Financial Corp.
En contrepartie de frais de gestion, le gestionnaire offre les services de gestion nécessaires aux activités quotidiennes du Fonds. En contrepartie de frais d'administration, le gestionnaire
s'acquitte de tous les frais d'exploitation du Fonds, a I'exception des colts d'emprunt, des frais d'intérét, des frais liés aux assemblées des investisseurs (dans la mesure permise par
la réglementation canadienne en valeurs mobiliéres), des frais engagés par le Comité d'examen indépendant, des frais liés au respect des nouvelles exigences gouvernementales et
réglementaires imposées le ou apres le 16 février 2018 et des nouveaux frais imposés par le gouvernement, des frais liés aux modifications des exigences gouvernementales et réglementaires
existantes apportées le ou apres le 16 février 2018 (y compris I'augmentation des droits de dépdt réglementaires), des nouveaux types de frais qui n'étaient pas engagés avant le 16 février
2018, y compris ceux qui découlent de nouvelles exigences gouvernementales ou réglementaires ou qui sont liés a des services externes qui n'étaient habituellement pas facturés dans le
secteur canadien des fonds communs de placement en date du 16 février 2018, ainsi que des frais d'exploitation engagés hors du cours normal des activités du Fonds le ou apres le 16 février
2018.

Les taux des frais de gestion et des frais d'administration au 31 mars 2025, pour la série ou catégorie ou pour chacune des séries ou catégories, selon le cas, sont indiqués ci-apres :

Taux des frais de gestion annuels (%) : Taux des frais d'administration annuels (%) :
Série A 1,900 0,22
Série B 2,150 0,22
Série E 1,825 0,22
Série EF 0,825 0,22
Série F 0,900 0,22
Serie | Payés directement par les investisseurs Payés directement par les investisseurs
Série 0 Payés directement par les investisseurs 0,22
Série P Payés directement par les investisseurs 0,15
Série W Payés directement par les investisseurs 0,16
Série X 1,100 0,22

Le gestionnaire a percu des frais de gestion de 7,4 M$ et des frais d'administration de 1,1 M$ pour I'exercice.
Frais de gestion

Environ 25 % des frais de gestion totaux ont servi a payer les commissions de vente et de suivi. Les 75 % restants ont été affectés au paiement des frais de gestion des placements et d'autres
frais d'administration générale.

Comité d'examen indépendant

Le gestionnaire, en ce qui concerne le Fonds, a regu les instructions permanentes suivantes de la part du comité d'examen indépendant (CEl) en ce qui concerne les transactions entre parties
liges :

Les instructions permanentes applicables exigent, entre autres, que les opérations entre parties liées soient effectuées conformément aux politiques et procédures du gestionnaire et a la
loi applicable et que le gestionnaire rende compte périodiquement des opérations entre parties liées au CEl et informe le CEl de toute violation importante de ces politiques. Les politiques
et procédures du gestionnaire exigent que les décisions de placement relatives aux opérations entre parties liées a) soient libres de toute influence de la part d'entités liées au gestionnaire
et ne prennent en compte aucun facteur touchant une entité liée au gestionnaire; b) représentent |'appréciation commerciale du gestionnaire sans égard a des facteurs autres que I'intérét
véritable du Fonds; c) respectent les limites fixées par la loi applicable; et d) aboutissent a un résultat juste et raisonnable pour le Fonds.

A moins d'indication contraire ci-dessus dans la section Opérations entre parties liées, le Fonds n'était partie d'aucune opération entre parties liées durant la période ou I'exercice clos le 31
mars 2025. Si le Fonds a investi dans des opérations entre parties liées, il s'est appuyé sur les instructions permanentes du CEl relativement aux opérations entre parties liées au cours de
cette période ou de cet exercice de référence.
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FAITS SAILLANTS FINANCIERS
Le ou les tableaux suivants, qui présentent les principales données financieres relatives au Fonds, ont pour but de vous aider a comprendre les résultats financiers du Fonds pour les cing

dernieres périodes ou derniers exercices, le cas échéant.

Actif net par part ($) * Augmentation (diminution) liée aux activités : Distributions :
Profits Profits Actif net
Actif net a (pertes)  (pertes) Revenu net ala
I'ouverture Charges réalisé(e)s latent(e)s Total de de cléture de
dela totales dela dela I'augmentation placement la période
période ou (déduction période  période (la diminution) (déduction Gains ou de
de Revenu faite des ou de ou de liée aux faite des en Remboursement Total des I'exercice
I'exercice total distributions) I'exercice I'exercice activités dividendes) Dividendes capital de capital distributions indiqué
$ $ $ $ $ $ $ $ $ $ $ $
Série A {1)2K3)a)
Début des activités : 22 juin 2009
31 mars 2025 8,10 0,32 (0,24) 0,54 0,79 1.4 (0,09) (0,05) - (0,22) (0,36) 9,15
31 mars 2024 8,33 0,32 (0,22) 0,23 (0,22) 0,11 (0,08) (0,06) - (0,22) (0,36) 8,10
31 mars 2023 8,75 0,29 (0,23) 0,02 (0,11) (0,03) (0,05) (0,06) - (0,26) (0,37) 8,33
31 mars 2022 8,14 0,23 (0,20) 0,51 0,48 1,02 (0,02) (0,03) (0,37) - (0,42) 8,75
31 mars 2021 717 021 (0,19) 0,20 1,13 1,35 (0,01) (0,04) - (0,34) (0,39) 8,14
Série B """
Début des activités : 22 juin 2009
31 mars 2025 7,86 0,31 (0,26) 0,53 0,74 1,32 (0,09) (0,05) - (0,22) (0,36) 8,84
31 mars 2024 8,12 0,31 (0,24) 0,23 (0,19) 0,11 (0,08) (0,06) - (0,22) (0,36) 7,86
31 mars 2023 8,57 0,28 (0,25) 0,03 (0,12) (0,06) (0,06) (0,06) - (0,26) (0,38) 8,12
31 mars 2022 8,00 0,24 (0,22) 0,55 0,46 1,03 (0,01) (0,03) (0,37) - (0,41) 8,57
31 mars 2021 7,07 0,20 (0,21) 0,18 1,20 1,37 (0,01) (0,03) - (0,35) (0,39) 8,00
Série E "™
Début des activités : 30 janvier 2019
31 mars 2025 10,64 0,45 (0,30) 0,72 0,98 1,85 (0,12) (0,07) - (0,29) (0,48) 12,03
31 mars 2024 10,94 0,44 (0,28) 0,30 (0,28) 0,18 (0,11) (0,08) - (0,29) (0,48) 10,64
31 mars 2023 11,48 0,41 (0,29) 0,03 (0,18) (0,03) (0,07) (0,07) - (0,34) (0,48) 10,94
31 mars 2022 10,67 0,34 (0,25) 0,67 0,62 1,38 (0,02) (0,05)  (0,49) - (0,56) 11,48
31 mars 2021 9,41 0,31 (0,24) 0,22 1,57 1,86 (0,01) (0,05) - (0,45) (0,51) 10,67
Série EF """
Début des activités : 30 janvier 2019
31 mars 2025 10,63 043 (0,18) 0,71 1,05 2,01 (0,14) (0,09) - (0,37) (0,60) 12,01
31 mars 2024 10,94 0,38 (0,16) 0,29 0,06 0,57 (0,14) (0,10) - (0,36) (0,60) 10,63
31 mars 2023 11,48 0,38 (0,17) 0,03 (0,16) 0,08 (0,09) (0,09) - (0,42) (0,60) 10,94
31 mars 2022 10,68 0,30 (0,13) 0,75 0,81 1,73 (0,04) (0,08)  (0,56) - (0,68) 11,48
31 mars 2021 9,41 0,29 (0,12) 0,29 0,97 143 (0,02) (0,09) - (0,52) (0,63) 10,68
Série F (102)3)48)
Début des activités : 22 juin 2009
31 mars 2025 9,92 0,39 (0,18) 0,67 0,98 1,86 (0,10) (0,06) - (0,25) (0,41) 11,36
31 mars 2024 10,07 0,38 (0,16) 0,28 (0,25) 0,25 (0,09) (0,07) - (0,25) (0,41) 9,92
31 mars 2023 10,43 0,35 (0,16) 0,02 (0,13) 0,08 (0,06) (0,06) - (0,29) (0,41) 10,07
31 mars 2022 9,59 0,28 (0,12) 0,60 0,59 1,35 (0,04) (0,08)  (0,38) - (0,50) 10,43
31 mars 2021 8,35 0,25 (0,11) 0,24 1,28 1,66 (0,02) (0,08) - (0,33) (0,43) 9,59
Série I 1)2K3)4)
Début des activités : 28 mai 2010
31 mars 2025 12,00 0,48 (0,06) 0,80 119 2,41 (0,11) (0,07) - (0,29) (0,47) 13,95
31 mars 2024 12,00 0,45 (0,06) 0,34 (0,25) 0,48 (0,11) (0,08) - (0,28) (0,47) 12,00
31 mars 2023 12,25 041 (0,04) 0,03 (0,17) 0,23 (0,07) (0,07) - (0,32) (0,46) 12,00
31 mars 2022 nn 0,32 - 0,71 0,66 1,69 (0,08) (0,14)  (0,34) - (0,56) 12,25
31 mars 2021 9,53 0,28 - 0,09 2,18 2,55 (0,03) (0,13) - (0,30) (0,46) nmn

*Les notes se rapportant aux tableaux se trouvent a la fin de la section Actif net par part des « Faits saillants financiers ».
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FAITS SAILLANTS FINANCIERS (suite)

Actif net par part ($) Augmentation (diminution) liée aux activités : Distributions :
Profits Profits Actif net
Actif neta (pertes)  (pertes) Revenu net ala
I'ouverture Charges réalisé(e)s latent(e)s Total de de cloture de
dela totales dela dela I'augmentation placement la période
période ou (déduction période  période (la diminution) (déduction Gains ou de
de Revenu faite des ou de oude liée aux faite des en Remboursement Total des I'exercice
I'exercice total distributions) I'exercice I'exercice activités dividendes) Dividendes capital de capital distributions indiqué
$ $ $ $ $ $ $ $ $ $ $ $
Série 0 """
Début des activités : 30 janvier 2019
31 mars 2025 10,65 0,41 (0,08) 0,71 1,05 2,09 0,17) (0,10) - (0,42) (0,69) 12,05
31 mars 2024 10,95 041 (0,07) 0,30 (0,25) 0,39 (0,16) 0,11) - (0,42) (0,69) 10,65
31 mars 2023 11,48 0,37 (0,07) 0,03 (0,18) 0,15 (0,10) (0,10) - (0,49) (0,69) 10,95
31 mars 2022 10,69 0,30 (0,03) 0,67 0,64 1,58 (0,07) (0,12)  (0,60) - (0,79) 11,48
31 mars 2021 9,41 0,27 (0,03) 0,27 1.4 1,92 (0,03) (0,13) - (0,57) (0,73) 10,69
Série P (112)348)
Début des activités : 25 mars 2015
31 mars 2025 11,06 0,42 (0,07) 0,79 1,06 2,20 (0,11) (0,06) - (0,27) (0,44) 12,83
31 mars 2024 11,08 0,46 (0,07) 0,32 (0,54) 017 0,11) (0,07) - (0,26) (0,44) 11,06
31 mars 2023 11,33 0,37 (0,06) 0,03 (0,17) 0,17 (0,06) (0,06) - (0,31) (0,43) 11,08
31 mars 2022 10,30 0,29 (0,02) 0,65 0,74 1,66 (0,07) (0,13)  (0,33) - (0,53) 11,33
31 mars 2021 8,85 0,25 (0,02) 0,28 1,20 1.1 (0,03) (0,12) - (0,29) (0,44) 10,30
Série W (142)348)
Début des activités : 8 février 2022
31 mars 2025 9,62 0,38 (0,06) 0,64 0,97 1,93 (0,16) (0,10) - (0,39) (0,65) 10,87
31 mars 2024 9,91 0,37 (0,06) 0,28 (0,23) 0,36 (0,16) (0,10) - (0,39) (0,65) 9,62
31 mars 2023 10,40 0,33 (0,05) 0,02 0,07 0,37 (0,09) (0,10 - (0,46) (0,65) 9,91
31 mars 2022 10,00 0,02 - 0,01 0,71 0,74 (0,02) - - (0,09) (0,11) 10,40
Série X "
Début des activités : 1 avril 2009
31 mars 2025 9,03 0,36 (0,23) 0,60 0,89 1,62 (0,10) (0,06) - (0,24) (0,40) 10,25
31 mars 2024 9,25 0,34 (0,21) 0,26 (0,23) 0,16 (0,10) (0,06) - (0,24) (0,40) 9,03
31 mars 2023 9,66 0,32 (0,21) 0,02 (0,15) (0,02) (0,06) (0,06) - (0,28) (0,40) 9,25
31 mars 2022 8,94 0,25 (0,17) 0,56 0,53 117 (0,03) (0,05)  (0,39) - (0,47) 9,66
31 mars 2021 7,84 0,22 (0,17) 0,22 1,23 1,50 (0,02) (0,06) - (0,34) (0,42) 8,94

1) Ces données proviennent des états financiers annuels audités du Fonds.

2) L'actif net par part et les distributions par part sont fonction du nombre réel de parts en circulation de la série ou catégorie pertinente au moment considéré. L'augmentation ou la diminution de I'actif net par
part liée aux activités est calculée a partir du nombre moyen pondéré de parts en circulation de la série ou catégorie pertinente au cours de la période ou I'exercice.

3) Les distributions sont automatiquement réinvesties dans des parts supplémentaires du Fonds.
4) Ces données sont fournies pour la ou les périodes ou I'exercice ou les exercices clos(es) le 31 mars.
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FAITS SAILLANTS FINANCIERS (suite)
Ratios et données supplémentaires *
Taux effectif

Ratio des Ratio des delaTVH
Nombre de frais de Taxe de frais de pour la Ratio des Taux de
Total de parts en gestion vente gestion  période ou frais  rotation du
l'actif net  circulation avanttaxes harmonisée apres taxes I'exercice d'opérations portefeuille
en milliers
de dollars  en milliers % % % % % %
Série A (1)2)3)a)5)
Début des activités : 22 juin 2009
31 mars 2025 285 203 31170 2,12 0,22 2,34 10,37 0,07 18,35
31 mars 2024 277 838 34304 21 0,22 2,33 10,39 0,07 21,20
31 mars 2023 309 166 37104 2,12 0,22 2,34 10,46 0,03 15,37
31 mars 2022 306 546 35016 2,12 0,22 2,34 10,47 0,07 31,49
31 mars 2021 257 456 31625 2,12 0,22 2,34 10,38 0,09 36,15
Sél‘ie B (12)(3)a)s)
Début des activités : 22 juin 2009
31 mars 2025 5385 609 2,37 0,28 2,65 11,68 0,07 18,35
31 mars 2024 5834 743 2,36 0,26 2,62 10,90 0,07 21,20
31 mars 2023 7498 924 2,31 0,25 2,62 10,69 0,03 15,37
31 mars 2022 10 822 1263 2,37 0,26 2,63 10,83 0,07 31,49
31 mars 2021 20925 2617 2,31 0,26 2,63 11,01 0,09 36,15
Série E (1)2)3)a)5)
Début des activités : 30 janvier 2019
31 mars 2025 2423 201 2,05 0,20 2,25 9,95 0,07 18,35
31 mars 2024 2442 230 2,04 0,21 2,25 10,17 0,07 21,20
31 mars 2023 23% 219 2,05 0,21 2,26 10,21 0,03 15,37
31 mars 2022 2532 221 2,05 0,22 2,21 10,88 0,07 31,49
31 mars 2021 2453 230 2,04 0,26 2,30 12,84 0,09 36,15
Série EF (1)2K3)a)5)
Début des activités : 30 janvier 2019
31 mars 2025 135 " 1,05 0,16 1.2 14,96 0,07 18,35
31 mars 2024 18 " 1,04 0,15 1,19 14,93 0,07 21,20
31 mars 2023 31 3 1,05 0,15 1,20 14,92 0,03 15,37
31 mars 2022 31 3 1,05 0,10 1,15 10,59 0,07 31,49
31 mars 2021 72 7 1,04 0,13 1,17 12,05 0,09 36,15
Série F (1H2)(3)aNS5)
Début des activités : 22 juin 2009
31 mars 2025 221438 19485 1,12 0,11 1,23 9,76 0,07 18,35
31 mars 2024 189 468 19099 1,12 0,11 1,23 9,63 0,07 21,20
31 mars 2023 206 327 20493 1,12 0,11 1,23 9,62 0,03 15,37
31 mars 2022 183 651 17 609 1,12 0,11 1,23 9,78 0,07 31,49
31 mars 2021 144 405 15 060 1,12 0,1 1,23 9,63 0,09 36,15
Série I (1)2K3)a)5)
Début des activités : 28 mai 2010
31 mars 2025 13320 955 - - - - 0,07 18,35
31 mars 2024 13428 1119 - - - - 0,07 21,20
31 mars 2023 12773 1064 - - - - 0,03 15,37
31 mars 2022 12603 1029 - - - - 0,07 31,49
31 mars 2021 12829 1155 - - - - 0,09 36,15

*Les notes se rapportant aux tableaux se trouvent a la fin de la section « Faits saillants financiers ».
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FAITS SAILLANTS FINANCIERS (suite)

Ratios et données supplémentaires

Taux effectif

Ratio des Ratio des delaTVH
Nombre de frais de Taxe de frais de pour la Ratio des Taux de
Total de parts en gestion vente gestion  période ou frais  rotation du
l'actif net  circulation avanttaxes harmonisée apres taxes I'exercice d'opérations portefeuille
en milliers
de dollars  en milliers % % % % % %
Série 0 "
Début des activités : 30 janvier 2019
31 mars 2025 16 068 1334 0,22 0,02 0,24 7,95 0,07 18,35
31 mars 2024 15 455 1452 0,22 0,02 0,24 8,25 0,07 21,20
31 mars 2023 16 159 1476 0,22 0,02 0,24 8,17 0,03 15,37
31 mars 2022 15891 1384 0,22 0,02 0,24 7,38 0,07 31,49
31 mars 2021 12889 1206 0,22 0,02 0,24 9,68 0,09 36,15
Série P "
Début des activités : 25 mars 2015
31 mars 2025 6835 533 0,15 0,01 0,16 732 0,07 18,35
31 mars 2024 3064 21 0,15 0,01 0,16 6,75 0,07 21,20
31 mars 2023 4468 403 0,15 0,01 0,16 7,59 0,03 15,37
31 mars 2022 4597 406 0,15 0,01 0,16 14 0,07 31,49
31 mars 2021 1908 185 0,15 0,01 0,16 7,04 0,09 36,15
Série W (112)(3)14)5)
Début des activités : 8 février 2022
31 mars 2025 5970 549 0,16 0,01 0,17 5,57 0,07 18,35
31 mars 2024 5854 608 0,16 0,01 0,17 5,14 0,07 21,20
31 mars 2023 6728 679 0,16 0,01 0,17 11,03 0,03 15,37
31 mars 2022 184 18 0,14 0,02 0,16 13,00 0,07 31,49
Série x (112)(3)a)5)
Début des activités : 1 avril 2009
31 mars 2025 77719 759 172 0,19 1,91 10,79 0,07 18,35
31 mars 2024 7181 795 1,72 0,18 1,90 10,59 0,07 21,20
31 mars 2023 7921 857 1,72 0,17 1,89 10,17 0,03 15,37
31 mars 2022 10 943 1133 172 0,18 1,90 9,93 0,07 31,49
31 mars 2021 10770 1204 172 0,18 1,90 9,82 0,09 36,15

1) Ces données proviennent des états financiers annuels audités du Fonds.

2) Le ratio des frais de gestion est établi d'aprés le total des charges (a I'exclusion des commissions et autres colits de transaction de portefeuille) imputées au Fonds et est exprimé en pourcentage annualisé
de la valeur liquidative moyenne quotidienne pour la période ou I'exercice, y compris la quote-part du Fonds des charges du ou des fonds sous-jacents, le cas échéant. Le taux effectif de la TVH est calculé en
utilisant le taux applicable a chaque province selon la résidence du porteur de parts et peut étre différent de 13 %.

3) Le ratio des frais d'opérations représente le total des commissions et des autres coiits de transaction de portefeuille exprimé sous forme de pourcentage annualisé de I'actif net moyen quotidien au cours de la
période ou I'exercice, y compris la quote-part du Fonds des charges liées au ou aux fonds sous-jacents, le cas échéant.

4) Le taux de rotation du portefeuille du Fonds indique dans quelle mesure le conseiller en valeurs du Fonds gére activement les placements du portefeuille. Un taux de rotation de 100 % signifie que le Fonds
achéte et vend tous les titres de son portefeuille une fois au cours de la période ou I'exercice. Plus le taux de rotation au cours d'une période ou un exercice est élevé, plus les frais d'opérations payables par le
Fonds sont élevés au cours de cette période ou cet exercice, et plus il est probable qu'un investisseur réalise des gains en capital imposables au cours de la période ou I'exercice. Il n'y a pas nécessairement de
lien entre un taux de rotation élevé et le rendement du Fonds. Le taux de rotation du portefeuille correspond au moindre du codt des achats et du produit des ventes de titres en portefeuille au cours de la période
ou I'exercice (déduction faite de la trésorerie et des placements a court terme arrivant a échéance dans moins d'un an et déduction faite des actifs acquis dans le cadre d'une fusion, le cas échéant) divisé par la
juste valeur moyenne mensuelle des placements au cours de la période ou |'exercice.

5) Ces données sont fournies pour la ou les périodes ou I'exercice ou les exercices clos(es) le 31 mars.
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RENDEMENT PASSE

Cette section contient une description du rendement passé du Fonds, lequel n'est pas nécessairement représentatif du rendement futur. Les données présentées reposent sur I'hypothése que
les distributions versées par le Fonds au cours de la ou des périodes ou du ou des exercices indiqués ont été réinvesties dans des parts supplémentaires des séries ou catégories pertinentes

du Fonds. De plus, elles ne tiennent pas compte des frais d'acquisition, de rachat, de placement et des autres frais facultatifs qui auraient eu pour effet de réduire le rendement.
Rendement annuel

Le ou les graphiques suivants présentent le rendement annuel du Fonds pour chaque période ou exercice indiqué et illustrent la variation du rendement d'une période ou un exercice a |'autre.

Le ou les graphiques montrent, sous forme de pourcentage, I'augmentation ou la diminution, calculée en date du dernier jour de chaque période ou exercice, d'un placement effectué le premier
jour de la période ou I'exercice en question, sauf indication contraire.
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1 Le rendement de 2019 couvre la période du 30 janvier 2019 au 31 mars 2019.
2 Le rendement de 2022 couvre la période du 8 février 2022 au 31 mars 2022.
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Rendements annuels composés

Le tableau suivant présente les rendements annuels composés du Fonds pour chaque exercice présenté, comparativement a ceux de I'indice MSCI World Core Infrastructure (RGN).

L'indice MSCI World Core Infrastructure est un indice de capitalisation boursiére ajusté au flottant, qui suit la performance des titres a grande et moyenne capitalisation au sein des 23 pays
des marchés développés. L'indice est congu pour représenter la performance des sociétés cotées sur les marchés développés qui exercent des activités d'infrastructure industrielle de base.

La section « Résultats d'exploitation » du présent rapport contient une analyse du rendement du Fonds en comparaison de celui de I'indice de référence.

Un an (%) Trois ans (%) Cing ans (%) Dix ans (%) Depuis la création (%)
Série A 178 6,0 9.8 58 s.0.
Indice MSCI World Core Infrastructure (RGN) 21,2 6,9 9,6 79 s.0.
Série B 174 5,7 95 55 s.0.
Indice MSCI World Core Infrastructure (RGN) 21,2 6,9 9,6 79 s.0.
Série E 18,0 6,1 99 s.0. 78
Indice MSCI World Core Infrastructure (RGN) 21,2 69 9,6 s.0. 8,1
Série EF 19,2 72 11 s.0. 9,0
Indice MSCI World Core Infrastructure (RGN) 21,2 6,9 9,6 s.0. 8,1
Série F 191 72 mi 70 s.0.
Indice MSCI World Core Infrastructure (RGN) 21,2 6,9 9,6 79 s.0.
Serie | 20,6 85 12,4 83 s.0.
Indice MSCI World Core Infrastructure (RGN) 21,2 6,9 9,6 79 s.0.
Série 0 20,3 83 12,2 s.0. 10,0
Indice MSCI World Core Infrastructure (RGN) 21,2 69 9,6 s.0. 8,1
Série P 20,4 84 12,3 82 s.0.
Indice MSCI World Core Infrastructure (RGN) 21,2 6,9 9,6 79 s.0.
Série W 20,4 84 s.0. s.0. 97
Indice MSCI World Core Infrastructure (RGN) 21,2 6,9 s.0. s.0. 83
Serie X 18,3 6,5 10,3 6,4 s.0.
Indice MSCI World Core Infrastructure (RGN) 21,2 6,9 9,6 79 s.0.
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APERCU DU PORTEFEUILLE au 31 mars 2025

Catégorie

% de I'actif net

Catégorie

% de I'actif net

Catégorie

% de I'actif net

Répartition par pays

E-U. 424
Canada 16,4
France 79
Australie 6.2
R-U. 49
Espagne 40
All gne 37
N lle Zélande 2,7
Italie 23
Singapour 21
Pays-Bas 20
Portugal 18
Finlande 12
Chili 11
Brésil 11
Trésorerie et équivalents de trésorerie 0.2
Autres actifs (passifs) nets 01
Contrat(s) de change a terme 0,1)

Répartition par secteur

Services publics 42,9
Produits industriels 25,9
Energie 19,6
I bili 93
Services de 2.1
Trésorerie et équival de trésorerie 02
Autres actifs (passifs) nets 01
Contrat(s) de change a terme 0,1)

L'apergu du portefeuille peut changer en raison des opérations continues du Fonds. Des mises a jour seront disponibles sur une base trimestrielle.

Répartition de I'actif
Actions

Trésorerie et équi

99,8

| de trésorerie 0,2

Autres actifs (passifs) nets 0,1
Contrat(s) de change a terme 0,1)
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APERCU DU PORTEFEUILLE au 31 mars 2025 (suite)

Les 25 principaux titres % de I'actif net
Ferrovial SE 49
Equinix Inc. 46
Cheniere Energy Inc. 4,0
Enbridge Inc. 39
Vinci SA 38
RWE AG 37
National Grid PLC 37
Williams Cos. Inc. (The) 36
TransAlta Corp. 34
Targa Resources Corp. 34
SBACi ications Corp. 33
Entergy Corp. 32
Transurban Group 32
OGE Energy Corp. 30
AltaGas Ltd. 28
Getlink SE 28
Hess Midstream LP, catégorie A 2,7
Boralex Inc., catégorie A 2,7
Red Electrica Corp., SA 26
CSX Corp. 25
CenterPoint Energy Inc. 24
Hera SPA 23
NetLink NBN Trust 21
APA Group 21
Koninklijke Vopak NV 20
Total de I'actif net (en milliers de dollars) 564 556 $

L'apergu du portefeuille peut changer en raison des opérations continues du Fonds. Des mises a jour seront disponibles sur une base trimestrielle.

REMARQUE SUR LES DECLARATIONS PROSPECTIVES

Ce rapport peut contenir des déclarations prospectives sur le Fonds, ses futurs résultats, stratégies et perspectives, et d'éventuelles futures actions du Fonds. L'usage du conditionnel et
I'emploi de termes a connotation prospective tels que « soupgonner », « perspective », « penser », « planifier », « prévoir », « estimer », « s"attendre a ce que », « avoir I'intention de », « prévision
» ou « objectif » permettent de repérer ces déclarations prospectives.

Les déclarations prospectives ne garantissent pas le rendement futur. Etant donné qu'elles comportent, de fagon inhérente, des risques et des incertitudes, qui peuvent aussi bien concerner le
Fonds que les facteurs économiques généraux, il est possible que les prédictions, prévisions, projections et autres déclarations prospectives ne se réalisent pas. Nous vous conseillons de ne
pas vous fier indiment a ces déclarations, car les événements ou résultats réels peuvent différer sensiblement de ceux qui sont exprimés ou sous-entendus dans les déclarations prospectives
en raison d'un certain nombre de facteurs importants, dont les suivants : la conjoncture économique, politique et financiére au Canada, aux Etats-Unis et & I'échelle internationale, les taux
d'intérét et de change, les marchés boursiers et financiers mondiaux, la concurrence, les progres technologiques, les modifications apportées aux lois et reglements, les procédures judiciaires
et réglementaires, les poursuites judiciaires et les catastrophes naturelles.

Cette liste des facteurs importants susceptibles d'influer sur les résultats futurs n'est pas exhaustive. Avant de prendre une décision de placement, nous vous invitons a examiner
soigneusement les différents facteurs, y compris ceux-la. Toutes les opinions exprimées dans les déclarations prospectives peuvent étre modifiées sans préavis et sont émises de bonne foi
sans aucune responsabilité Iégale.




